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Principais indicadores de referéncia

Resultados Eficiénciae Rendibilidade
(mihdes euros)

432% 9
13,6 39,8% 42.6%
341%
91 62 86
51
35 37
18 5% 0 6,7%
5,5% 27% 5.2%
|| — || N
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

o . L Cost to income (Custos operativos totais / Produto Bancério)
Resultado liquido do exercicio (RLE) ® Produto Bancario (PB)
= ROE (RLE/Capitais proprios médios)

Fundos Proprios Solvabilidade
(milhdes de euros) 762 76,2
28,6%28,3%
68,9 68,9
67,4
" 66,8 19,8%19,8%
) ) \
. 18,5%18,3% 17,0%17,0%
' 64,1
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
Fundos préprios totais ®Fundos proprios de base Ré&do de adequagao de fundos préprios  BRAdio CET 1/ Core Tier 1 (até 2013)
Qualidade Activos Totais
do Crédito (milhdes de euros)
9,1%
1.005
929
4,3% 4,4% 761 818
' 4,0%
) 3,7% ° 699 644 662
2,99 0% 2,6%
1,50 438
,5%
,0% 0,0%
2014 2015 2016 2017
Crédito Restruturado / Crédito total 2014 2015 2016 2017

®mImparidade/ Crédito total R .
Activo liquido final do exercicio

Crédito com incumprimento / Crédito total . X X
| Activo liquido médio
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Nota 2: Os resultados do exercicio de 2015 apresentados foram reexpressos, no seguimento da transigdo NCA’s / IAS.
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Apreciacao Geral

A actividade econémica em Portugal, em 2017, segundo as contas nacionais (provisorias) divulgadas
pelo INE em 28 de Fevereiro, traduziu-se num crescimento real de 2,7% do PIB (+4,1% em termos
nominais), evidenciando uma expressiva aceleracdo, em termos médios anuais, em relagdo ao

desempenho do ano anterior (+1,6%), e fazendo subir o PIB nominal para EUR 193,1 mil milhdes.

A variacao do PIB em 2017 foi resultado de uma forte contribuicdo da procura interna, de +2,9 % (+2,6%
em 2015) - com especial destaque para o investimento em capital fixo (FBCF), que cresceu 8,4%,- tendo
0 consumo privado acelerado ligeiramente, com uma variagdo de +2,2% (+2,1% em 2016), registando-se

uma contribuigdo negativa da procura externa liquida, de -0,2% (0% em 2016).

No caso da procura externa liquida, cabe referir evolu¢gbes similares das exporta¢cdes e das importacbes
de bens e de servicos (+7,9% em ambos 0s casos), em clara aceleracdo quando comparadas as
variacdes registadas em 2016, aceleracdo que foi ligeiramente mais acentuada nas importagdes (+4,2%

em 2016) do que nas exportacdes (+4,4% em 2016).

Para 2018, as previsfes oficiais apontam para alguma desacelera¢éo da actividade, com o PIB a crescer
2,3% segundo o objectivo oficial (idéntico & mais recente previsdo do Banco de Portugal), esperando-se,

tal como em 2017, contributos positivos da procura interna e negativo da procura externa liquida.

No que se refere a economia de Angola, importa destacar o prolongamento dos efeitos do choque
petrolifero iniciado no 2° semestre de 2014, que apos ditarem uma forte moderacao da actividade em
2016, continuaram a condicionar a actividade em 2017, apesar de se ter registado uma ligeira

recuperacao, traduzida numa esperada subida do PIB real de cerca de 1%.

Os efeitos do choque petrolifero continuaram a manifestar-se nomeadamente na escassez de divisas
para satisfazer as necessidades de importacdo de bens e servicos, mantendo-se um volume bastante
elevado de ordens de pagamento ao exterior, referentes a opera¢cbes comerciais, de servicos e de

invisiveis, pendentes de execucao.
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A escassez da oferta de bens, em especial de consumo corrente, muito dependente das importacdes,
ter-se-a atenuado um pouco em 2017, na sequéncia de uma politica mais aberta do BNA na venda de
divisas nos primeiros oito meses do ano, situacdo que teve reflexo num abrandamento da subida dos
precos no consumidor, com a inflacdo média anual a baixar de 42% em 2016 para 26,26%.

Essa vantagem teve todavia uma contrapartida menos favoravel na descida do nivel das reservas oficiais
em divisas, que cairam de USD 20,8 mil milhées no final de 2016 para USD 13,3 mil milh&es no final de
2017.

A manutencdo da estabilidade forcada do cambio oficial do AKZ, desde Abril de 2016 até ao final de
2017, acentuou a apreciacao real da moeda, com consequéncias adversas para a producdo interna de
bens transaccionaveis, que também continuou a ser afectada pela escassez de divisas para a
importacdo de matérias-primas, servigos e bens de equipamento necessarios a sua laboracéo (atenta a

prioridade conferida a liqguidacdo das importacdes de bens de consumo).

A execucgéo or¢camental de 2017 teréd invertido o esforgo de consolidagéo realizado em 2016, estimando-
se (FMI) um défice de cerca de 6% do PIB, superior ao verificado em 2016 (4,1% do PIB), deixando
assim para a politica monetaria o 6nus de procurar moderar o crescimento da procura interna, agravando

as dificuldades dos sectores produtivos.

As perspectivas econOmicas para 2018 continuam muito dependentes do prec¢o internacional de
petroleo, relativamente ao qual sera razoavel antever alguma melhoria face a 2017, apés a recuperagao

ja verificada neste ultimo ano, em especial no 4° trimestre.

Em abono deste cenario mais favoravel, pode citar-se a recente previsdo da Energy Information
Administration que aponta para um pre¢o médio do barril de Brent de USD 62 em 2018 e 2019.

Neste quadro, o pressuposto do pregco médio de USD 50 para 2018, assumido no OGE/2018, para as
ramas angolanas, afigura-se prudente, sendo até expectavel que as receitas fiscais petroliferas possam

vir a exceder a previsédo orcamental.

Refira-se, entretanto, que o OGE/2018, com um défice proposto de 3,37% do PIB (face a 6% em 2017),
parece apostar no regresso a consolidagcdo, uma opcao coerente com um quadro de objectivos em que a

estabiliza¢cdo macroecondémica assume um papel central.
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Note-se que, em valor absoluto, o défice devera baixar de AKZ 968,4 mil milhdes em 2017 para AKZ

804,7 mil milhdes em 2018, o que se traduzira numa diminui¢éo de quase 17%.

Como importante novidade da politica econémica em 2018 deve salientar-se o0 abandono da estabilidade
forcada da taxa de cambio, tendo o BNA passado, a partir de Janeiro, a adoptar uma politica de
correccdo gradual dos cambios de referéncia através de leildes de divisas a realizar com periodicidade

semanal.

Em resultado dessa nova politica, as taxas de cambio de referéncia Euro/AKZ e USD/AKZ, em meados
de Margo apresentavam desvios de +42,5% e de +29,5% relativamente aos cambios oficiais de 8 de

Janeiro, dia anterior ao inicio da implementag&o da nova politica.

Em simultaneo, tem sido visivel um estreitamento do spread entre as taxas de cambio oficial e paralela,
de cerca de 150% nos Ultimos meses de 2017 para cerca de 90% actualmente, o que sugere alguma

eficacia da nova politica do BNA.

Em suma, o cenario macroeconémico que se apresenta ao BAIE para o exercicio de 2018, embora néo
isento de riscos, como é evidente, afigura-se menos sujeito a riscos econdémicos exégenos do que no
ano anterior, tornando possivel uma or¢gamentacdo da actividade do Banco a partida sujeita a menores

contingéncias.

Acrescente-se que a instabilidade do sector bancario em Portugal, apesar de subsistirem alguns casos
pendentes de solucéo, continuou a diminuir ao longo de 2017, com a conclusdo das operacdes (i) de
capitalizacdo da CGD (faltando apenas realizar, neste caso, uma emissdo de divida subordinada, do
montante de cerca de Euros 500 milhdes, a concretizar em 2018) e (ii) de venda de 75% do capital do
Novo Banco ao Fundo Lone Star, por preco zero, embora com a obrigacdo, por parte daquele Fundo, de

realizar em 2018 um aumento de capital do banco de Euros 1.000 milhdes.

Como condi¢do desta transaccéo, o Fundo de Resolu¢édo emitiu uma garantia, a favor dos compradores,
no montante de (até) Euros 3.900 milh&es, valida por 8 anos, a qual podera ser accionada — com custo
total para o Fundo de Resolucao - caso as imparidades da carteira de crédito facam baixar o racio Core

Tier 1 para um nivel inferior a 11,5% e pelo montante necessario até a reposicao desse nivel.
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Por concluir, encontra-se apenas, nesta altura a reestruturacdo do grupo Montepio Geral, cujas
fragilidades, nomeadamente ao nivel da Associacdo Mutualista, detentora da totalidade do capital do
Banco Montepio e de uma boa parte da divida obrigacionista (sénior e subordinada) emitida pelo Banco,
vém reclamando uma solucdo em curto prazo. As informac8es mais recentes apontam para a entrada de
diversas instituices do chamado sector social no capital do Montepio, 0 que se afigura o inicio de um
processo de constituicdo de uma base de capital mais ampla, reduzindo a concentracdo do capital da

instituicdo na Associacdo Mutualista.

A exploracdo dos bancos também apresentou melhorias em 2017, sendo que BCP, BPI, CGD e
Montepio apresentaram todos resultados positivos, embora em niveis ainda insuficientes para reforcar a

capitalizacéo das instituicdes.

Também o nivel dos créditos em incumprimento, oficialmente divulgado (Boletim Estatistico do BdP),
manteve uma trajectéria descendente, equivalendo no final de 2017 a 7,23% do total da carteira (8,2%
no final de 2016), sendo bastante mais elevado no segmento do crédito a empresas nao financeiras, em
que atinge 12,66% (15% no final de 2016), e menor no segmento de particulares, com 3,78% (ligeira alta
face a 3,67% no final de 2016).

Neste quadro macroeconomico de referéncia, cumpre assinalar, ainda, a recuperagdo do intercAmbio
comercial entre Portugal e Angola, em especial o crescimento das exportacbes portuguesas de bens
para o mercado angolano, que em 2017 se traduziu em + Euros 287,5 milh6es, uma variacdo de +19,1%
em relacdo a 2016, ano em que a queda das exportacdes portuguesas foi bastante acentuada, atingindo
- 26,5%.

O BAIE aproveitou bem esta dindmica no comércio bilateral, prosseguindo a estratégia de negdcio que
vem de anos anteriores, tendo registado um assinaldvel sucesso no apoio as empresas portuguesas
para as quais o mercado de Angola continua a constituir uma referéncia importante no desenvolvimento
dos seus negocios, designadamente através da negociacdo de cartas de crédito emitidas pela Casa

Mae, sobretudo, mas também por outros bancos angolanos.
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O Banco manteve os elevados padrées de rigor na gestdo dos riscos do seu negdcio, com particular
atencdo ao risco de crédito, sem prejuizo de procurar novas oportunidades de negécio, contando com
um apoio particularmente relevante da sua Casa M&e, o Banco Angolano de Investimentos, SA,
mediante um expressivo aumento do nidmero e do montante de cartas de crédito emitidas a favor de

exportadores portugueses.

No capitulo da gestdo do risco, justifica-se relevar a crescente atencdo dedicada ao combate ao
Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo (BC-FT), que determinou, entre outras
iniciativas, o reforco de meios humanos e tecnoldgicos dedicados ao controlo e prevengdo deste risco

especifico.

O Comité de Acompanhamento e de Gestdo de Riscos, bem como o Comité de Crédito, mantiveram o
seu funcionamento regular ao longo do exercicio, contribuindo para a consolidagdo de uma cultura de
risco aos diferentes niveis da estrutura do Banco que tem permitido manter, em niveis bastante

aceitaveis, as ocorréncias de risco identificadas.

Refira-se ainda, em sede da gestdo das regras de liquidez, o cumprimento, ao longo do exercicio, do
Liquidity Coverage Ratio (LCR), mediante o investimento em activos liquidos de elevada qualidade
(HQLA), cumprimento que tem impacto negativo ha margem financeira, na medida em que a carteira de

HQLA proporciona uma rentabilidade muito baixa (praticamente negativa em Euros).

No tocante as regras de liquidez deve também ser mencionado que o prazo para inicio do cumprimento
do Net Stable Funding Ratio (NSFR), foi adiado pelo menos dois anos, ndo sendo expectavel que venha

a ser implementado antes de 1 de Janeiro de 2020.

Salienta-se a manutencdo em 2018 de um quadro legal e regulamentar da actividade bancaria
extremamente desafiante, destacando-se entre varias iniciativas previstas neste ambito,

i) A transposicdo da 22 Directiva de Pagamentos (PSD2) que impulsiona 0 movimento open
banking, criando novos desafios e oportunidades de negécio;

ii) A entrada em vigor em Maio de 2018 do Regulamento Geral de Proteccdo de Dados (RGPD)
gue acarreta um vasto conjunto de novas obrigacdes materiais e formais aplicaveis ao Banco em
vérias areas;

iii) A transposicdo da Directiva de contas de pagamento que estabelece as regras relativas a
mudanca de contas de pagamento, a comparabilidade das respectivas comissdes, bem como ao

acesso a contas de pagamento com caracteristicas basicas;
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iv) Entra em vigor de novas orientagbes da EBA — Entre outras, destacam-se a EBA/GL/2017/11
referente a Governo Interno (substitui a GL/2012/44) e a EBA/GL/2017/12 relativa a avaliacdo da
adequacdo dos membros dos o6rgdos sociais e dos titulares de fungdes essenciais
(EBA/GL/2012/06) que impdem a adopcao de medidas com vista ao seu cumprimento; e

v) Entrada em vigor nos periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018, da nova regra
de relato financeiro, a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, aprovada pela Unido Europeia em
Novembro de 2016, e vem substituir a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

Mensuracao.

No final de 2017, a carteira de crédito a clientes, liquida de imparidade, no valor de EUR 69.219.330,
representava 6,9% do total do Activo, uma clara redugéo em relagéo ao valor observado no final de 2016
(-13,8%), reducéo explicada quer pelo aumento do valor do Activo, que no final de 2017 era superior em
22,8% ao registado no final de 2016 (EUR 1.005.127.120 versus EUR 818.412.343), quer pela reducao
da prépria carteira de crédito (-38,9%) face ao final de 2016.

Manteve-se um elevado grau na rotacdo das operacdes de crédito, e ndo renovacdo de alguns dos
financiamentos bem como um nivel muito baixo dos créditos em incumprimento (precisamente nulo, no

final do ano).

Os capitais proprios ascendem a EUR 77.878.463 no final de 2017, exibindo um aumento de cerca de
EUR 5,6 milhdes em relacdo ao final de 2016, permitindo que tanto o Racio de fundos préprios totais
como o Racio de fundos proéprios principais de nivel 1 se tenham mantido em nivel bastante confortavel,
19,8%.

A actividade do Banco permitiu gerar um resultado antes de impostos de EUR 7.411.956, superior em
45,9% ao resultado antes de impostos do ano anterior, permitindo que o resultado liquido de impostos
ultrapassa-se pela primeira vez a fasquia dos EUR 5 milhdes, cifrando-se em EUR 5.138.499, também

superior, em 40,4%, ao resultado liquido registado em 2016.

A melhoria do resultado antes de impostos decorreu de um crescimento do produto bancério, de
EUR 8.637.306 em 2016 para EUR 13.584.881 em 2017, ou seja + 57,3%, o qual se explica
essencialmente pelas seguintes parcelas:
- A margem financeira registou um aumento significativo de cerca de 19,5%, passando de EUR
EUR 6.648.116 em 2016 para EUR 7.942.688;
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- Aumento dos resultados com operacfes financeiras, de EUR 1.054.738 em 2016 para
EUR 2.290.826, o que representa um aumento superior a 100%;

- Aumento também bastante expressivo dos proveitos com Comissdes (liquidas), de
EUR 1.755.275 em 2016 para EUR 4.396.337 em 2017, explicavel sobretudo pelo significativo
aumento do namero e volume de cartas de crédito;

- Aumento em 27,3% das perdas com os Outros resultados operacionais em 2017, face ao ano

anterior.

Perspectivas Futuras

Como ja atras se referiu, as perspectivas para a actividade do BAIE, no inicio de 2018, apresentam um
grau de incerteza inferior ao que se registava no inicio do ano anterior, no que se refere tanto ao quadro
econOmico para Portugal e aos problemas que tém afectado o sector bancério portugués, como no

tocante a expectativa de retoma da economia angolana.

Com efeito parece razoavel esperar a manutencédo de algum dinamismo da actividade econdémica em
Portugal, nomeadamente como resultado da persisténcia de um clima positivo na zona Euro e noutros

parceiros comerciais, que os indicadores disponiveis para o inicio de 2018 parecem confirmar.

Ao mesmo tempo, e como j4 referido, encontram-se minorados os focos de instabilidade no sector
bancario que, com algumas (poucas) excepcoes, devera, de um modo geral, voltar a apresentar uma

exploragédo positiva em 2018, beneficiando da continua¢éo de um cenario macroeconémico favoravel.

Acresce que a incerteza que existiu no tocante as contribui¢des futuras para o Fundo de Resolucao (FR),
tendo em conta os compromissos de reembolso da divida contraida junto do Estado (EUR 3,9 mil
milhdes) e de outros bancos (EUR 500 milhdes), para realizar o aumento de capital do Novo Banco apés
a resolucéo do BES, se encontra aparentemente ultrapassada com a definicdo de um prazo de 30 anos

para aquele reembolso.

Esse prazo devera ser suficientemente longo para que ndo sejam solicitadas aos bancos contribuicdes
adicionais significativas para o Fundo de Resolucéo, em ordem a permitir o referido reembolso, pesem
embora os elevados riscos que o Fundo de Resolucdo assumiu no quadro do acordo de venda dos 75%
do capital do Novo Banco ao Fundo Lone Star e que poderdo acarretar um consideravel esforco

financeiro adicional para o Fundo de Resolu¢éo, tanto em 2018 como nos anos seguintes.

[10]
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No tocante a Angola, as perspectivas apresentam-se mais favoraveis, apesar da persisténcia de sérios
problemas estruturais e de estabilizacdo, podendo admitir-se alguma retoma da actividade, em relacéo

ao sofrivel desempenho de 2017.

Embora se aceite como algo ousado o objectivo oficial de crescimento do PIB real de 4,9% para 2018,
assume-se como provavel uma aceleracdo em relagcdo a 2017, tendo o FMI, na declaracdo de conclusao

da missao ao abrigo do artigo IV (em Marco), admitido um crescimento de 2,25%.

Neste contexto, € expectavel que se assista a manutencdo de uma trajectéria positiva nas trocas
comerciais entre os dois Paises, que podera beneficiar a actividade do BAIE, com o apoio da sua Casa-
Méae.

O BAIE podera continuar a fazer valer a agilidade da sua estratégia comercial, bem como a versatilidade
de solugdes que estd em condicdes de oferecer aos seus clientes, aproveitando com eficicia as

oportunidades de neg6cio que venham a apresentar-se.

Como é evidente, a politica de gestdo dos riscos — com destaque para o risco de crédito — devera manter
0s niveis de exigéncia a que o Banco se habituou e que tém também contribuido para a manutencao de

niveis satisfatérios de rentabilidade, posto que se torna desnecessario afectar recursos a gestdo de

créditos em incumprimento e que o custo do crédito se apresenta baixo, em termos comparados.

Agradecimentos

Salienta-se com muito agrado o empenho de todos os Colaboradores do Banco, que continuam a
demonstrar elevada responsabilidade e competéncia no desempenho das suas tarefas. O
profissionalismo e dedica¢do demonstrada por esta equipa torna possivel o cumprimento dos objectivos

que nos propomos realizar.
Também se regista e agradece a confianca que os Clientes tém depositado no Banco, que nos estimula

para continuarmos a prestar um servigco de qualidade e de valor acrescentado, em especial visando o

aprofundamento das relagbes comerciais e econdémicas entre Portugal e Angola.
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Agradecemos, ainda, o apoio e a colaboracdo especial da Casa M&e em Angola, que muito tem
contribuido para o sucesso do nosso negdcio e com o qual esperamos continuar a contar, bem como a
colaboracdo dos Bancos angolanos a quem o BAIE presta servicos como banco correspondente em
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Enquadramento Macroecondmico 2017

I. Introducéo

A economia mundial tera apresentado em 2017 um ritmo de expansdo superior ao observado no ano
anterior, com uma variacdo do PIB de cerca de +3,7% (+3,2% em 2016), melhoria que tera sido
extensiva tanto as economias avancadas (+2,3% ap0s +1,7% em 2016) como as economias emergentes

e em desenvolvimento (+4,7%, apos +4,4% em 2016).

No caso das economias mais avancadas cumpre destacar a aceleracdo do crescimento na zona Euro,

estimado em 2,4% (1,8% em 2016), bem como nos EUA, com crescimento de 2,3% ( +1,5% em 2016).

No grupo das economias emergentes e em desenvolvimento salientam-se: (i) a ligeira aceleracdo na
China, de 6,7% em 2016 para 6,8% em 2017, (ii) a desaceleragéo na india, com crescimento de 6,7%%
apos 7,1% em 2016, e (iii) a retoma das economias brasileira, com um crescimento de 1,1% apoés a

queda de 3,5% em 2016, e da Russia, com crescimento de 1,8% ap0ds a queda de 0,2% em 2016.

No universo das economias mais avan¢adas mantiveram-se condicdes monetérias relativamente
acomodaticias, sendo de destacar a progressiva normalizagdo da politica monetaria nos EUA, onde a
Reserva Federal (FED), deu continuidade ao processo de gradual subida de taxas de juro.

Assim, recorda-se que, apés um primeiro aumento em Dezembro de 2015, para um intervalo entre
0,25%-0,5%, seguiram-se aumentos em Dezembro de 2016, para o intervalo 0,5%-0,75%, em Marco de
2017, para o intervalo 0,75%-1,0%, em Junho de 2017 para o intervalo 1,0%-1,25%, e em Dezembro de
2017 para o intervalo 1,25-1,50%.

Ja em Marco de 2018, o FED anunciava um novo aumento das suas taxas, para o intervalo 1,50-1,75%.

Este ajustamento das condi¢cdes monetarias tem sido justificado sobretudo pela continuacdo de um clima
crescentemente favoravel no mercado de trabalho, com a taxa de desemprego a cair para 4,1% e a
aceleragdo da subida dos salarios, embora até ao corrente com impacto moderado ao nivel da inflagcéo

que se mantém abaixo de 2%.
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Na zona Euro e apesar da confirmacdo de um ritmo de actividade bastante mais intenso em 2017 e,
provavelmente, em 2018, o BCE tem insistido na sua politica ndo convencional de compras de divida no
mercado, embora tenha reduzido, a partir de Marco de 2018, de Euros 60 mil milhées para Euro 30 mil
milhdes, o montante mensal do programa de compras de divida (na sua maior parte de divida publica), o
qual devera em principio ser descontinuado apds Setembro de 2018, caso as condi¢cdes econdmicas

favoraveis persistam.

Todavia, a aparente auséncia de pressdes sobre os precos no consumidor, explicara que o BCE
continue a considerar um cenario ainda distante — provavelmente nédo antes do final de 2019 — o inicio da

subida das suas taxas de juro.

No tocante aos mercados cambiais, cumpre assinalar que ndo se confirmou a esperada valorizagdo do
USD em relagdo as restantes divisas, nomeadamente em relacdo ao Euro, na sequéncia dos resultados
das eleicBes presidenciais de Novembro de 2016, uma vez que as expectativas de maiores gastos
or¢camentais em projectos infra-estruturais e de melhoria fiscal para as empresas (esta uUltima aprovada
ja na parte final de 2017 mas ainda dependente de regulamentac¢é@o) ndo terdo convencido ainda os

investidores quanto ao seu impacto na economia e nas taxas de juro de médio/longo prazo.

Apesar disso, nos EUA verificaram-se fortes valorizagbes dos principais indices bolsistas, valorizagdes,
que conduziram a niveis maximos histdricos, nos indices Dow Jones, S&P e Nasdag, embora ja em
Fevereiro de 2018 se tenha verificado uma forte correc¢cdo em baixa, na sequéncia da qual os mercados

tém evidenciado alguma oscilacéo.

Quanto as matérias-primas, cabe destacar a melhoria do mercado petrolifero ao longo de 2017 na
sequéncia do anuncio, em Novembro de 2016, pela OPEP, de um corte de cerca de 10% na produgéo
dos seus membros, bem como o acordo entre a OPEP e alguns paises ndo-membros (Russia, México,
outros) para estes Ultimos acompanharem a reducéo da producéo.

Esse anuncio teve o cond&@o de espevitar os precos do barril de petrdleo, que sobretudo na segunda
metade de 2017, iniciaram um processo de recuperagdo, que se acentuou no Ultimo trimestre, com
continuidade no 1° trimestre de 2018 (periodo em que o preco médio do barril de Brent devera superar
USD 65).
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Il. Economia Americana

Como ja atras se referiu, a actividade econémica nos EUA evidenciou em 2017 uma significativa
aceleracdo em relacdo ao ano anterior, com um crescimento do PIB de 2,3%, como resultado de um
desempenho mais favoravel do investimento (merecendo destaque o investimento no sector petrolifero,
impulsionado pela melhoria dos precos nos mercados internacionais, levando a producdo de crude nos
EUA para niveis superiores a 10 milh6es barris/dia) e do consumo privado, este Ultimo beneficiando do

aumento do emprego e dos salarios, bem como do desempenho positivo do mercado de titulos.

Associado a esta aceleragdo da actividade, o mercado de trabalho continuou a dar sinais de animacao,
com valores muito expressivos para 0s novos empregos criados, permitindo que a taxa de desemprego
tivesse baixado de 4,8% no final de 2016 para 4,1% no final de 2017 — significando que o desemprego ja
se encontrard abaixo do nivel considerado “natural’, ao mesmo tempo que o aumento dos salarios

acelerou.

Como ja referido, os mercados de valores mobilidrios tiveram um desempenho bastante positivo,
animados pela expectativa de melhores resultados das empresas e também de um regime fiscal mais
favoravel para o sector empresarial anunciado pela nova administracéo e aprovado pelo Congresso ja na

parte final do ano.

Cumpre salientar que essa evolucao positiva dos mercados de titulos, que se traduziram em sucessivos
niveis “record” dos principais indices de mercado, viria a ser quebrada ja em Fevereiro de 2018, com
uma importante correccdo em baixa de todos os indices, a qual seria revertida embora numa fase de

maior incerteza.

Apesar desta evolugdo e da politica de normalizacdo das condi¢cdes monetérias prosseguida pelo FED —
com trés subidas das suas taxas directoras, ja atras referidas — ndo se assistiu ao longo do ano a
valorizagdo do USD, que até recuou em termos de taxa de cambio efectiva e também em relacdo ao

Euro.
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Isso talvez se tenha ficado a dever ao facto de, apesar da acentuada melhoria do mercado de trabalho e
da subida das taxas pelo FED, ndo se terem ainda verificado pressdes inflacionistas susceptiveis de
determinar uma subida das taxas de juro nos prazos mais longos (note-se o facto da yield da divida
americana a 10 anos nao ter ainda quebrado a barreira dos 3%, apesar de ha varios meses se encontrar

relativamente proxima desse nivel).

Relativamente as previsdes para 2018, nomeadamente as do FMI (WEO Update de Janeiro/18),
apontam para uma nhova aceleracdo da actividade, antecipando um crescimento do PIB de 2,7%,
continuando a beneficiar de um ritmo mais intenso de crescimento do consumo privado e do
investimento, embora com uma esperada contribuicdo negativa da procura externa liquida decorrente de

um andamento mais rapido das importaces de bens.

I1l. Economia da Zona Euro

A economia da Zona Euro apresentou em 2017 um ritmo de actividade claramente superior ao
observado no ano anterior, com um crescimento do PIB estimado de 2,4% (1,8% em 2016), beneficiando
bastante do crescimento do comércio internacional e de uma contribuicdo externa positiva em simultaneo

com uma recuperacao do investimento e do consumo privado.

A economia continuou a beneficiar de condicdes de financiamento bastante favoraveis, com a
manutencéo da politica altamente acomodaticia do BCE, embora tenha sido descontinuada a linha de
financiamento TLTRO, instituida em 2015 para incentivar a concessao de créditos bancarios a sectores

de actividade relevantes, e que registou elevada adeséo por parte dos bancos.

A actividade econdmica foi ainda ajudada por algum alivio nas restricbes orcamentais, que em anos
anteriores tinham constituido um travdo a actividade (justificado, certamente), alivio que se explica em
funcado dos progressos realizados na reducéo dos défices, de uma forma geral, bem como da percepgédo
de uma certa fadiga a medidas restritivas que vem alimentando movimentos de opinido adversos ao

Euro.
No tocante a inflacdo, cabe registar que a tendéncia de subida observada no final de 2016 e inicio de

2017 ndo teve continuidade, mantendo-se ao longo do ano em niveis claramente inferiores ao valor de
referéncia do BCE (2%).
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No mercado de trabalho prosseguiram as melhorias registadas nos anos anteriores, tendo a taxa de
desemprego baixado de 9,7% no quarto trimestre de 2016 para 8,7% no quarto trimestre de 2017,
comportamento naturalmente decorrente da tendéncia de criagcdo de novos empregos, com especial
énfase em sectores dos servicos, nomeadamente de comunicacdes e informatica, bem como nos
servicos relacionados com a actividade turistica (hotéis, restauracdo, transportes), e também no sector

da construcao, que entrou em recuperacao apos varios anos de contracc¢ao.

As perspectivas para 2018 mostram-se favoraveis, tendo o FMI apresentado uma previsdo de
crescimento do PIB de 2,2%, ligeiramente inferior a estimada para 2017, previsdo que parece sustentada
pelos indicadores avancados para o primeiro trimestre do ano, que sugerem alguma desaceleragéo,

embora moderada, da actividade.

Uma nota de curiosidade para o facto de continuarem a nado se verificar efeitos desfavoraveis
decorrentes do previsto abandono do Reino Unido da Unido Europeia, ndo parecendo existir, da parte

dos agentes econdmicos europeus, em geral, uma séria preocupacao quanto a tais efeitos.

IV. Outras economias

Relativamente ao desempenho das demais economias, cabera referir, duma forma sintética, o seguinte:

- No caso do Japdo, apés a expressiva aceleragdo da actividade em 2017, traduzida num crescimento do
PIB de 1,8%, (+0,9% em 2016), é esperado um abrandamento em 2018 explicavel pelo facto de a
capacidade produtiva se encontrar préxima do limite (taxa de desemprego em 2,5%), ndo permitindo a

manutenc¢do do ritmo anterior;

- A economia do Reino Unido, que em 2017 tera evidenciado uma ligeira desaceleracdo, com o PIB a
crescer 1,7% ap6és 1,9% em 2016, devera manter um ritmo de crescimento algo semelhante em 2018, ou
ligeiramente inferior (1,7% na previsdo do FMI) hum quadro em que as expectativas se encontram
voltadas para o resultado das negociagcdes com a Unido Europeia para a fixagdo das condi¢des de saida
da Uniéo, agora que foi acordado um regime de transi¢cdo de dois anos apés a formalizagdo da saida do
Bloco em 2019;

- A economia do Canad4, que registou forte aceleragdo em 2017 (com o PIB a crescer 3% ap6s 1,4% em
2016), devera apresentar um abrandamento, explicavel tanto por um menor ritmo de investimento como

por um afrouxamento do consumo decorrente de uma retracgdo no sector imobiliario;

[17]



Banco BAI Europa, S.A.
Relatério de Gestédo 2017

- No caso da China, as expectativas sugerem uma desaceleracédo da actividade em 2018, embora ligeira
— 0 FMI aponta para uma taxa de crescimento do PIB de 6,6% apos 6,8% em 2017 — em consequéncia

de um arrefecimento no sector imobiliario e de um endurecimento da politica monetaria;

- Na india, as expectativas indicam uma aceleracéo da actividade em 2018, com o crescimento do PIB a
avancar de 6,8% em 2017 para 7,4% em 2018, associada a desempenhos mais positivos da procura
interna, tanto do consumo privado como do consumo publico, na sequéncia de uma politica orcamental
mais expansionista;

- Na América Latina, as expectativas sdo também positivas para 2018, nomeadamente com as duas
maiores economias, do Brasil e do México a acelerarem o crescimento do PIB, no caso do Brasil de
1,1% em 2017 para 1,9% em 2018, e no México de 2,0% em 2017 para 2,3% em 2018;

- Na Africa ao sul do Saara, as expectativas sdo igualmente positivas, com uma previsao de crescimento
do PIB de 3,3% em 2018, apos 2,7% em 2017 segundo o FMI, em parte devido & esperada aceleracéo
da actividade na Nigéria, de 0,8% em 2017 para 2,1% em 2018 (beneficiando da melhoria no mercado
petrolifero), embora com estabilizacéo do ritmo de crescimento na Republica da Africa do Sul, em 0,9%
(sendo certo que a previsdo do FMI ndo tem ainda em conta as alteracdes politicas entretanto ocorridas
neste Pais, as quais poderdo proporcionar um reforco da confianca para os investidores e, em
consequéncia, uma melhoria do cenario econémico).

V. Economia de Angola

A actividade econémica em Angola, ao longo de 2017, como j& foi referido, continuou a sofrer o impacto
do prolongado choque petrolifero iniciado no 3° trimestre de 2014, impacto que, apesar de tudo, foi
menor do que no ano anterior, gragas em parte a recuperagdo do preco do petréleo, na segunda metade
do ano, bem como a politica de maior abertura na venda de divisas por parte do BNA.

As consequéncias desse choque, tal como havia acontecido em 2016, fizeram-se sentir nos seguintes

planos:
(i) Continuacdo de um ritmo frouxol da actividade econdémica, que, apesar de alguma

recuperacao, tera gerado uma variacdo positiva do PIB de apenas 1%, depois da retraccéo
verificada em 2016;
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(i) Inflagdo bastante elevada, atingindo um valor médio anual de 26,26%, embora em
abrandamento significativo em relagdo a 2016 (+42%), abrandamento em parte explicavel
pela politica de maior abertura na venda de divisas por parte do BNA ao longo dos primeiros
oito meses do ano, que permitiu um melhor abastecimento em bens de consumo corrente;

(i) Persistente desequilibrio da Balanca de Pagamentos, tendo o défice da Balanca Corrente
mantido um nivel semelhante ao de 2016 (cerca de 4% do PIB), apesar do aumento das
receitas da venda de petréleo;

(iv) Desequilibrio do mercado cambial, decorrente igualmente da escassez de divisas e da opgao
politica em manter a taxa de cambio oficial sem qualquer alteracao ao longo de todo o ano,
induzindo spreads muito elevados (que atingiram valores da ordem de 200%) entre o cambio
oficial e o cambio do mercado paralelo, embora em baixa acentuada em 2018 com a
implementacao da nova politica cambial do BNA,;

(v) Subsisténcia de um montante muito elevado (mais de USD 3 mil milh6es segundo o FMI) de
ordens de pagamento ao exterior no sector bancério, aguardando execucdo, relativas a
transaccdes comerciais (bens e servicos) e a invisiveis correntes, em consequéncia da
escassez de divisas;

(vi) Dificuldades criadas a empresas nacionais, dos sectores ndo petroliferos, industrial e
agricola, sobretudo para a importacdo de matérias-primas, bens intermédios e de capital
indispenséaveis & sua normal laboracéo, dificuldades naturalmente agravadas pela valorizagédo
real do AKZ decorrente da rigidez da taxa de cambio oficial;

(vii) Diminuicao do nivel das reservas oficiais em divisas, de USD 20,8 mil milhdes no final de
2016 para USD 13,3 mil milhées no final de 2017, na sequéncia da politica do BNA, nos
primeiros oito meses do ano, de aumentar as vendas de divisas para permitir (sobretudo)
mais importa¢des de bens de consumo;

(viii) Necessidade de manter uma politica monetaria restritiva, por parte do BNA, para compensar
a rigidez da taxa de cambio oficial e os efeitos da subida do défice orcamental, tendo como
resultado a imposicéo de mais dificuldades as actividades produtivas;

(ix) Dificuldades na gestdo do crédito bancario, decorrentes do abrandamento da actividade
econOmica e da necessidade de impor uma politica monetaria restritiva (0 que explicara
também que o crédito bancario ao sector privado ndo tenha crescido em 2017, enquanto o

crédito bancério ao sector publico manteve uma tendéncia de acentuado crescimento).

Outro aspecto da politica econdmica a destacar em 2017, foi a atenuacdo do esforco de contengéo
or¢camental, com o previsto alargamento do défice para 6% do PIB (acima da previsdo de 5,3% e do

défice de 4,1% de 2016), porventura explicavel por se tratar de um ano eleitoral.
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E importante salientar, neste ponto, os objectivos assumidos pelo novo Governo, em funges desde o
final de Setembro de 2017, envolvendo medidas urgentes para (i) estabilizar a economia, (ii) tornar mais
eficientes os processos de afectacdo de recursos em especial da venda de divisas por parte do BNA, e

(iii) criar condicBes para uma efectiva diversificacdo da economia.

Das medidas ja aplicadas, cabe referir (i) a nova politica cambial do BNA, a que se fez atras referéncia e
gue o FMI ja considerou ser responsavel por uma melhoria nos processos de afectacdo de divisas, (ii) a
aprovacao de uma proposta de OGE para 2018, assumindo um défice de 3,37% do PIB (baixando de 6%
em 2017) que traduz uma queda em valor absoluto de 17% face ao estimado para 2016, e (iii) a
aprovacao de uma proposta de alteragdo da lei do investimento privado que devera proporcionar um
quadro bastante mais atractivo para o investimento em geral e, em particular, para o investimento directo

estrangeiro.

O novo Governo entendeu a necessidade de se empenhar em simultdneo nos objectivos de
estabilizacdo da economia e de diversificacdo da actividade produtiva, dada a reciprocidade dos seus
efeitos: uma economia mais estabilizada encoraja o investimento e um melhor clima para o investimento
facilita a estabilizacdo nomeadamente através do aumento da producdo, do emprego e das receitas

fiscais.

Espera-se que a melhoria do mercado petrolifero, bastante acentuada no 1° trimestre de 2018 apés a
recuperacdo verificada na segunda metade de 2017, venha também contribuir para o objectivo da
estabilizacdo macroecon6mica, através do aumento das receitas fiscais e da melhoria do nivel das
reservas em divisas (neste caso permitindo também reduzir, de forma gradual, o “backlog” de

pagamentos em atraso ao exterior).
VI. Economia portuguesa
Tal como referido na Apreciacdo Geral, o desempenho da economia portuguesa em 2017 ficou

caracterizado por uma clara aceleragéo da actividade, traduzida numa variagdo média do PIB de 2,7%,

apos crescimento de 1,6% em 2016, superando o crescimento médio da zona Euro (+2,4%).
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Também como ja salientado, essa aceleracdo foi consequéncia do dinamismo da procura interna, com
especial destaque para o investimento na FBCF, (+8,4%), tendo passado a ser negativa a contribui¢cdo
da procura externa liquida (-0,2% em 2017; 0,0% em 2016).

Saliente-se a relevante contribuicdo do sector da construcdo para o desempenho positivo do
investimento, com um crescimento de 9,4%, apdés sucessivos anos (desde 2010) de contribuicao

negativa.

O bom andamento da economia verificou-se em paralelo com a recuperacdo na zona Euro, a qual
permitiu que as exportacdes portuguesas para 0s principais mercados da zona (Espanha, Franca,
Alemanha, Paises Baixos, Italia) tenham registado aumentos bastante expressivos, sendo ainda de

salientar o forte aumento das exportagdes para os EUA.

N&o obstante e como se salientou, a procura externa liquida contribuiu negativamente para o PIB, como
consequéncia do forte aumento das importacdes de bens (sobretudo), em parte explicaveis pela

recuperacdo das despesas de investimento em capital fixo.

O contributo da procura externa liquida esteve associado a um comportamento ligeiramente menos
favoravel da Balanca de Pagamentos, a qual registou, segundo a informacdo provisoria disponivel
(Boletim Estatistico do BdP), um superavit global (Balanca Corrente + Balanca de Capitais) de
EUR 2.698,7 milhdes, equivalente a 1,38% do PIB e inferior em EUR 280 milhdes ao apurado em 2016.

Nesse comportamento das contas externas merece destaque o excedente da Balanca Corrente, que
passou de EUR 1.101,2 milhdes em 2016 para EUR 878,5 milhdes em 2017, uma diminuicdo de
EUR 222,7 milhdes.

O superavit da rubrica de Bens e Servigcos apresentou igualmente uma reducdo, passando de
EUR 3.816,5 milhdes em 2016 para EUR 3.511,1 milhdes em 2017, sendo de salientar, tal como ja
havia acontecido em 2016, o forte dinamismo das receitas da rubrica Viagens e Turismo, cujo saldo
positivo passou de EUR 8.830 milhdes em 2016 para 10.860,7 mil milhdes (+ 23,0%), insuficiente,

todavia, para compensar o aumento do défice na ribrica de Bens.

A aceleracéo da actividade econémica tornou possivel uma nova reducao do nivel de desemprego, de
10,5% da populacéo activa no quarto trimestre de 2016 para 8,7% no quarto trimestre de 2017, situando-

se no final do ano em 8,1%, sendo este o valor mais baixo desde Marco de 2008.
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No tocante as financas publicas, importa referir, em primeiro lugar, o facto relevante de ter voltado a ser
cumprido o objectivo de manter o défice das administragGes publicas em nivel ndo superior ao objectivo
oficial, que era de (ndo exceder) 1,4% do PIB — esperando-se agora um valor que ndo devera
ultrapassar 1,1% — o que foi possivel gracas ao crescimento da receita fiscal e da Seguranca Social,

resultantes do melhor ritmo da actividade econémica.

A operacédo de capitalizagdo da CGD, que foi praticamente concluida em 2017 como ja referido, podera
ainda vir a ter impacto nas contas publicas de 2017, fazendo subir o défice para um valor na ordem de
3% do PIB, embora ndo deva ser considerada para a avaliacdo do cumprimento do objectivo de

consolidacéo orcamental dado o seu caracter extraordinario.

Refira-se alids que, como era esperado, o procedimento por défice excessivo foi declarado encerrado em
2017.

Esta confirmacdo do bom desempenho orcamental e o encerramento do procedimento por défice
excessivo justificaram que as agéncias Standard Poor’s e Fitch tivessem subido a notagdo de rating da
divida publica portuguesa, a qual regressou ao nivel de investment grade - que havia perdido na
sequéncia do pedido de resgate em 2011 - o que permitiu que as yields da divida publica portuguesa
tivessem baixado de forma significativa, caindo, nos 10 anos, para nivel ja claramente inferior a 2% e

ficando mesmo, nos ultimos meses, abaixo da yield da divida italiana para o mesmo prazo.

Quanto as perspectivas econdmicas para 2018, a previsdo oficial de crescimento aquando da aprovacao
do OE/2018 aponta para uma ligeira desaceleracdo, traduzida num crescimento do PIB de 2,3%,

praticamente em linha com o crescimento esperado para a zona Euro.

Segundo as previsbes do Banco de Portugal, o crescimento de 2018 devera resultar de alguma
desaceleragdo da procura interna, sobretudo do investimento (+6,1% em 2018 apds +8,4% em 2017),
continuando a ser ligeiramente negativo o contributo da procura externa liquida (previsédo de crescimento

de 6,5% das exportacdes de bens e servigos e de 6,7% das importagées).
No tocante as financas publicas, esta definido um objectivo de reducdo do défice até 1,0% do PIB, o

qual, sendo certamente exequivel reclamard uma execucdo orcamental cautelosa, caso se confirme a

desaceleragdo da actividade econémica
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Os indicadores avangados disponiveis para os trés primeiros meses de 2018 na economia da Zona Euro
sugerem que se tera verificado um ligeiro abrandamento da actividade, que todavia ndo parece

susceptivel de colocar em risco a previséo de crescimento atras referida.

Enquadramento da actividade do Banco BAI Europa

Areas de negdcio

- Banca Comercial

A area de Banca Comercial tem como missao a prestacao de servicos de elevada qualidade ao sector
empresarial, ao abrigo de uma estratégia de negdcio claramente definida, que envolve a captacao

selectiva de clientes.

O principal mercado de actuagdo do desta area de negdcio € constituido por empresas portuguesas
com actividade em Angola ou que desenvolvam relagdes comerciais com este Pais. Neste nicho de
mercado o BAIE distingue-se pela capacidade de criacdo de valor para os seus clientes através da
prestacéo de servicos financeiros de forma agil e flexivel e aproveitando a experiéncia e as sinergias que
resultam do facto da sua casa mée, o BAI, ser uma instituicdo lider no mercado financeiro angolano.
Complementarmente, o outro mercado de actuagcdo €é composto pelas empresas portuguesas

exportadoras para Cabo-Verde, Pais em que o grupo BAI também se encontra presente.

O facto de a estrutura financeira das empresas portuguesas apresentar, de uma forma geral, um nivel de

endividamento excessivo, exige por parte das instituicdes elevada cautela na concesséo de crédito.

Por outro lado, a queda substancial dos pre¢cos do petréleo no mercado internacional, desencadeada a
partir do dltimo trimestre de 2014, originou atrasos nos pagamentos por parte de entidades do sector
publico em Angola e escassez de divisas disponibilizadas pelas suas instituicdes de crédito, com
inevitaveis efeitos negativos na actividade e no risco das empresas exportadoras para o mercado

angolano.

Face a necessidade da manutencao do processo de desalavancagem por parte dos agentes econémicos
em Portugal, tanto privados como publicos, e atendendo as incertezas que afectam o comportamento da
economia angolana perante o cenario de forte reducdo dos precos do petréleo, o Banco manteve a sua

estratégia, condicionando o desenvolvimento da sua actividade a padrées de elevada prudéncia.
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Manteve-se a estratégia de forte foco comercial no apoio as empresas exportadoras e
internacionalizadas para o mercado angolano, tanto na captacdo sustentada de novos clientes, como na
vinculagdo dos actuais, aproveitando as oportunidades de financiamento das trocas comerciais entre

Angola e Portugal e de forma complementar, entre Cabo-Verde e Portugal.

Complementarmente, com o objectivo de diversificar a base de financiamento do Banco, esta area de
negocio acompanha também clientes particulares, com enfoque nos clientes da Casa-Mae, o BAI,
residentes em Angola, que por razdes profissionais ou familiares necessitam de ter uma conta bancéria

numa instituicdo de crédito em Portugal.

A carteira de crédito da Banca Comercial apresentou um decréscimo acentuado no final do ano de
47,7%, estimando-se alguma recuperacao durante o ano de 2018. A reducdo durante o ano de 2017 é
explicada pelo reembolso de algumas operagfes de crédito, sendo compensadas pela contratacéo de

novas operacdes durante o ano, contudo de curto prazo.

Em resultado da estratégia conservadora prosseguida, o Banco terminou o ano de 2017 sem crédito

vencido.

- Banca de Investimentos

Esta area de negdcios tem como propdsitos (i) investir os recursos financeiros disponiveis no grupo,
procurando obter a melhor rentabilidade assumindo niveis de risco pré-definidos através de estruturas de
gestdo de risco simples e eficazes e (ii) organizar solu¢des financeiras mais especializadas para os

clientes.

No que diz respeito ao investimento dos recursos financeiros que nao estdo aplicados em crédito
concedido, em 2017 verificou-se um aumento muito significativo do volume de negécio no mercado
interbancério. Na &rea de investimento em fixed income salienta-se o reforco do investimento realizado
numa carteira de titulos High quality liquid assets (HQLA) para acompanhar o aumento faseado do

requisito de liquidez LCR e o crescimento do balan¢o do Banco.
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Na actividade interbancaria, o ano de 2017 foi desafiante, ndo sé pelo aumento significativo dos fluxos
financeiros provenientes dos clientes institucionais angolanos tendo em conta a reducdo dos limites por
contraparte imposta pelo regulador nos Ultimos anos, mas também pelo facto de uma parte consideravel
desses fundos serem em euros, cujas taxas de mercado se encontram negativas em muitos dos prazos,
dificultando assim a sua rentabilizacdo. Desde o 3° trimestre de 2017 que se verificou uma reducéo dos
fundos em euros e aumento dos fundos em USD, o que aliado ao aumento das taxas no mercado

interbancario em USD, permitiu melhores resultados em termos de margem financeira.

No que se refere ao investimento em titulos de renda fixa, com a gradual estabilizacdo do mercado de
divida nacional, tanto publica como privada, reduziram-se significativamente as oportunidades de
investimento em divida publica e em papel comercial, a prazos relativamente curtos e para os emitentes
com melhor perfil de risco. Aproveitando algumas oportunidades que foram surgindo no mercado, o
Banco acabou por realocar parte da sua carteira de titulos, trocando titulos com remuneracgéo fixa por
titulos de remuneracgéo variavel, tendo em vista a reducdo da exposi¢do aos riscos de taxa juro e de
mercado.

Apesar da maior dificuldade em rentabilizar os recursos em euros, o aumento do volume total médio de
activos crediticios também em USD, e conforme mencionado anteriormente, com o aumento das taxas
praticadas no mercado interbancario em USD, permitiu um aumento significativo da margem financeira
face ao ano anterior.

Relativamente a estruturacdo de solugdes financeiras mais especializadas, no final de 2017 a
carteira de crédito ndo titulado desta &rea de negdcio atingiu os EUR 39,7 milhdes, o que representa

uma reducéo de -26,7%.
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O quadro seguinte apresenta a evolugdo das carteiras de crédito a clientes e de titulos de divida:

(montantes expressos em milhdes de Euros)

31-Dez-17 31-Dez-16 A%

Banca Comercial

Crédito vincendo 32,4 62,0 -47,7%

Crédito vencido 0,0 0,0 N/A
Banca de Investimento

Crédito vincendo 39,7 54,2 -26,7%

Crédito vencido 0,0 0,0 N/A
Imparidade -2,9 -3,0 -3,9%
Carteira de crédito a clientes liquida ndo titulada 69,2 113,2 -38,9%
Banca de Investimento

Papel Comercial 25,9 7,9 228,4%

Obrigacdes 66,6 83,8 -20,5%

Bilhetes do Tesouro 138,1 35,0 294,6%
Carteira de crédito liquida titulada 230,6 126,7 82,0%
Banca Comercial

Linhas de crédito irrevogaveis 5,6 12,7 -55,9%
Banca de Investimento

Linhas de crédito irrevogaveis 0,1 4,7 -97,9%
Linhas de crédito irrevogaveis néo utilizadas 57 17,4 -67,2%
Total 305,6 257,3 18,8%

- Servico de Banca Correspondente
Esta &rea de negdcio presta servicos financeiros a outros bancos, essencialmente angolanos, sendo que
as instituicdes financeiras do Grupo BAI ocupam um lugar de destaque no conjunto das operacdes

efectuadas.
Em 2017 voltou a registar-se um aumento significativo do volume de ordens de pagamentos de

estrangeiro processadas e de outros servigos financeiros associados, traduzindo-se no crescimento dos

proveitos associados a estas operacdes em 116%.
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Quanto a area de créditos documentarios, manteve-se em 2017 a tendéncia de crescimento verificada
nas confirmacdes de cartas de crédito iniciada no 2° semestre de 2016, tanto em volume como em
montante. A partir do 4° trimestre de 2017 esta tendéncia inverteu-se, verificando-se um abrandamento
em volume. Os proveitos obtidos com estas operacdes apresentaram um crescimento anual muito
expressivo, de aproximadamente 237%, contribuindo em muito para o forte crescimento do produto

bancario do Banco observado em 2017.

Nos ultimos anos verificou-se a suspenséo generalizada para os bancos angolanos das relacdes com
bancos correspondentes directos em USD, pelo que os fluxos de pagamentos internacionais
provenientes de instituicbes de crédito angolanas tém sido gradualmente canalizados para euros. Esta

nova realidade tem sido um factor determinante para refor¢ar o papel desta area de negécio.

Em Dezembro de 2017 o Banco concluiu o processo de adesdo a EBA Clearing STEP1, como user
member, alargando as solu¢fes de acesso a infraestrutura pan-europeia de compensac¢éo automatica de
pagamentos em euros e, consequentemente, fortalecendo a sua autonomia enquanto banco

correspondente para o mercado financeiro europeu.

Actividades de Suporte

- Auditoria Interna

E da responsabilidade do departamento de auditoria interna (DAI) monitorizar o sistema de controlo
interno do Banco através do desenvolvimento de ac¢bes de avaliagdo para aferir sobre a sua adequacao
e eficacia, propondo e reportando ao CA medidas para a melhoria do sistema, quando identificadas

deficiéncias na sua concepc¢do ou implementacao.

As accdes de auditoria tém tido um papel importante na avaliacdo do cumprimento e da adequacao dos
processos de negdcio do Banco, que sdo um dos pilares do sistema de gestdo do risco operacional do

Banco.

- Compliance

E da responsabilidade do Departamento de Compliance cooperar com os 6rgéos de administragéo e de
gestdo no sentido de assegurar que as actividades do BAIE se desenvolvem em conformidade com as
leis e os regulamentos que disciplinam a actividade financeira, bem como com as politicas e normativos
internos, de modo a evitar o risco de se incorrer em sang¢des ou prejuizos, quer financeiros, quer a nivel

de imagem e reputacao.
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O controlo e prevencdo de actividades de branqueamento de capitais e de financiamento ao terrorismo
(BCFT) constituem uma area fundamental e de relevo, requerendo um escrutinio das operacdes e um
acompanhamento constante das actualizagBes regulares das normas emitidas pela autoridade de
supervisdo bancaria e por outras entidades nacionais e estrangeiras. Entre outros projectos, em 2017
este Departamento acompanhou:

i) A implementacdo das alteracbes aos normativos e aos processos de negécio do Banco,
tendo em vista o cumprimento das exigéncias preventivas em matéria de BCFT que
decorrem do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2013, alterado pelo Aviso n.° 1/2014, bem
como da implementacéo da Lei n.° 83/2017 de 18 de Agosto;

i) A selecgcdo e implementacdo de uma solucdo informética integrada para monitorizacéo e
filtragem de clientes e transacg¢fes, bem como a aquisi¢éo de listas aprovadas de entidades
sancionadas e PEP’s, de forma a robustecer o sistema de controlo interno e de prevengao
de BCFT;

iii) A revisdo do sistema de controlo interno de prevencdo de BCFT, tendo contado para o efeito
com o apoio de uma equipa experiente de consultores externos que, também prestou, apoio

na definicdo dos requisitos da solucao informética implementada.

- Sistemas de Informacao
O Departamento de Sistemas de Informacdo tem por missdo gerir e garantir a seguranca e a

sustentabilidade de toda a infra-estrutura dos sistemas de informacéo do Banco.

Cabe ainda a este departamento prestar o0 apoio a todos os utilizadores internos e externos dos sistemas
e analisar as suas necessidades funcionais, com o objectivo de assegurar um ambiente de trabalho tdo
eficiente e produtivo quanto possivel, dando o adequado suporte ao desenvolvimento da estratégia e da

actividade do Banco.

Entre os varios projectos desenvolvidos ao longo do ano, destacam-se os seguintes trabalhos:
e Desenvolvimento e implementacdo de uma solu¢do aplicacional integrada para a area de
pagamentos com o intuito de substituir a aplicacdo até ent&o utilizada;
e Concluséo no primeiro semestre de 2017 das migracdes para uma nova versdo do sistema core
e de uma nova solucdo de internet banking;
e Acompanhamento da execucdo de uma auditoria aos sistemas e tecnologias de informacéo;

e Seleccao de solucbes de autenticagcdo forte nos meios de pagamento via internet;
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e Arranque com o projecto de adesao ao sistema de cartdes de débito da rede Multibanco.

Nesta area, para 2018, antevé-se um ano muito desafiante, tanto na conclusao da implementacao dos
projectos que se encontram em curso, como bem na implementacdo de novos projectos, muitos com
caracter regulamentar, designadamente:
e Implementagdo da 22 Directiva de pagamentos;
e Implementagdo do Regulamento Geral de Proteccdo de Dados;
¢ Implementacao de medidas de mitigacao de risco de sistemas de informacédo e conformidade
regulamentar identificadas através da auditoria externa aos sistemas de informagéo efectuada
pela em 2017;
e Desenvolvimento de mecanismos alternativos de integracdo dos sistemas de pagamentos com a
plataforma Target 2;e
e Desenvolvimento e implementagédo de uma solugéo aplicacional integrada para tratamento das

operacdes documentarias,

- Capital Humano
Em 31 de Dezembro de 2017 o Banco contava com um total de 32 colaboradores, mais 5 colaboradores
do que no final do ano anterior. O pessoal ao servico do Banco é, com certeza, o activo mais valioso e

determinante para 0 seu sucesso.

O Banco possui uma equipa de profissionais, a maioria dos quais jovens, com muito talento e com um
leque de experiéncias variado, centrada na qualidade da prestacdo de servicos aos clientes e na

observancia das normas legais e regulamentares aplicaveis.

Tem-se criado no Banco, ao longo dos anos, uma cultura prépria, de rigor e de exigéncia, mantendo ao
mesmo tempo um ambiente de trabalho estimulante, factores que muito tém contribuido para alcancar,

de forma sustentada, os objectivos comerciais, operacionais e econémicos estabelecidos.

A relevancia dada ao reconhecimento do mérito e contributo individual dos colaboradores tem-se
traduzido fundamentalmente, no estabelecimento de canais abertos de comunicacdo transversais entre
todos os colaboradores, incluindo equipa de gestdo sénior e administracdo, e na atribuicdo de
remuneracao variavel aos colaboradores que contribuem, de forma sustentada, para a concretizagéo dos

objectivos do Banco, sendo este processo precedido de uma avaliagdo anual de desempenho.

[29]



Banco BAI Europa, S.A.
Relatério de Gestéao 2017

No entanto, estando a administragdo do Banco atenta ao contexto de alteragBes significativas na
industria bancéaria e tendo em vista a preparagdo do capital humano para os desafios de negocio, em
2018, sera implementado um amplo programa de gestdo de mudanca cultural que permita tornar o
Banco mais flexivel e adaptavel as mudancas, mais proactivo e com maior foco no cliente, mantendo, no

entanto, uma matriz conservadora no que se respeita a gestao de riscos.

Sistema de Gestao de Riscos

O sistema de gestdo de riscos (SGR) do BAIE foi definido considerando as linhas de orientacdo
estratégica e o nivel de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de Administracao (CA) e a dimensao,
natureza e complexidade da actividade do Banco. O SGR centra-se na manutengéo dos riscos dentro
dos limites pré-definidos, procurando optimizar a relacdo entre o risco e 0 respectivo retorno,

assegurando sempre a solvabilidade do Banco, em qualquer circunstancia.

De acordo com o actual modelo de gestéo de risco do Banco identificam-se como riscos materiais, 0s
seguintes:
¢ Risco de Crédito
¢ Riscos de Balanco:
o Risco de Liquidez
o Risco de Taxa de Juro
o Risco de Taxa de Cambio

o Risco de Mercado

Risco Operacional

Risco de Compliance e

Risco de Sistemas de Informacéo
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- Organizacao

A estrutura organizacional do Banco foi concebida com o intuito de dispor dos recursos apropriados a
identificacdo, avaliacdo, controlo e acompanhamento dos riscos a que este se encontra exposto na
sua actividade. Esta estrutura é caracterizada por poucos niveis hierarquicos e pela concentracao da
tomada de decises nos administradores, ndo existindo delegacdo de poderes para decisbes que
envolvam a tomada de risco material. Esta estrutura promove ainda o fluxo vertical e horizontal de
informacao, gerando-se desta forma uma grande interaccdo entre todos os departamentos e, também,

com todos os administradores.

O CA tem a responsabilidade de definir, aprovar e implementar o SGR que permita a identificacéo,
avaliacdo, controlo e acompanhamento de todos os riscos materiais a que o Banco se encontra exposto,
tanto por via interna como por via externa, por forma a assegurar que aqueles se mantém no nivel

previamente definido e que nédo afectardo significativamente a situacao financeira do Banco.

Obedecendo aos principios reconhecidos e aceites a nivel internacional e definidos pelo Banco de
Portugal nesta matéria, designadamente no Aviso n.° 5/2008, e tendo em conta o propésito de adequar
melhor o modelo de governacdo as crescentes exigéncias em matéria prudencial, foram criados dois
O6rgdos, um Comité de Crédito (CC) e um Comité para o Acompanhamento da Gestdo de Riscos
(CAGR).

O CC é um ¢6rgao de decisdo que integra todos os administradores executivos do Banco tendo como
responsabilidade aprovar as operacdes de crédito de escaldo mais elevado, sendo o risco de crédito o
risco mais relevante na actividade do BAIE. O CAGR é um 6rgdo de acompanhamento, tendo na sua
constituicdo, para além de dois membros do CA sem responsabilidade directa pelas areas originadoras
de negdcio (banca de empresas e banca de investimento), os responséaveis pelas fun¢des de gestao de
riscos e pela auditoria interna, para que em conjunto exercam o acompanhamento permanente do SGR,
tanto de natureza financeira como ndo financeira. Compete ao CAGR zelar pela aplicagdo efectiva do
SGR do Banco de acordo com a respectiva politica interna, através do acompanhamento permanente da
sua adequacao e eficacia, bem como da adequacgéo e da eficacia das medidas tomadas para corrigir
eventuais deficiéncias desse sistema. O CAGR reulne, no minimo, mensalmente para analisar a evolugao

dos riscos materiais do Banco.
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Com excepcao do risco de compliance, cujo acompanhamento compete a responsavel do respectivo
departamento, a funcdo de gestdo dos riscos (FGR) esta atribuida a um Unico responsavel. Estes
responsaveis asseguram estas fungbes de forma independente, uma vez que ndo tém poderes de
decisdo sobre os riscos que monitorizam e sobre as areas funcionais sujeitas as suas avaliacoes,

competindo-lhes assessorar o CAGR no desempenho das suas funcdes.

Decorrente das suas responsabilidades de monitorizacdo do sistema de controlo interno do Banco, do
qual o SGR é parte integrante, o Departamento de Auditoria Interna (DAI), os Auditores Externos e o
Conselho Fiscal do Banco monitorizam o SGR, através de ac¢des de avaliacao, com objectivo de aferir
sobre a sua adequacdo e eficdcia, nomeadamente, através da identificacdo de eventuais deficiéncias
desse sistema, quer na sua concepc¢do, quer na sua implementacdo, devendo nesses casos propor

medidas para melhoria e mitigagao.

- Risco de Crédito e Risco de Concentracéo

O Departamento de Risco de Crédito (DRC), no que diz respeito as operacdes da Banca Comercial e
Banca de Investimento tem a responsabilidade de assegurar: (i) a avaliacdo detalhada e independente
do risco de crédito inerente a cada operacdo de crédito proposta por essas areas; (i) o cumprimento da
estratégia de negécio definida pelo CA e das normas prudenciais estabelecidas pela entidade de
supervisdo bancéria; (ii) o acompanhamento continuo do risco da carteira de crédito; e (iv) o

acompanhamento dos processos de recuperacdo em caso de incumprimento.

A aprovacao da concessdo de crédito € da exclusiva competéncia dos membros do CA, ou do CC,
dependendo dos montantes envolvidos, estando previsto em normativo interno limites de exposicao
maxima por cliente, grupo de clientes ligados entre si e por sector de actividade por pais. Compete a

FGR acompanhar o cumprimento destes limites.

Para as operacdes da Sala de Mercados (SdM), o DRC assegura a avaliacdo periédica independente da
situacdo financeira de cada contraparte (instituicio/entidade), propondo limites de exposi¢cdo para cada

uma destas contrapartes, para aprovacao em CC.
A FGR efectua o acompanhamento diério das posi¢cdes em risco para confirmar que estas se encontram

dentro dos limites definidos em normativo interno reportando ao CAGR o0 resultado do seu

acompanhamento numa base mensal.
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O DRC procede a uma estimativa das perdas por imparidade para todas exposi¢des de risco de crédito.
As imparidades e provisfGes constituidas sdo apreciadas e aprovadas pelo CC, sendo ainda avaliadas

semestralmente pelos Auditores Externos, pelo Conselho Fiscal e pelo Banco de Portugal.

- Riscos de Balanco:
A gestdo dos riscos de balanco envolve os riscos financeiros referentes aos activos e passivos no

balanco, abrangendo liquidez, taxa de juro e taxa de cadmbio e de mercado.

A SdM é responsavel pela gestdo e controlo destes riscos, actuando de acordo com as linhas

orientadoras e dentro dos limites estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos e no normativo interno.

A FGR acompanha numa base diaria a exposicdo do Banco aos riscos assumidos no balanco,
assegurando que estes se encontram dentro dos limites definidos. Mensalmente, a FGR reporta o

resultado do seu acompanhamento ao CAGR.

i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste no risco do Banco ndo dispor de fundos suficientes para satisfazer as suas
responsabilidades monetéarias, especialmente no curto prazo. Os limites e as linhas orientadoras
estabelecidas para a gestéo deste risco definem a assun¢é@o de uma posi¢éo conservadora na gestao da
liquidez, mantendo sempre uma posi¢cao muito liquida a curto prazo. Encontram-se definidos limites de
posicéo de tesouraria e patamares de referéncia para alerta em fung&o do volume dos recursos captados

para 0s prazos temporais mais curtos.

Diariamente, € apurada a projeccao da posi¢do de tesouraria dos activos e passivos financeiros e outras
responsabilidades assumidas fora do balanco por moeda e prazos residuais, sendo essa informacédo

utilizada pela SdM na gestéo e controlo da tesouraria.

Para Euros e USD, deve também ser respeitado em permanéncia o requisito de liquidez LCR previsto no
Regulamento (EU) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho (CRR). O LCR comecou a ser
aplicado, ao nivel de 60%, em Outubro de 2015, passando gradualmente para 100% em 1 de Janeiro de
2018 e impde a manutencdo de uma carteira de HQLA suficiente para cobrir a diferenca apurada, a cada

momento, entre os Cash-Outflows e os Cash-Inflows, para o periodo de 30 dias subsequente.

A FGR acompanha diariamente o cumprimento dos respectivos limites e a tomada de medidas

correctivas, quando necessario.
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i) Risco de Taxa de Juro
O risco de taxa de juro equivale ao impacto na margem financeira de alteracdes na taxa de juro, que se

manifesta quando existem mismatches nos prazos dos activos e passivos.

Os limites e as linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo deste risco procuram reduzir a
sensibilidade da margem financeira as alteracées na taxa de juro e, consequentemente, preservar o
valor econémico do balanco. Seguindo este objectivo, 0 Banco faz o matching em termos de prazos de
repricing dos seus activos e passivos sempre que possivel, ndo assumindo operacdes de montantes

significativos de taxa fixa a médio longo prazo.

Para efeitos de acompanhamento, além da utilizacdo da abordagem prudencial definida pelo Banco de
Portugal na sua Instrugdo n.° 19/2005, de 15 de Junho, o Banco desenvolveu um modelo de analise que
efectua numa base mensal a medicdo do risco de taxa de juro, aplicando os factores de desconto a
todos os cash flows liquidos (gap / posi¢do) de cada operacao individual, em vez de os aplicar aos gap
organizados por bandas temporais (abordagem prudencial), obtendo desta forma uma maior precisdo no
célculo da varidvel. Os resultados deste acompanhamento sdo analisados mensalmente em sede de
CAGR.

iii) Risco de Taxa de Cambio
O risco de taxa de cambio consiste na possibilidade de movimentos adversos das taxas de cambio virem

a causar impactos negativos nos resultados ou no capital.

Os limites e as linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo deste risco espelham a atitude
conservadora do Banco na assuncao de riscos e definem limites reduzidos para posi¢cdes cambiais
abertas. A SdM compete controlar essas posicdes para que se mantenham dentro dos limites pré-

definidos.

O acompanhamento deste risco € feito pela FGR numa base diaria através da analise da posicao
cambial global, bem como da andlise periddica do comportamento da posicdo em aberto face ao
comportamento de cada divisa. Os resultados deste acompanhamento também s&o analisados

mensalmente em sede de CAGR.
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iv) Risco de Mercado
O risco de mercado € definido como a probabilidade de ocorréncia de perdas associadas a uma
determinada carteira de instrumentos financeiros devido a movimentos desfavoraveis de taxas (de juro

ou de cambio) e/ou dos precos dos varios instrumentos que a compde.

A exposicdo do balanco do Banco ao risco de mercado advém essencialmente da necessidade de
investir em titulos HQLA para cumprimento do racio de liquidez LCR, pelo que os limites e as linhas
orientadoras estabelecidas (rating e limite de exposicdo ao emitente, Value at Risk, prazo residual e
modified duration da carteira) para a gestao deste risco tém também como objectivo manter uma
exposicdo conservadora. A SdM compete controlar essas posi¢des para que se mantenham dentro dos

limites pré-definidos.

Diariamente € apurada a valorizacé@o da carteira e respectivas métricas de risco, sendo essa informacéo
utilizada pela SdM na gestdo da carteira, designadamente no apuramento da necessidade de

investimento (cumprimento racio LCR) ou desinvestimento.

O DRC (na parte que diz respeito aos limites por emitente) e a FGR acompanham diariamente o

cumprimento dos respectivos limites e a tomada de medidas correctivas quando necessario.

- Risco Operacional

O risco operacional é definido como o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de falhas na andlise, processamento ou liquidagdo de operacgbes, de fraudes
internas e externas, da utilizacdo de recursos em regime de subcontratacdo, de processos de decisédo
internos ineficazes, de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das

infra-estruturas.
O Banco reconhece o risco operacional como um risco potencialmente relevante na sua actividade e

procura geri-lo dentro de limites aceitaveis, através da implementacdo de um sistema de controlo interno

adequado a sua actividade.
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E preocupacdo do CA que a estrutura organizacional do Banco acompanhe a estratégia definida e o
desenvolvimento da actividade, bem como a evolucdo dos requisitos prudenciais inerentes a essa
actividade, tendo como principios fundamentais:

e Definicdo de responsabilidades e competéncias;

e Principios de ética e deontologia;

e Procedimentos de reporte e de controlo; e

e Segregacédo de funcdes.

Os documentos que formalizam as politicas e normas adoptadas pelo Banco sédo aprovados pelo CA e
determinam a estratégia e os procedimentos gerais e a reparticdo de competéncias dos vérios 6rgaos e

departamentos em matéria de controlo interno e de gestao dos riscos.

Os processos de negécio encontram-se detalhadamente documentados, e foram definidos de forma a
garantir uma adequada segregacado de fungbes considerando a dimenséo, natureza e complexidade da
actividade. Para cada um destes processos sao definidos um ou mais responsaveis, aos quais compete
assegurar o cumprimento dos procedimentos e mecanismos de controlo estabelecidos, bem como

garantir as actualiza¢gbes dos procedimentos as altera¢des da actividade.

As linhas de orientacdo definidas para a gestdo do risco operacional sdo aprovadas pelo CA e
encontram-se detalhadas em normativo interno proprio. O modelo adoptado de gestdo de risco
operacional baseia-se num sistema de avaliagdo do risco inerente dos processos de negdcio e no registo

de ocorréncias, efectuado directamente pelas areas onde estas situagbes ocorrem.

As ocorréncias de risco operacional sdo classificadas utilizando uma tabela de riscos prevista na
regulamentacdo do Banco de Portugal. Estas situacdes sdo reportadas e centralizadas na FGR que as
analisa em conjunto com responsaveis departamentais, e sempre que aplicavel, propbe alteracdes dos
procedimentos instituidos nos processos de negécio ou noutro normativo interno, no sentido de mitigar o
risco de uma nova ocorréncia da mesma hatureza. Apés a conclusédo deste processo de andlise, as

ocorréncias de risco operacional sdo reportadas ao CAGR.

Anualmente, a FGR efectua uma revisdo do risco inerente a todos os processos de negocio do Banco

sendo o resultado desta andlise sujeito a apreciacao pelo CAGR.
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A nivel da continuidade do negécio, o BAIE tem estabelecido um plano que compreende um conjunto
integrado de politicas e procedimentos que visam assegurar o funcionamento continuo do Banco, ou a
recuperacdo atempada da sua actividade, no caso de ocorréncia de eventos susceptiveis de perturbar o
normal desenrolar do negdcio, homeadamente por implicarem a indisponibilidade das infraestruturas

fisicas, dos sistemas informaticos ou dos recursos humanos, de forma isolada ou em simultaneo.

O Plano de Continuidade de Negdcio (PCN) encontra-se documentado e integra-se nos processos
criticos do BAIE, usando como referéncia as recomendacdes sobre gestdo de continuidade de negdcio,

emitidas pelo Banco de Portugal.

Em caso de inacessibilidade total ou parcial do edificio da sede do Banco, em Lisboa, encontra-se
contratualizado um espaco fisico alternativo localizado na regido periférica da cidade que inclui um data
center, que permite num curto espaco de tempo disponibilizar aos colaboradores do Banco varios postos
de trabalho com acesso a todos os dados actualizados e sistemas de informagédo criticos para a

actividade.

Numa base semestral sdo efectuados exercicio de teste no data center alternativo, procedendo-se em
seguida, caso se revele necesséario, a revisdo do PCN. Este processo € acompanhado pelos
responsaveis do DSI e do DAI, sendo reportado ao CAGR um relatério com o resultado dos testes
efectuados.

Adicionalmente, nos termos da legislacdo em vigor, o BAIE desenvolveu um Plano de Seguranga para as
instalacdes da sua sede, realizando-se periodicamente, simulacros de incéndio, ac¢des de sensibilizacao

e formacéo, envolvendo todos os ocupantes efectivos do Banco.

- Risco de Compliance

O risco de compliance é o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de violagdes ou da ndo conformidade relativamente a leis, regulamentos, determinacdes
especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas ou
principios éticos, que se materializem em sancdes de caracter legal, na limitacdo das oportunidades de
negécio, na reducdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento das

obrigacdes contratuais.
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O Departamento de Compliance (DdC) desenvolve um trabalho de acompanhamento de forma a

assegurar o cumprimento pelo Banco de todas as obrigacfes legais a que se encontra sujeito.

Para o efeito, o0 DdC acompanha, de forma permanente, todas as alteracdes legais regulamentares e,
atendendo as areas de negécio em que o BAIE desenvolve a sua actividade, avaliando se essas
alteracdes resultam em novas obrigacdes por parte do Banco. Sempre que essas alteracdes tém
impacto na actividade, o DdC informa o CA e os respectivos departamentos abrangidos, avaliando, em
conjunto com 0s respectivos responsaveis departamentais, as ac¢ces a desenvolver para que as novas
obrigagbes sejam adequadamente cumpridas. Posteriormente, o DdC acompanha junto dos
responséveis departamentais o processo de implementacdo das ac¢bes definidas, reportando ao CAGR

o resultado deste acompanhamento.

Este departamento € também responsavel pela avaliacdo e acompanhamento dos procedimentos de
controlo interno em matéria de prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo, bem como pela centralizagdo da informagé&o e respectiva comunicacao directa as autoridades
competentes.

- Risco de Sistemas de Informacéo

O risco de sistemas de informacao (Sl) é o risco da ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, em resultado da inadaptabilidade dos sistemas de informacg&o a novas necessidades, da sua
incapacidade para impedir acessos ndo autorizados, para garantir a integridade dos dados ou para
assegurar a continuidade do negécio em caso de falha, bem como devido ao prosseguimento de uma

estratégia desajustada nesta area.

As linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo do risco de Sl estdo de acordo com a postura
conservadora do Banco na assuncdo de riscos. Esta baixa tolerancia ao risco implica a gestao deste
risco de forma a assegurar, numa base permanente, que os Sl do Banco respondem as necessidades do

negoécio de forma integrada e que garantam a integridade dos dados em qualquer circunstancia.

As linhas de orientagéo definidas para a gest@o do risco de Sl sdo aprovadas pelo CA e encontram-se

detalhadas na Politica de seguranca de S| em normativo interno.
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O processo de gestdo de risco de S| compreende quatro fases:

Identificacdo — Nesta fase identifica-se o risco de SI com o objectivo de conhecer e estimar os
riscos a que os Sl estdo potencialmente expostos e define-se ainda as medidas de mitigacdo. A
responsabilidade pelo desenvolvimento desta fase compete a responsavel pelo Departamento de
S| (RDSI), sendo formalizada na Matriz de Risco dos Sl e revista numa base anual.
Implementagao - Tem como objectivo implementar os controlos necessarios a mitigagéo do risco
de SI.

Controlo - Tem como objectivo controlar a aplicacao do sistema de gestao de risco de Sl e a sua
eficacia, abarcando a identificagdo e comunicacao por parte dos utilizadores dos Sl a FGR de
ocorréncias com potencial risco para os Sl e a analise e avaliagcdo por parte da RDSI do impacto
das ocorréncias e a definicdo de medidas correctivas e preventivas.

Acompanhamento — Compreende a andlise e elaboracdo de reportes para o CAGR sobre as
ocorréncias com potencial risco para os Sl e a avaliagdo da adequacdo das medidas correctivas
tomadas, bem como a identificacdo de oportunidades de melhoria do sistema de gestédo de risco
de SI.
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Analise Financeira

Apresenta-se, de seguida, uma breve andlise financeira da actividade do BAIE em 2017.

Demonstracdo de Resultados

31-Dez-17 31-Dez-16 A
Juros e rendimentos similares 12 128 361 9 274 567 30,8%
Juros e encargos similares (4 185 673) (2 626 451) 59,4%
Margem Financeira (MF) 7 942 688 6 648 116 19,5%
Operacdes Financeiras (OF) 2290 826 1054 738 117,2%
Margem bruta (MF+OF) 10 233514 7 702 854 32,9%
Comissées Liquidas (CL) 4 396 337 1755275 150,5%
Outros Resultados Operacionais (ORO) (1 044 970) (820 823) 27,3%
Produto Bancario (PB=MF+MC+ORO) 13 584 881 8 637 306 57,3%
Custos de Funcionamento (CF) (4 537 948) (3 609 775) 25,7%
EBITDA (PB-CF) 9 046 933 5027 531 79,9%
Amortizacbes do exercicio (A) (96 505) (67 439) 43,1%
Provisdes e imparidade liquidas constituidas (1538 472) 121375  -1367,5%
Resultado antes de impostos 7 411 956 5081 467 45,9%
Impostos (2273 457) (1422 160) 59,9%
Resultado liquido do exercicio 5138 499 3 659 307 40,4%
Cost to income [(CF+A)/PB] 34,1% 42,6% -19,9%

Em 2017 o resultado antes de impostos do BAIE totalizou EUR 7.412 mil, o que representa um

aumento significativo de 45,9% face ao resultado antes de impostos de 2016, assim como o resultado

liguido do exercicio que atingiu EUR 5.138 mil, o que representa um aumento de cerca de 40,4%

quando comparado com o valor de 2016. Esta variacdo € menos expressiva em consequéncia de um
aumento da taxa efectiva de imposto suportado, que sofreu um agravamento de 28,0% para 30,7%.
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A margem financeira atingiu EUR 7.943 mil, o que representa um aumento de 19,5% face a 2016, fruto
do forte acréscimo de volume de activos crediticios (+40%, +EUR 252M), em especial das aplicacdes em
instituicBes de crédito e dos activos financeiros disponiveis para venda. Por outro lado, a variavel preco
também teve um contributo muito positivo no comportamento da margem financeira, uma vez que se
verificou um aumento das taxas praticadas no mercado monetario em USD, que tem permitido anular os
impactos negativos associados ao acréscimo das disponibilidades em euros junto do Banco de Portugal,
remuneradas a uma taxa negativa de -0,4% e da necessidade de refor¢co do investimento em titulos de
divida elegiveis para HQLA (para cumprimento de requisitos de liquidez), que limita a realizacdo de
investimentos com maior rentabilidade.

O resultado com operagdes financeiras aumentou 117,2%, em termos homdlogos, motivado por:

i) Aumento bastante expressivo do resultado com opera¢des cambiais (+ EUR 777 mil face a
2016);
ii) Aumento significativo nos resultados realizados na carteira de activos financeiros disponiveis

para venda (+EUR 460mil EUR face a 2016), essencialmente devido as mais valias
apuradas com a venda de obrigacdes desta carteira e as distribuicdes ocorridas de fundos
de investimento.

As comiss0fes liquidas atingiram EUR 4.396 mil, reflectindo um forte crescimento superior a 150% face
ao observado no ano de 2016. O comportamento desta rubrica resulta essencialmente do aumento
consideravel dos proveitos com comissdes associadas a créditos documentéarios (+237%) e do aumento
dos proveitos com servigos prestados (+131%).

Os outros resultados operacionais apresentam em 2017 um decréscimo face ao gasto liquido do ano
anterior em cerca de 27,3%. Esta agravamento do resultado resulta essencialmente do facto de em 2016
ter sido reconhecida uma mais-valia obtida com a alienagdo da globalidade dos iméveis que o Banco
tinha em balanco em resultado de dacdes em pagamento de créditos concedidos bem como o
reconhecimento da reducdo das responsabilidades com pensdes de reforma e com prémios de
antiguidade.

Por outro lado, os outros encargos operacionais, onde se incluem a Contribuicdo Extraordinaria sobre o

Sector Bancario (CSB), a Contribuicdo para o Fundo de Resolucdo e a Contribuicdo para o Fundo Unico
de Resolucdo, registaram um agravamento face ao exercicio de 2016, de cerca de 7%.
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Os custos de funcionamento, quando comparados com os 2016, registaram um aumento significativo
(25,7%), essencialmente motivado por:
i) Aumento dos gastos gerais administrativos (51%), por via de a) implementacao de cartées
de débito; b) auditoria e reforgco da seguranca dos sistemas de informacao; c) sistemas e
consultoria para implementacdo da PSD 2 e da RGPD; d) servigos de transporte de
exportacao de notas; e) formacéo e consultoria no reforco do SCI de PBCFT; e f) consultoria
imobiliaria para arrendamento das novas instalacdes do BAIE, a realizar no final do primeiro
semestre de 2018.
i) embora com um peso inferior, 0 incremento dos gastos com pessoal em 11%, em virtude do
reforco de algumas areas de suporte e técnicas (Sl, Compliance, Operacdes e Financeiro).

Deste modo, embora o aumento consideravel dos custos de funcionamento, conclui-se que o
crescimento do Produto Bancéario em cerca de 57%, permitiu uma diminui¢&o significativa do racio cost to
income em 19,9 p.p.

O valor da rubrica de provis@es e imparidade liquidas constituidas em 2017 reflecte o reforco de

provisfes para riscos bancarios gerais, 0 que por sua vez justifica também o aumento da taxa efectiva de
imposto, atendendo a que se tratam de provis@es fiscalmente ndo dedutiveis.
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Balanco
31-Dez-17 31-Dez-16 A

Activos financeiros:

Disponibilidades 150 996 385 166 559 908 -9,3%

Aplicagdes em instituicdes de crédito 547 798 552 405 579 172 35,1%

Crédito a clientes 69 219 330 113 249 360 -38,9%

Activos Financeiros detidos para Venda 206 547 739 120 918 988 70,8%

Investimentos detidos até a maturidade 25939 137 7 898 636 228,4%

Outros activos financeiros 280923 122 878 374 -72,2%
Total activos financeiros 1 000 782 066 816 165 450 22,8%
Activos nao financeiros 4 345 054 2 246 893 36,0%
Total activos 1005127 120 818 412 343 22,8%
Passivos financeiros:

Recursos de instituicdes de crédito 823 578 821 635 213 247 29, 7%

Recursos de clientes 97 974 906 101982 173 -3,9%

Outros passivos financeiros 280923 1010917 -72,2%
Total passivos financeiros 921 834 650 738 206 337 24,9%
Outros passivos nao financeiros 5414 007 7 918 997 -31,6%
Capital 40 000 000 40 000 000 0,0%
Reservas de reavaliagédo 35748 (193 878) -118,4%
QOutras reservas e resultados transitados 32704 216 28 821 580 13,5%
Resultado do exercicio 5138 499 3659 307 40,4%
Total passivos e capital préprio 1005 127 120 818 412 343 22,8%

Em 2017, destaca-se um aumento consideravel do balanco do BAIE (+22,8%), reflectindo a continuacdo
do crescimento da actividade com os clientes institucionais iniciada no 2° semestre de 2016. E de
destacar o aumento das rubricas de aplicagbes em instituicbes de crédito e de activos dinanceiros
detidos para venda. Em termos médios, o aumento do balango foi muito menos acentuado (+2,8%).

O principal contributo para o crescimento do activo manteve-se 0 aumento significativo da actividade de
banca correspondente, que influenciou positivamente, quer a actividade no mercado interbancério, quer
0 aumento das disponibilidades. Destaca-se ainda, o aumento da carteira de titulos HQLA para efeitos

de cumprimento do récio prudencial de liquidez LCR.
Ao nivel do indicador de solvabilidade, mantém-se confortavelmente acima do limite minimo

regulamentar, tendo passado de 17,0% para 19,8% o que permite um reforco da solidez financeira do
BAIE.
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Proposta de Aplicacdo de Resultados

Nos termos das disposicOes legais e estatutarias, o Conselho de Administragdo propSe que ao

Resultado Liquido apurado no exercicio de 2017, no valor de Euros 5.138.499, seja dada a seguinte

aplicacéo:
e Transferido para Resultados Transitados 4.110.799
e Transferido para Reservas Legais 1.027.700

Outras Informacdes

(i) Factos subsequentes
N&o séo conhecidos eventos subsequentes que possam influenciar a apresentacdo e interpretacdo

das demonstra¢des financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2017.

(i) Dando cumprimento a normativos de natureza legal, o Conselho de Administra¢éo confirma
expressamente que:
e O Banco ndo detém e ndo foram alienadas ou adquiridas accdes préprias;
¢ Nao se verificaram negécios entre a Banco e os seus Administradores;
e O Banco ndo possui sucursais; e

e O Banco néo tem dividas em mora ao Estado, nomeadamente a Seguranga Social e Finangas.
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Anexo ao Relatorio de Gestao

1. Em cumprimento do estabelecido no Artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais, declara-se

gue nenhum dos membros dos érgédos de Administracdo e Fiscalizacao é titular de ac¢g6es do Banco.

2. Accionistas titulares de mais de um décimo do capital social do Banco, a data de 31 de Dezembro de

2017, em cumprimento do estabelecido no artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais:

N.° Accdes %
Banco Angolano de Investimentos, S.A. 7.999.999 99,99995
Lisboa, 29 de Marco de 2018
O Conselho de Administracéo
José Tavares Moreira Antonio Pinto Duarte
Presidente Vice-Presidente
Omar Guerra Henrique Carvalho da Silva
Vogal Vogal
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Banco BAI Europa, S.A.
Demonstracdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2017
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BANCO BAI EUROPA, S.A.

BALANGOS (DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA)

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(montantes expressos em Euros)

31-Dez-17
Notas ~ Valorantes de Imparidade e . 31-Dez-16 Notas 31-Dez-17 31-Dez-16
|mpar}dad? e amortizagdes Valor liquido
amortizacoes
Activo Passivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 37 578 695 - 37 578 695 12356 225 Recursos de bancos centrais 15 26 706 542 -
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4 113 417 690 - 113 417 690 154 203 683  Passiwos financeiros detidos para negociagéo - -
Activos financeiros detidos para negociagao - - - - Outros passiwos financeiros ao justo valor via resultados 5 280923 1010917
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados 5 280 923 - 280 923 1010917 Recursos de outras instituicdes de crédito 15 796 872 279 635 213 247
Activos financeiros disponiveis para venda 6, 17 206 772 868 (225 129) 206 547 739 120 918 988  Recursos de clientes e outros empréstimos 16 97 974 906 101 982 173
Aplicagdes em instituicdes de crédito 7,17 547 894 317 (95 765) 547 798 552 405579 172  Responsabilidades representadas por titulos - -
Crédito a clientes 8,17 72 102 814 (2 883 484) 69 219 330 113 249360 Passiwos financeiros associados a activos transferidos - -
Investimentos detidos até a maturidade 9 25939 137 - 25939 137 7898 636  Derivados de cobertura - -
Activos com acordo de recompra - - - - Passiws néo correntes detidos para venda - -
Derivados de cobertura - - - - Provisbes 17 2770981 1155243
Activos ndo correntes detidos para venda - - - - Passivos por impostos correntes 13, 26 871 402 868 754
Propriedades de investimento - - - - Passivos por impostos diferidos 13, 26 10 331 -
Outros activos tangiveis 10 1482 888 (1 393 696) 89 192 75756  Instrumentos representativos de capital - -
Activos intangiveis 11 1293 607 (823 623) 469 984 129 107  Outros passivos subordinados - -
Investimentos em subsidiérias e associadas 12 948 469 - 948 469 948 469  Outros passivos 18 1761293 5895 001
Activos por impostos correntes 13, 26 - - - - Total de Passivo 927 248 657 746 125 335
Activos por impostos diferidos 13, 26 1310 163 - 1310 163 1178710 Capital Préprio
Outros activos 14, 17 1527 246 - 1527 246 863320 Capital 19 40 000 000 40 000 000
Prémios de emissé&o - -
Outros instrumentos de capital - -
(Accdes proprias) - -
Reservas de reavaliagéo 19 35748 ( 193 878)
Outras Reservas 19 6171248 5439 387
Resultados Transitados 19 26 532 968 23382192
Resultado do exercicio 19 5138 499 3659 307
(Dividendos antecipados) - -
Total de Capital Préprio 77 878 463 72 287 008
Total de Activo 1010 548 817 (5421 697) 1005 127 120 818 412 343  Total de Passivo + Capital Préprio 1005 127 120 818 412 343

O Contabilista Certificado

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Conselho de Administracéo
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em euros)

Notas 31-Dez-17 31-Dez-16

Juros e rendimentos similares 20 12 128 361 9 274 567
Juros e gastos similares 20 (4 185 673) (2 626 451)
Margem financeira 20 7 942 688 6 648 116
Rendimentos de servigos e comissdes 21 5092 559 2 036 351
Encargos com servigos e comissdes 21 (696 222) (281 076)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 22 470 515 10972
Resultados de reavaliagdo cambial 2.3 1820311 1043 766
Outros resultados de exploragdo 23 (1 044 970) (820 823)
Produto bancario 13584 881 8 637 306
Custos com pessoal 24 (2 501 441) (2 263 274)
Gastos gerais administrativos 25 (2 036 507) (1 346 501)
Depreciacgdes do exercicio 10, 11 (96 505) (67 439)
Provisdes liquidas de reversdes e recuperagdes 17 (1 615 738) (482 594)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes 17 162 960 682 818
Ir;ncpual:)r’ladrgggeie outros activos financeiros liquida de reversdes e 17 (85 694) (78 849)
Resultado antes de impostos 7 411 956 5081 467
Impostos 26 (2 273 457) (1 422 160)

Correntes 26 (2 461 150) (1 308 661)

Diferidos 26 187 693 (113 499)
Resultado apés impostos 5138 499 3 659 307

Do qual: Resultado ap6s impostos de operag8es descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 5138 499 3 659 307
Resultado por acgéo 0,64 0,46

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac@es financeiras

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragéo
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BANCO BAI EUROPA, S.A.

DEMONSTRA(}AQ DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E

2016
(Montantes expressos em euros)
Notas 31-Dez-17 31-Dez-16

Resultado do exercicio 5138 499 3659 307

Iltems que nao reclassificam por resultados
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios de longo prazo 19 223 330 (2 486)
Impacto fiscal - -

Items que reclassificam por resultados

Reserva de reavaliagéo de activos financeiros disponiveis para venda 19 296 197 302 875
Impacto fiscal 19 (66 571) (67 632)
Resultado néo incluido na demonstragéo de resultados 452 957 232 757
Resultado integral do exercicio 5591 455 3892 064

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRAGCAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em euros)

Notas Capital Resu!tados Resenva legal Reseryas ~d N Resultagg Total Capital
transitados reavaliacdo do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2015 40 000 000 22 236 745 4794 110 (429 121) 1793210 68 394 944
Incorporagé@o em resultados transitados e resernvas legais do resultado
liquido de 2015 - 1147 933 645 277 - (1793 210) -
Reservas reavaliag&o 19 - - - 235 243 - 235 243
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios longo prazo 19 - (2 486) - - - (2 486)
Resultado liguido em 2016 - - - - 3659 307 3 659 307
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 40 000 000 23382192 5 439 387 (193878) 3659307 72287008
Incorporag&@o em resultados transitados e reservas legais do resultado
liquido de 2016 - 2927 446 731 861 - (3659 307) -
Resenvas reavaliag&o 19 - - - 229 626 - 229 627
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios longo prazo 19 - 223 330 - - - 223 330
Resultado liguido em 2017 - - - - 5138499 5 138 499
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 40 000 000 26 532 968 6171 248 35748 5138499 77878 464

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras

O Contabilista Certificado
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em euros)

31-Dez-17 31-Dez-16

Actividades operacionais
Juros, comissdes e outros proveitos recebidos 17 098 200 11549 439
Juros, comissdes e outros custos pagos (5 250 653) (2784 874)
Resultados cambiais e de outras operacdes financeiras 1820311 1052571
Pagamento a empregados e fornecedores (4 211 536) (3616 379)
Fluxo liquido operacional antes das variagdes nos activos e passivos 9 456 322 6 200 757
Diminui¢es (aumentos) em:

Investimentos detidos até a maturidade (18 030 576) (1 319 396)

Aplicagdes em instituicdes de crédito (142 466 614) (206 030 002)

Crédito a clientes 44 303 600 (2677 091)

Outros activos (524 633) 834 808

Fluxo liquido proveniente de activos operacionais

(116 718 223)

(209 191 681)

Aumentos (diminuiges) em:

Recursos de outras instituicdes de crédito e de bancos centrais 188.587.592 330 405 016

Recursos de clientes (4.117.299) 43 089 258

Outros passivos (4.155.618) 2910 130
Fluxo liquido proveniente de passivos operacionais 180.314.675 376 404 404
Contribuigdo para responsabilidades com pensdes de reforma (213 500) (500 000)
Pagamento de impostos sobre lucros (2 458 502) (742 436)
Pagamento de outros impostos e contribuiges (811 219) (738 372)
Caixa iliquida das actividades operacionais 69 569 553 171 432 672
Actividades de investimento
Rendimento de activos financeiros disponiveis para venda 470515 10 972
Aguisicdes de activos financeiros disponiveis para venda, liquidas de aliena¢des (85 152 672) (68 550 027)
Agquisicdes de activos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienagdes (450 919) (90 218)
Caixa liquida das actividades de investimento (85 133 076) (68 629 273)
Aumento (diminui¢&o) liquido de caixa e seus equivalentes (15 563 523) 102 803 399
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (notas 3 e 4) 166 559 908 63 756 509
Caixa e seus equivalentes no final do periodo (notas 3 e 4) 150 996 385 166 559 908

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac@es financeiras

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragéo
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(Montantes expressos em Euros)
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Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

1.Introducéo

O BANCO BAI EUROPA, S.A. (adiante também designado por “BAIE” ou “Banco”) com sede em Lisboa, foi
constituido em 26 de Agosto de 2002 ao abrigo da autorizagéo concedida por Portaria da Ministra de Estado e das
Financas, de 10 de Maio de 2002, sucedendo a Sucursal do BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A.
(“BAI”) em Portugal e tem como objecto o exercicio da actividade bancéria.

A Sucursal do BAI em Portugal foi constituida em Lisboa ao abrigo do Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro
(Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras - RGICSF), tendo o seu estabelecimento sido
autorizado pela Portaria n° 4/97, de 7 de Janeiro, do Ministro das Financas, com o capital afecto de
PTE 3.500.000.000, redenominado em Euros 17.457.926, realizado pela importacéo de capitais oriundos do BAI.

O BAI é um banco com capitais privados e com sede em Luanda, Angola, tendo sido constituido em 13 de
Novembro de 1996, com o objecto social do exercicio da actividade bancaria, nos termos definidos pelo Banco
Nacional de Angola (BNA). A sua actividade comercial foi iniciada em 4 de Novembro de 1997. Em 4 de Maio de
2008 alterou a sua denominacdo social de sociedade an6nima de responsabilidade limitada (S.A.R.L.) para
sociedade anonima (S.A.). Em 11 de Janeiro de 2011 o BAI alterou a sua designagdo de BANCO AFRICANO DE
INVESTIMENTOS, S.A. para BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A.. O BAIE faz parte do Grupo BAI.

Actualmente o Banco exerce a sua actividade através da sua sede e de um balcdo em Lisboa e de um escritério no
Porto.

A actividade do BAIE esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, sendo considerado uma instituicdo financeira
de acordo com o RGICSF.

2.Bases de apresentacgao e principais politicas contabilisticas

As Demonstragdes financeiras agora apresentadas foram preparadas no sentido de dar cumprimento a legislagao
em vigor.

2.1 Bases de apresentacao

No ambito do disposto no Regulamento (“CE”) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho
de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de Dezembro, as demonstracdes financeiras anuais do
BAIE séo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) conforme aprovadas
pela Unido Europeia (“UE”). As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) bem como as interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC’) e pelos respectivos 6rgéos antecessores.

Em conformidade com o artigo n°® 2 do Aviso n°5/2015 do Banco de Portugal, a partir de 1 de Janeiro de 2016 as
entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, passaram a elaborar as demonstra¢des financeiras em base
individual de acordo com as IFRS ou Normas Internacionais de Contabilidade (NIC), tal como adoptadas, em cada
momento, por Regulamento da Unido Europeia e respeitando a estrutura conceptual para a preparacdo e
apresentacdo de demonstragdes financeiras que enquadra aquelas normas.

Estas demonstrag@es financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo do Banco em 29 de Marco de
2018, e estdo pendentes de aprovagdo da Assembleia Geral de accionistas. No entanto, é do entendimento do
Conselho de Administracdo que venham a ser aprovadas sem quaisquer alteracoes.

2.2 Uso de estimativas nas demonstrac¢@es financeiras
A preparacdo das demonstragdes financeiras requer que a gestdo do Banco adopte pressupostos e efectue
estimativas que afectam activos, passivos, réditos e custos, as quais serdo analisadas nos paragrafos seguintes.

Perdas por imparidade em créditos a clientes e em outros activos

O Banco aprecia mensalmente a sua carteira de crédito concedido no sentido de apurar sobre a necessidade de
perdas por imparidade, utilizando para o efeito estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis incluindo os
originados pelas eventuais recuperacdes e realizagfes de colaterais (nota 2.4.1.3).
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Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

Com excepcgao dos activos valorizados ao justo valor através de resultados, os restantes activos (investimentos
detidos até a maturidade, empréstimos concedidos e contas a receber, activos financeiros detidos para venda,
outros activos tangiveis, activos intangiveis e activos recebidos em dagdo por recuperagdo de créditos) sdo sujeitos
a uma analise especifica em cada data de balango para determinar a existéncia de perdas por imparidade. A
determinacéo da existéncia de perdas por imparidade pode revestir-se de alguma subjectividade.

Impostos sobre lucros

O Banco reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da existéncia de matéria colectavel futura e tendo
por base legislacéo fiscal em vigor ou ja publicada para aplicagéo futura. Eventuais altera¢des futuras na legislagao
fiscal podem influenciar as quantias expressas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos diferidos.

Justo valor de derivados e activos financeiros ndo cotados

O justo valor de instrumentos financeiros derivados e activos financeiros ndo cotados (i.e. ndo negociados em
mercados activos) foi estimado com base em métodos de avaliacéo e teorias financeiras, utilizando pressupostos de
mercado ou de entidades terceiras (nota 31). Os resultados alcancados com estes modelos dependem dos
pressupostos utilizados.

Pensdes de reforma e outros

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia e o rendimento dos Fundos de Pensdes constituidos
para cobrir estas responsabilidades sdo estimados com base em tdbuas actuariais e pressupostos de crescimento
das pensdes e dos salarios e de rendimento futuro dos fundos de pensfes (nota 28). Estes pressupostos sdo
baseados nas expectativas do BAIE a data de balanco, para o periodo durante o qual irdo ser liquidadas as
responsabilidades.

Provisdes

A mensuracao de provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita & melhor estimativa do
custo expectavel, ao resultado mais provavel das ac¢des em curso e tendo em conta 0s riscos e incertezas inerentes
ao processo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo
revertidas por resultados na propor¢do dos pagamentos que ndo sejam provaveis e sdo desreconhecidas através da
sua utilizacé@o para as obriga¢des para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

2.3 Conversdo de saldos e transac¢cfes em moeda estrangeira (IAS 21)
As demonstragfes financeiras sdo expressas na moeda funcional, Euros, em virtude de ser a moeda utilizada no
ambiente econdmico principal em que o Banco opera.

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sdo registados nas respectivas moedas de denominagéo
(sistema multi-currency).

A conversao para euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada da seguinte forma:

i) Os activos e passivos monetarios sao convertidos para moeda funcional a taxa de cambio em
vigor a data de balanco;

i) Os activos e passivos ndo monetérios valorizados ao custo histérico séo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor a data da transaccao; e

iii) Os activos e passivos ndo monetarios valorizados ao justo valor sdo convertidos para a moeda

funcional a taxa de cambio em vigor a data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial das posi¢fes liquidas séo reflectidas em resultados do
exercicio, na rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial”.

A posicéo liquida cambial & vista numa moeda resulta do saldo liquido dos activos e passivos nessa moeda,

acrescido dos montantes das operacdes a vista a aguardar liquidacéo e das operagdes a prazo que se vengam nos
dois dias Uteis subsequentes.
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A posicdo liquida cambial a prazo numa moeda € dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo a aguardar
liquidacéo, com excluséo das que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes.

A conversao dos réditos e dos custos em moedas estrangeiras é efectuada numa base mensal ao cambio do final do
més.

As taxas de cambio utilizadas no processo de conversdo para a moeda funcional dos activos, passivos, réditos e
custos expressos em moeda estrangeira, sdo as taxas divulgadas a titulo indicativo pelo Banco Central Europeu,
designadas por taxas fixing.

Com o objectivo de mitigacdo da sua exposi¢do ao risco cambial, o BAIE pode utilizar instrumentos financeiros
derivados como “forwards cambiais” e “swaps cambiais”. As politicas contabilisticas utilizadas no registo destas
operacgBes sdo descritas nas notas 2.4.2 e 2.4.8.

2.4 Instrumentos financeiros

Os activos financeiros sdo reconhecidos na data de negociagéo (trade date), ou seja, na data em que o Banco se
compromete a adquirir o activo e sdo classificados considerando a intengdo que lhes esta subjacente, de acordo
com as categorias descritas seguidamente.

2.4.1 Crédito a clientes e outros valores a receber

2.4.1.1 Valorimetria, reconhecimento inicial e subsequente

O crédito e outros valores a receber compreende todos 0s activos financeiros correspondentes ao fornecimento de
dinheiro, bens ou servicos a um devedor. Este conceito abrange a actividade tipica da concessao de crédito a
clientes, bem como as posi¢6es credoras resultantes de opera¢des com terceiros realizadas no ambito da actividade
da instituicdo e exclui as operagdes com instituicdes de crédito.

Estes activos financeiros séo inicialmente registados pelo valor nominal, acrescido dos custos de transac¢éo, que
em geral, no momento inicial, coincide com o justo valor. Posteriormente, a componente de juros, comissdes e
custos externos imputaveis as respectivas operagfes subjacentes é reconhecida segundo a regra de pro rata
temporis, quando se trate de operac¢des que produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més.

O rédito referente a comissdes por servigos prestados que sejam directamente associadas a operacdes de crédito é
reconhecido ao longo do periodo da execugao do servigo.

O Banco procede ao abate de créditos ao activo (write-offs) de operagdes que considere irrecuperaveis e cuja
imparidade esteja constituida pelo valor total da operacéo.

2.4.1.2 Desreconhecimento (IAS 39)
O crédito a clientes s6 é desreconhecido do balangco quando expiram os direitos contratuais do Banco a sua
recuperacado ou forem transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencéo.

2.4.1.3 Perdas por imparidade (IAS 39)

A politica do BAIE consiste na avaliacédo regular da existéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifigue uma reducéo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Nos termos da IAS 39, o Banco efectua a andlise da carteira de crédito a clientes, numa base individual, para

detectar situag6es de evidéncia de imparidade, designadamente através de verificacdo da existéncia de indicadores
de evidéncia objectiva de imparidade tal como definidos na IAS 39.
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S&o considerados como indicadores de evidéncia objectiva de imparidade:

e Crédito vencido no BAIE ou na Central de Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal, ou atrasos
regulares no pagamento de amortizacdes de capital e juros;

e Crédito em contencioso no BAIE ou na Central de Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal;

e Crédito com capital e/ou juros abatidos/anulados no BAIE ou na Central de Responsabilidades de Crédito do
Banco de Portugal;

e Prorrogacdo sucessiva dos créditos ou utilizacdo de linha de crédito proximo do limite autorizado com
sucessivas renovacgoes;

e Liquidagao de capital e/ou juros vencidos com recurso as garantias;

e Reestruturacao de crédito com caréncia de capital e/ou juros e/ou redugdo de taxa de juro;

e Cliente marcado com crédito reestruturado ao abrigo da Instru¢do n.° 32/2013 do Banco de Portugal ou com
crédito em risco ao abrigo da Instrucdo n.° 24/2012 do Banco de Portugal;

e Incidente ao nivel das listas de devedores da Administracdo Tributaria e da Seguranca Social ou penhoras
realizadas;

e Cliente com cheques devolvidos e/ou inibicdo de uso de cheques;

e Crédito com decréscimo material do valor da garantia real (superior a 20%), quando tal resulte num LTV (loan-
to-value) superior a 80% (aplicavel nos casos em que o crédito est4d associado a um projecto imobiliario
especifico);

e Cliente com expectativa de insolvéncia ou objecto de Programas Especiais de Recuperac¢ao;

e Outros factores que indiciem a deterioracdo da capacidade de cumprir com o servico da divida,
nomeadamente, a inexisténcia de um mercado activo para os bens subjacentes ao financiamento, reducdo
significativa do volume de negécios e/ou perda de um cliente relevante (para empresas), situacbes de
desemprego (particulares) ou outros factores conforme constam na Instrugdo n.° 32/2013 do Banco de
Portugal.

No caso de existirem mudltiplas exposi¢cdes a mais do que um cliente dentro do mesmo grupo econdmico, deve
considerar-se que a totalidade da exposi¢do crediticia a esse grupo apresenta sinais de imparidade quando se
verificar algum dos indicios acima identificados.

Estes eventos podem ser indicadores de evidéncia objectiva de imparidade, todavia, em algumas circunstancias, a
determinacdo do valor das perdas por imparidade implica a utilizacdo do julgamento profissional por parte do
Departamento de Risco de Crédito (DRC) e do Conselho de Administragdo do Banco.

Para além dos triggers de imparidade acima definidos, sdo ainda tidos em consideracdo para atribuicdo de
imparidade na andlise individual, os critérios de referéncia indicados na Carta Circular do Banco de Portugal
n.° 02/2014/DSP (Anexo Il - Tabela qualitativa de imparidade). Adicionalmente, tendo em conta:

e aentrada em vigor da IFRS 9 em 1 de Janeiro de 2018, a qual implica a adopcdo de um modelo de imparidade
numa Optica de perda esperada (forward looking), devendo ser considerados como indicadores,
nomeadamente:

(i) Indicadores macroeconémicos do pais/paises em que o cliente exerce a sua actividade;
(i) Especificidades geogréficas;
(i) Informacéo do sector(es) econdmico(s) em que o cliente exerce a sua actividade.

e arevogacdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95 com efeitos desde 1 de Janeiro de 2016, expressa no Aviso

n° 5/2015 do Banco de Portugal,

a analise individual efectuada com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, incorporou ja os impactos dos indicadores
forward looking considerados pelo BAIE como relevantes, face ao modelo de negdcio do Banco e ao perfil de risco
conservador adoptado, nomeadamente a evolugdo do contexto macroeconémico em Portugal e Angola, este Ultimo
influenciado pela evolugao dos pregos do petroleo nos mercados internacionais.

Adicionalmente, aos créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sdo aplicadas
taxas estimadas de perdas incorridas mas nao identificadas (“IBNR”).
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Contabilizacdo dos juros de crédito vencido

Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativamente a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos
por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no
ambito da IAS 18, que a sua recuperagdo € remota. Por outro lado, a contabilizacdo dos juros de créditos vencidos
com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado, sédo registados por
contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade de
recuperacao.

2.4.2 Activos financeiros ao justo valor através de resultados (IAS 39)

Nesta categoria encontram-se registados activos financeiros detidos para negociagdo, que corresponde
essencialmente a instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade
de cobertura.

Esta categoria inclui os activos financeiros detidos para negociagéo e os activos financeiros designados na opgdo de
justo valor. Um activo financeiro é classificado nesta categoria se o principal objectivo associado a sua aquisi¢éo for
a venda no curto prazo ou se for designado na opg¢éo de justo valor pela gestéo, respectivamente.

Apenas podem ser designados na opgao de justo valor os activos financeiros que cumpram os seguintes requisitos:

e elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia na mensura¢do ou no reconhecimento (por vezes,
denominada “uma falta de balanceamento contabilistica”);

e um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos € gerido e o seu desempenho avaliado
numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de
investimento, e a informacdo sobre o grupo é fornecida internamente ao pessoal chave da geréncia da
entidade nessa base; ou

e se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo a IAS 39 tém de ser bifurcados.

Os instrumentos financeiros derivados com valor positivo, também s&o classificados nesta categoria como activos
financeiros detidos para negociagéo, excepto quando fazem parte de uma relacéo de cobertura (nota 2.4.8).

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor, sendo os ganhos e perdas
gerados pela valorizagédo subsequente reflectidos no resultado do exercicio nas contas de “Resultados de activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados”. O valor de balanco dos instrumentos de divida que se
encontram registados nesta categoria inclui o0 montante de juros corridos e ndo cobrados.

Os dividendos associados a ac¢fes destas carteiras sdo registados em Resultados de activos e passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

2.4.3 Investimentos detidos até a maturidade (IAS 39)

Séo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas para os quais o
Banco tem intencdo e capacidade financeira de deter até aos respectivos vencimentos previstos. Nesta categoria
encontra-se registada a 31 de Dezembro de 2017 e 2016, essencialmente, a carteira prdpria de papel comercial.

No reconhecimento inicial estes activos sao registados pelo justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efectiva, e acrescido de todos o0s custos incrementais directamente atribuiveis a transaccao.
Subsequentemente, estes activos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado usando o método do juro
efectivo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente todos o0s recebimentos ou pagamentos de caixa futuros

estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto na
quantia escriturada desse instrumento.
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A IAS 39 considera as seguintes situacdes como sendo indicios de imparidade em activos financeiros mensurados
ao custo amortizado:

e Significativa dificuldade financeira do devedor ou do emissor da divida;

e Incumprimentos contratuais relacionados com pagamentos de juros ou de capital;

e Reestruturagdes dos planos financeiros do crédito para prazos mais dilatados;

e Probabilidade significativa de processo de faléncia ou reestruturagéo financeira do devedor;

e Desaparecimento de um mercado activo para esse activo financeiro em virtude de dificuldades financeiras;

e Histdrico de incumprimento ou atraso nos pagamentos do plano financeiro do crédito;

e CondigGes econdémicas adversas que se correlacionam com o efectivo ou potencial incumprimento por parte
do devedor.

Qualquer reclassificacdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada
proxima da maturidade, ou caso ndo esteja enquadrada nas excepgles previstas pelas normas, obrigard a
reclassificacéo integral desta carteira para activos financeiros disponiveis para venda e o Banco ficara durante dois
anos impossibilitado de classificar qualquer activo financeiro nesta categoria.

2.4.4 Empréstimos concedidos e contas a receber (IAS 39)
S&o activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo,
e ndo incluidos nas restantes categorias de activos financeiros acima referidas.

A mensuracéo inicial e subsequente destes activos financeiros é em tudo idéntica a dos investimentos detidos até a
maturidade (nota 2.4.3).

2.4.5 Activos financeiros disponiveis para venda (IAS 39)

Activos financeiros disponiveis para venda sé@o aqueles: (i) cuja intengdo do Banco é a sua detencdo por um periodo
indeterminado de tempo (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento
inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias acima referidas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, excepto no caso de instrumentos de
capital préprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser determinado com fiabilidade, que
permanecem registados ao custo.

Os activos financeiros disponiveis para venda séo registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas
variagbes reconhecidas em reservas de reavaliacdo em capitais proprios, até que 0s investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas de reavaliagdo é transferido para resultados. As variagbes cambiais
associadas a estes investimentos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de ac¢fes, e em resultados, no
caso de instrumentos de divida. Os juros corridos, diferencas entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal (prémio
ou desconto) e comissdes incrementais, sao registados em resultados, de acordo com o método de taxa efectiva. Os
dividendos s&o também reconhecidos na demonstracdo dos resultados.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda
de imparidade no investimento anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num
periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida
€ revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposi¢do do custo de aquisicdo, excepto no que se
refere a ac¢des ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em
reservas.

A evidéncia de imparidade resulta de um ou mais eventos que ocorreram apds 0 seu reconhecimento inicial,
designadamente:

0] Para os titulos cotados:
a. N&o pagamento de cupdes e/ou capital;
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b. Reducdo das nota¢Bes de rating atribuidas pela S&P, Moody’s, Fitch, CPR e DBRS (quando
aplicavel);

c. Emitente com expectativa de insolvéncia ou objecto de Programas Especiais de Recuperagao
(quando aplicavel);

Outros factores que indiciem a deterioracdo da capacidade de cumprir com o servico da divida,
nomeadamente, reducédo significativa do volume de negdcios e/ou perda de um cliente relevante (para
empresas) ou outros factores conforme constam na Instrucdo n.° 32/2013 do Banco de Portugal, e

(ii) Para titulos ndo cotados, quando se verifica um evento (ou eventos) que tenha um impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, que possa ser estimado com razoabilidade,
ou quando os titulos sdo avaliados por entidades independentes e se essas avaliagcbes apresentam
uma desvalorizagdo continua, significativa e inesperada face a estratégia de investimento e
rendibilidade inicialmente estimada. A andlise de imparidade efectuada tem em conta também a
avaliacao realizada com base nas Ultimas contas auditadas, preferencialmente com data de referéncia
ndo superior a 1 ano.

O BAIE regista actualmente nesta categoria instrumentos de capital, instrumentos de divida e unidades de
participa¢do em fundos de investimento (nota 6).

2.4.6 Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (IAS 39)

Esta categoria inclui os passivos financeiros detidos para negociagdo que, excluindo aqueles que cumpram o0s
requisitos de contabilidade de cobertura, correspondem a instrumentos financeiros derivados com reavaliagdo
negativa (nota 2.4.8), e os passivos financeiros designados na opc¢do de justo valor. Um passivo financeiro é
classificado nesta categoria se o principal objectivo associado a sua aquisicdo for a venda no curto prazo ou se for
designado na opc¢ao de justo valor pela gestao, respectivamente.

Os passivos financeiros que se encontram classificados nesta categoria séo registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagcdo subsequente reflectidos no resultado do exercicio na rubrica de
“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

Apenas podem ser designados na opgédo de justo valor os passivos que cumpram 0s requisitos enumerados na nota
2.4.2.

2.4.7 Outros passivos financeiros (IAS 39)
Esta categoria inclui os recursos de bancos centrais, de outras instituicdes de crédito e de clientes.

Estes passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu justo valor acrescido de eventuais comissdes
incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transaccao.
Subsequentemente, estes activos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado usando o método do juro
efectivo.

2.4.8 Instrumentos financeiros derivados (IAS 39)

Os instrumentos financeiros derivados séo registados ao justo valor, na data em que o Banco negoceia 0s contratos
e sdo subsequentemente mensurados ao justo valor. Os justos valores sdo obtidos através de precos de mercado
cotados em mercados activos, incluindo transacgfes de mercado recentes, e modelos de avaliagdo, nomeadamente:
modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de valorizagdo de opgdes. Os derivados sdo considerados como
activos quando o seu justo valor é positivo e como passivos quando o seu justo valor é negativo.

Certos derivados embutidos em outros instrumentos financeiros, como seja a indexacdo da rendibilidade de
instrumentos de divida ao valor das ac¢fes ou indices de acgbes, sao bifurcados e tratados como derivados
separados, quando 0 Sseu risco e caracteristicas econdmicas ndo sejam claramente relacionadas com os do contrato
hospedeiro e este ndo seja mensurado ao justo valor com variagBes reconhecidas em resultados. Estes derivados
embutidos sdo mensurados ao justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas na demonstracdo de
resultados.
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Os derivados sdo também registados em contas extrapatrimoniais pelo seu valor teérico (valor nocional).
As datas de 31 de Dezembro de 2017 e de 2016, o BAIE n&o possui qualquer instrumento financeiro derivado.

2.4.9 Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da IAS 39 — Reclassificacdo de Instrumentos Financeiros. Esta
alteracdo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Activos Financeiros ao justo valor
através de resultados — negociacdo para as carteiras de Activos Financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes ou para Activos Financeiros detidos até a maturidade, desde que seja verificado o requisito enunciado na
norma para o efeito, nomeadamente, quando se verificar algum evento que ndo € usual e altamente improvavel que
volte a ocorrer no curto prazo, isto €, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Activos e Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

2.5 Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em rubricas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comiss@es e outros réditos registados em contas de
resultados ao longo da vida das operag6es (nota 27).

2.6 Outros activos tangiveis e locagdes (IAS 16 e IAS 17)

Os outros activos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
depreciacdes e perdas por imparidade. As depreciacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de
acordo com o nimero de anos de vida Util esperada, 0s quais se situam dentro dos limites permitidos pela legislagdo
fiscal Portuguesa, como a seguir se indica:

Numero de anos

Imobilizagcbes em edificios arrendados 10
Equipamento 3a5
Outras imobilizagBes tangiveis 4al2

O custo de aquisicdo inclui despesas que sejam directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens. As despesas de
manutencao e reparacdo sado reconhecidas como custo do exercicio, na rubrica de “Gastos gerais administrativos”.

De acordo com a IAS 16, estes activos encontram-se sujeitos a testes de imparidade sempre que se verifiguem
eventos ou circunstancias que indiciem que o valor de balango excede o seu valor realizavel, sendo a diferencga,
caso exista, reconhecida em resultados. O valor realizavel resulta do maior entre dois valores, o valor de mercado do
activo deduzido de custos e o seu valor de uso.

As perdas por imparidade de activos tangiveis sdo reconhecidas em resultado do exercicio.

Conforme a IAS 17, o Banco classifica as operagbes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes
operacionais. Sdo classificadas como locagdes financeiras todas as operagfes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo sdo substancialmente transferidos para o locatario. As restantes operacdes
sdo classificadas como locagfes operacionais.

O Banco enquanto locatério, regista os contratos classificados como de locagéo financeira da seguinte forma:
i)  No seu inicio, o bem em regime de locagao financeira é registado no activo em “Outros activos tangiveis’
e no passivo em “Outros passivos” pelo seu justo valor que é equivalente ao seu custo de aquisicao;
i) Subsequentemente, aquando da liquidacédo das rendas, a parte referente ao encargo financeiro (juros) é
registada em resultado em “Juros e encargos similares”. A parte respeitante a amortizagao financeira do
capital é deduzida a divida registada no passivo.

Os contratos classificados como de locagdo operacional sdo registados em resultados em “Gastos gerais
administrativos” no periodo a que respeitam.
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O Banco actualmente néo realiza operagfes de loca¢cdo como locador.

2.7 Activos intangiveis (IAS 38)
Esta rubrica compreende os custos de aquisi¢cdo, desenvolvimento e implementagdo de software para ser utilizado
na actividade do Banco.

Os activos intangiveis sao registados ao custo de aquisicdo deduzido de perdas por imparidade e depreciacBes pelo
método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util esperada, que em geral
corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencao de software séo registadas como custo no exercicio em que so incorridas.
O Banco néo reconhece activos intangiveis gerados internamente.

As eventuais perdas por imparidade determinadas séo reconhecidas em resultado do periodo.

2.8 Investimentos em associadas (IAS 28)

As associadas sé@o entidades nas quais 0 Banco detém entre 20% e 50% dos direitos de voto, ou sobre as quais o
Banco exerca influéncia significativa. Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na
associada, o Banco reconhece perdas adicionais se tiver assumido obriga¢des ou tenha efectuado pagamentos em
beneficio da Associada.

Os investimentos em associadas sdo contabilizados nas demonstracdes financeiras ao seu custo histérico deduzido
de quaisquer perdas por imparidade.

Esta rubrica inclui a participagcao de 17% do capital e direito de voto nhuma empresa em que o BAIE exerce influéncia
significativa. Este activo é registado ao custo histérico (nota 12).

A participagdo financeira é expressa em moeda estrangeira tendo sido convertida para a moeda funcional a taxa de
cambio em vigor a data da respectiva aquisi¢éo (nota 2.3).

O valor recuperavel dos investimentos em associadas € avaliado sempre que existam sinais de evidéncia de
imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor recuperavel e o seu
valor contabilistico. As perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifiqgue uma redugdo do montante da perda estimada, num
periodo posterior.

2.9 Impostos sobre lucros (IAS 12)
O BAIE esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cddigo sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC) e do
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros
sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estéo relacionados com itens que sdo reconhecidos directamente
nos capitais proprios, caso em que sao também registados por contrapartida dos capitais proprios. O imposto
corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio as taxas de imposto legalmente em vigor em Portugal
para o periodo em que reportam os resultados, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a
matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo
considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos correspondem ao montante do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante
de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos e a sua base
fiscal. Caso se verifiquem prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais, estes sdo também registados como activos
por imposto diferido.
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias tributaveis,
enguanto que os impostos diferidos activos sé sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia
de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de
reporte de prejuizos fiscais.

A presente data, de acordo com a legislacéo portuguesa, os prejuizos fiscais ocorridos em exercicios iniciados em
ou apods 2014 séo reportaveis durante um periodo de 12 anos e os incorridos em 2017 num prazo de 5 anos, (5 anos
para os incorridos até 2012 e 2013) ap0s a sua ocorréncia, sendo susceptiveis de deducéo com o limite de 70% dos
lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Nao sao registados impostos diferidos relativos a diferengcas temporarias originadas no reconhecimento inicial de
activos e passivos em transacgdes que ndo afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

Nao sdo igualmente registados activos por impostos diferidos referentes a participagdes financeiras em associadas,
por néo ser provavel que a diferenga reverta no futuro previsivel.

As principais situa¢gbes que originam diferencas temporarias ao nivel do BAIE dizem respeito a
provis6es / imparidades temporariamente ndo dedutiveis, activos financeiros disponiveis para venda e beneficios a
empregados de longo prazo.

Os impostos diferidos séo calculados utilizando taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da
reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na
data de balanco.

2.10 Beneficios dos empregados (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com a IAS 19 — Beneficios dos
empregados. Os principais beneficios de empregados sdo pensfes de reforma e sobrevivéncia, encargos com
salde p6s-emprego, outros e beneficios de longo prazo e beneficios de curto prazo:

2.10.1 Pensdes de reforma e de sobrevivéncia e encargos com saude p4s emprego

De acordo com o Plano de Pensdes anexo ao contrato de adesdo ao Fundo de Pensdes da Ocidental - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensbes, S.A., o BAIE assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores que se
encontram abrangidos em matéria de seguranga social pelo Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector
Bancario Portugués (ACTV) ou as suas familias, prestacdes pecunidrias a titulo de reforma por velhice ou invalidez,
de reforma antecipada ou de sobrevivéncia. Presentemente, estas prestagfes consistem numa percentagem
crescente do numero de anos de servigo do colaborador na banca, aplicada aos seus salarios. Nesta medida, o
plano classifica-se como um plano de beneficio definido.

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de Janeiro, os colaboradores abrangidos pelo ACTV que se
encontravam em idade activa a 4 de Janeiro de 2011, passaram a ser abrangidos desde essa data pelo Regime
Geral da Seguranca Social (RGSS), no que se refere apenas ao beneficio de reforma de velhice e nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adopgao, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Face ao
caracter de complementaridade previsto nas regras do ACTV, o Banco continua a garantir a diferenca entre o valor
dos beneficios que sejam pagos ao abrigo do Regime Geral da Seguranga Social para as eventualidades integradas
e 0s previstos nos termos do referido Acordo.

O BAIE determina numa base anual o valor total destas responsabilidades, através de célculos efectuados por
actuérios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos actuariais considerados
adequados (nota 28). O valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensdes de reforma e
sobrevivéncia, os beneficios com cuidados médicos pos-emprego (Servigos de Assisténcia Medico-Social - SAMS).
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Os pressupostos actuariais tém por base as expectativas de crescimento dos salarios e das pensdes e baseiam-se
em tabuas de mortalidade utilizadas por algumas instituicGes que operam no mercado financeiro portugués. A taxa
de desconto utilizada na actualizacdo das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacdes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que séo pagas as responsabilidades, e com prazos até
ao vencimento similares aos prazos médios de liquidagao das responsabilidades.

Até 4 de Janeiro de 2011 as responsabilidades eram exclusivamente financiadas por um fundo de pensdes, sendo
reconhecido em balanco na rubrica “Outros passivos” ou “Outros activos” o montante correspondente a diferenca
entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos do fundo de pensdes a data do balango, caso
aplicavel, ajustado pelos ganhos e perdas actuariais diferidos, consoante o valor dessa diferenga seja positivo ou
negativo. O valor do fundo de pensdes corresponde ao justo valor dos seus activos a data de balango. Da aplicacdo
do acima referido Decreto-Lei n.°1-A/2011, o plano de beneficios definido para os colaboradores abrangidos pelo
ACTV no que se refere ao beneficio de reforma de velhice, passou a ser financiado pelo fundo de pensées, na parte
respeitante a responsabilidade por servigos passados até 4 Janeiro de 2011, e pela Seguranga Social, na parte
respeitante a servicos passados apos essa data. Assim, a partir de 2011, o custo do servico corrente e 0 acréscimo
anual de responsabilidades por servicos passados reduziram-se e o Banco, desde do inicio desse ano, passou a
suportar um encargo adicional que corresponde a uma taxa (Taxa Social Unica - TSU) de 23,75% que incide sobre a
generalidade das retribuicdes pagas aos seus empregados abrangidos pelo ACTV.

Os ganhos e perdas actuariais sdo reconhecidos na rubrica de “Resultados Transitados” em capital proprio, e
apresentados na Demonstragdo de Rendimento Integral.

Os acréscimos de responsabilidades com servicos passados, nomeadamente os decorrentes da passagem de
colaboradores a situacdo de reforma antecipada sdo reconhecidos como custos em resultados no periodo em que
ocorrem.

Adicionalmente, o Aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal obriga a um financiamento integral das responsabilidades
com pensdes em pagamento e a um nivel de financiamento de 95% das responsabilidades com servigos passados
de colaboradores no activo.

Os custos com pessoal do Banco incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por pensdes de reforma:
e  custo do servi¢co corrente (custo do ano);
e  custo dos juros da totalidade das responsabilidades; e
. rendimento esperado do fundo de pensdes.

2.10.2 Outros beneficios de longo prazo

Nos termos da clausula 150 do ACTV, o Banco assumiu a responsabilidade de atribuir aos seus colaboradores que
se encontrem abrangidos neste regime e se encontrem no activo, no ano em que completem 15, 25 e 30 anos de
bom e efectivo servico, um prémio de antiguidade de valor igual, respectivamente a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efectiva. Por outro lado, na data da passagem a situacao de invalidez ou invalidez presumivel, o
trabalhador tem direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aguele de que beneficiaria se continuasse
ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

O Banco determina anualmente o valor actual das responsabilidades passadas com prémios de antiguidade através
de avaliagbes efectuadas por actuarios qualificados e independentes utilizando o método de “Project Unit Credit”. Os
pressupostos actuariais (financeiros e demogréficos) utilizados tém por base expectativas a data de balango para o
crescimento dos salarios e uma tdbua de mortalidade que se adequa a populagcdo do Banco. A taxa de desconto é
determinada com base em taxas de mercado de obrigacdes de empresas com baixo risco, de prazo semelhante ao
da liquidacéo das responsabilidades. Estes pressupostos séo iguais aos utilizados no calculo da responsabilidade
por pensdes de reforma.

Contabilisticamente, o Banco regista 0 montante das responsabilidades apuradas como um encargo a pagar (nota

18) por contrapartida de resultados do exercicio. Os pagamentos efectuados ao trabalhador abatem ao valor de
provisdo constituida.
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Os custos com pessoal do Banco incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por prémios de
antiguidade:
- custo do servigo corrente (custo do ano);
- custo dos juros; e
- ganhos e perdas resultantes de desvios actuariais (reconhecidos integralmente em resultados no exercicio
em que sao originados).

2.10.3 Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo (vencimentos e encargos com vencimentos) séo registados pelo valor ndo descontado
em “Custos com pessoal” (nota 24) no periodo a que respeitam de acordo com o regime contabilistico do acréscimo.

2.11 Provisdes e passivos contingentes (IAS 37)

Uma provisdo deve ser reconhecida quando se verifiqgue i) uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) ii)
resultante de um acontecimento passado, relativamente a qual se verifique iii) uma forte probabilidade de se efectuar
um dispéndio de recursos e que seja iv) quantificavel de um modo fiavel.

Quando néo seja provavel a ocorréncia de um dispéndio de recursos, ou a estimativa da quantia da obrigagdo nédo
possa ser apurada de forma fiavel, estamos perante um passivo contingente, que apenas deve ser sujeito a
divulgacéo, a menos que seja remota a probabilidade de ocorréncia.

As provisfes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo
revertidas por contrapartida de resultados.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obriga¢des para as quais foram inicialmente
constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

2.12 Activos recebidos em dacao por recuperacao de créditos

Os activos recebidos em dagdo por recuperagdo de créditos, que podem corresponder a imoveis, equipamentos e
outros bens recebidos em dagdo em pagamento, sdo classificados na rubrica de “Outros activos” e sdo registados,
no seu reconhecimento inicial, pelo menor entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor
de balanc¢o do crédito concedido objecto de recuperagéo.

Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo menor entre o valor do seu reconhecimento inicial e o
correspondente justo valor actual deduzido dos custos esperados de venda, e ndo sdo depreciados. As perdas ndo
realizadas com estes activos assim determinadas séo registadas em resultados. S&o obtidas avaliacdes regulares,
que dao lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagbes seja inferior ao valor
contabilistico. A reversao subsequente das perdas ndo realizadas tem por limite o valor do reconhecimento inicial
dos activos recebidos em dagao por recuperacdo de créditos.

As mais-valias potenciais em activos recebidos em dagdo por recuperacdo de crédito ndo sdo reconhecidas em
balanco.

2.13 Reconhecimento de proveitos resultantes de servigcos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com 0s seguintes critérios: i) quando
obtidos a medida que os servigos sé@o prestados, 0 seu reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a que
respeitam; ii) quando resultam de uma prestagéo de servigos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servi¢o esta concluido; e iii) quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro,
0s proveitos resultantes de servigos e comissfes sdo registados em margem financeira.

2.14 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balanco com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratacdo, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituicdes de crédito.
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3. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Caixa 99 893 214 981
Depositos a ordem no Banco de Portugal 37 478 802 12 141 244

37 578 695 12 356 225

A rubrica de Depositos a ordem no Banco de Portugal inclui os depdsitos constituidos para satisfazer as exigéncias
do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (“SBCE”), que em 31 de Dezembro de
2017 ascendem a Euros 8.485.600 (31 de Dezembro de 2016: Euros 7.265.600). Estes depdsitos sdo remunerados
a taxa de referéncia definida pelo Banco Central Europeu (“BCE”) para as operagdes principais de refinanciamento
do Eurosistema (MRO) até ao montante necessario para o cumprimento das exigéncias do Sistema de Reservas
Minimas. O saldo dos depésitos constituidos que supere as exigéncias de Sistema de Reservas Minimas é
remunerado a taxa de referéncia definida pelo BCE para a facilidade permanente de depdsito (DF). Desde 16 de

Marco de 2016 a taxa de referéncia da MRO e da DF sdo de 0,00% e -0,40%, respectivamente.

4. Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composi¢édo:

31-Dez-17 31-Dez-16
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais
Depdsitos a ordem 83187 862 152 011 773
Disponibilidades sobre instituicBes de crédito no estrangeiro
Depoésitos a ordem 30 229 828 2187 166
Cheques a cobrar - 4744
113 417 690 154 203 683

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos, os quais, em regra, sdo cobrados
nos primeiros dias Uteis seguintes. A data de 31 de Dezembro de 2017, o Banco ndo apresenta qualquer montante a

receber desta natureza.
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5. Outros activos e passivos financeiros ao justo valor via resultados

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-17 31-Dez-16

Activo Passivo Activo Passivo

Qutros activos financeiros ao justo valor
através de resultados
Fundos de investimento
Na&o residente 280923 - 10100917 -
QOutros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados - (280 923) - (1010917)

280 923 (280 923) 1010917 (1010917)

Na rubrica de “Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados” o recurso financeiro apresentado
encontra-se relacionado e a caucionar na totalidade o activo subjacente indicado no quadro.

O ganho e a perda no exercicio de 2017 associados aos activos e passivos financeiros ao justo valor via resultados,
resultantes da reavaliagéo e distribuicdes ocorridas no Fundo, foram de Euros 364.116 e - Euros 364.116,
respectivamente.

A variacdo remanescente resulta da distribuicdo de capital ocorrida no ano, com impacto nas rubricas de activos e
passivos, respectivamente.
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6. Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-Dez-17 31-Dez-16
Instrumentos de capital
Valorizados ao custo histérico
Emitentes Privados Nacionais
Valor antes de Imparidade acumulada 353 365 353 365
Imparidade acumulada (nota 17) (225 129) (229 904)
Emitentes Privados Internacionais
Valor antes de Imparidade acumulada 455 176 607 474
Imparidade acumulada (nota 17) - (89 597)
Valorizados ao justo valor
Emitentes Privados Nacionais
Valor antes de Imparidade acumulada - 83 801
Imparidade acumulada (nota 17) - (82 211)
Instrumentos de divida
Valorizados ao justo valor
Emitentes Publicos Nacionais 11 272 339 37 783 582
Emitentes Privados Nacionais 601 839 1631 250
Emitentes Publicos Internacionais 159 697 031 56 690 524
Emitentes Privados Internacionais 33123 374 22 711 202
Juros a receber 372 148 197 041
Outros - fundos de investimento
Valorizados ao justo valor
Emitentes Privados Nacionais 757 135 757 003
Emitentes Privados Internacionais 140 461 505 458
Total bruto 206 772 868 121 320 700
Imparidade (nota 17) (225 129) (401 712)
Total liquido de imparidade 206 547 739 120 918 988

Em 31 de Dezembro de 2017, parte dos instrumentos de divida, nomeadamente, de divida publica portuguesa
encontram-se compreendidos na pool de activos elegiveis para garantia de operacGes de politica monetaria do
Eurosistema, de recurso a facilidades de liquidez de contingéncia ou de concesséo de crédito intradiario (nota 27 e

30).
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Uma parte menor destes titulos encontram-se dados em penhor a favor do Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD)
para efeitos de substituicdo de parte da obrigacdo de pagamento da contribuicdo anual ao FGD através de
prestacdo de compromisso irrevogavel (nota 27 e 30).

Nos exercicios de 2017 e de 2016 foram registados na rubrica de “Resultados de activos financeiros disponiveis
para venda” rendimentos referentes a dividendos obtidos de activos financeiros disponiveis para venda, bem como a
realizacdo de ganhos / perdas com transac¢oes (nota 22).

Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade nos exercicios de 2017 e 2016 sdo apresentados na nota 17.

7. Aplicacdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31-Dez-17 31-Dez-16

AplicacGes em instituicGes de crédito no pais

Aplica¢des a muito curto prazo 73 376 136 -

Depositos 210722572 226 100 371

Aplicag¢des subordinadas 2501 459 2 846 030

Juros a receber 205 225 304 810
AplicacBes em instituicBes de crédito no estrangeiro

Aplica¢des a muito curto prazo 138 414 075 -

Depositos 99 348 453 156 390 707

Empréstimos 2855997 -

Outras aplica¢des 20 403 281 19 818 251

Juros a receber 127 261 187 237
Receitas com proveito diferido comissdes (60 142) (62 938)
Total bruto 547 894 317 405 584 468
Imparidade (nota 17) (95 765) (5 296)
Total liquido de imparidade 547 798 552 405 579 172

O montante correspondente a “Aplica¢des subordinadas” constitui um conjunto de depdsitos caucao (nota 27) e que
é referente a representacdo indirecta de outra instituicdo no sistema de compensagdo de pagamentos de
transferéncias a crédito SEPA e de débitos directos SEPA, ambos STEP2.

O montante correspondente a “Outras aplicagdes” respeita essencialmente a descontos de cartas de crédito.

O montante referente a empréstimos € relativo a um financiamento concedido a um banco sul-africano.

As “Aplicagdes a muito curto prazo” tém um prazo maximo de vencimento de 2 dias Uteis.

Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade no decorrer dos exercicios de 2017 e 2016 sédo apresentados na
nota 17.
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8. Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-Dez-17 31-Dez-16
Crédito néo titulado
Interno
Empréstimos 38 890 444 57 058 958
Descobertos em depdsitos a ordem - 691 422
Créditos em conta corrente 225 000 -
Externo
Empréstimos 32551771 58 453 115
Descobertos em depdsitos & ordem 267 785 35105
Juros a receber 616 431 778 269
Juros antecipados (814) (85 941)
Comissfes mensualizadas (447 803) (635 125)
Total bruto 72 102 814 116 295 803
Imparidade para crédito a clientes (nota 17) (2 883 484) (3046 443)
Total liguido de imparidade 69 219 330 113 249 360

Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade para crédito a clientes durante os exercicios de 2017 e 2016 sao

apresentados na nota 17.
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 esta rubrica apresenta a seguinte estrutura por sector de actividade:

31-Dez-17 31-Dez-16

Industrias alimentares, bebidas e tabaco 3765 940 5,2% 3201128 2,8%
IndUstrias metallrgicas 503 939 0,7% - 0,0%
Construgdo 658 718 0,9% 2944011 2,5%
Comércio e reparagoes 6 189 430 8,6% 16 148 339 13,9%
Administracéo publica (regional e local) 25013 844 34,8% 34 338 101 29,6%
Actividades financeiras e de seguros 8 256 375 11,5% 42 239 973 36,4%
Actividades imobiliarias 10 944 854 15,2% 13 068 274 11,2%
QOutros servicos empresariais 13218 691 18,4% 238 553 0,2%
Outras actividades e particulares 3383 209 4, 7% 4 060 221 3,5%

71 935 000 100,0% 116 238 600 100,0%

Nota: inclui crédito e juros vencidos, ndo incluindo juros a receber, comissdes mensualizadas e juros antecipados.

O montante referente a “Outros servigos empresariais” é relativo a actividades das sedes sociais e de consultoria
para a gestéo.

9.Investimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-Dez-17 31-Dez-16

Titulos emitidos por residentes
Instrumentos de divida

Divida n&o subordinada 25742 756 7 900 000
Titulos emitidos por ndo residentes

De outros nédo residentes

Divida subordinada 187 820 -
Juros a receber 2963 1161
Juros pré-pagos 5598 (2 525)

Total bruto 25939 137 7 898 636
Imparidade - -
Total liquido de imparidade 25939 137 7 898 636

O valor de Euros 187.820 referente a divida subordinada de activos néo residentes respeita a obrigagGes do BAI
Cabo Verde que foram reclassificados, durante o exercicio, de Activos financeiros disponiveis para venda para
Investimentos detidos até a maturidade.
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10. Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2017 foi o seguinte:

Abates

31-Dez-16 31-Dez-17
Depreciagdes e Deprecia- Deprecia- Depreciacbes e
Valor >preciac Valor o =P Valor coes e Valor >preciag Valor
imparidade P Aquisicoes cOes do . " B Valor bruto imparidade P
bruto liquido o Bruto imparidade Lig. liquido
acumuladas exercicio acumuladas acumuladas
Iméveis em uso
Obras em iméveis
arrendados 212 836 (183 320) 29516 - (4 135) - - - 212 836 (187 455) 25381
Equipamento
Mobiliario e material 204 131 (194 082) 10049 9281 (2921) 7.865 (7 865) - 205 547 (189 138) 16 409
Maquinas e ferramentas 25631 (25 348) 283 1148 (243) 2271 (2171) 101 24 508 (23 420) 1088
Equipamento informatico 745 422 (722 318) 23104 28 826 (16 408) 41.324 (41324) - 732 925 (697 402) 35523
Instalages interiores 215 060 (205 609) 9451 2279 (2791) 5.808 (5 808) - 211531 (202 592) 8939
Equipamento de seguranca 90 332 (86 979) 3353 - (1501) - - - 90 332 (88 480) 1852
Outros equipamentos 5209 (5 209) - - - - - - 5209 (5 209) -
1498 621 (1422865) 75756 41 536 (27999) 57268 (57 168) 101 1482888 (1393 696) 89 192
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O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2016 foi o0 seguinte:

31-Dez-15 31-Dez-16
Valor bruto Depreciagdes Valor liquido Aquisicdes ID(jeprecnagﬁ_es Valor bruto Depreciacdes Valor liquido
0 exercicio
Iméveis em uso
Obras em iméveis
arrendados 212 836 (176 749) 36 087 - (6571) 212 836 (183 320) 29516
Equipamento
Mobiliario e material 199 308 (191 254) 8054 4823 (2 828) 204 131 (194 082) 10 049
Maquinas e ferramentas 25631 (25 149) 482 - (199) 25 631 (25 348) 283
Equipamento informatico 732 020 (696 952) 35068 13 402 (25 366) 745 422 (722 318) 23104
Instalagdes interiores 215 060 (201 780) 13 280 - (3829) 215 060 (205 609) 9451
Equipamento de
seguranca 87 432 (84 631) 2801 2900 (2348) 90 332 (86 979) 3353
Outros equipamentos 5209 (5 209) - - 5209 (5 209) -
1477 496 (1381 724) 95772 21125 (41141) 1498 621 (1 422 865) 75 756
11. Activos intangiveis
O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2017 foi o seguinte:
31-Dez-16 31-Dez-17
Depreciagdes e Depreciacies Depreciagdes e Valor
Valor bruto imparidade Valor liquido Aquisicdes P! O Valor bruto imparidade Phen
do exercicio liquido
acumuladas acumuladas
Sistemas de tratamento
automatico de dados 795 911 (755 116) 40795 152 058 (68 507) 947 969 (823623) 124 346
(software)
Activos intangiveis em curso 88312 - 88 312 257 326 345 638 - 345638
884 223 (755 116) 129 107 409 384 (68 507) 1293 607 (823 623) 469 984

Em 2017, registou-se um aumento dos activos intangiveis, explicado essencialmente pela aquisi¢do de licencas e
servicos de consultoria associados a nova ferramenta de AML.
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O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer exercicio de 2016 foi o seguinte:

31-Dez-15 31-Dez-16

Depreciagoes e Depreciacdes e

Depreciagdes Valor

Valor bruto imparidade Valor liquido Aquisicdes . Valor bruto imparidade P
do exercicio liquido
acumuladas acumuladas

Sistemas de tratamento
automafico de dados 749 551 (728 818) 20733 46 360 (26 298) 795911 (755116) 40 795
(software)
Activos intangiveis em curso 65579 - 65579 22733 - 88 312 - 88 312

815 130 (728 818) 86 312 69 093 (26 298) 884 223 (755 116) 129 107

12. Investimentos em subsidiarias e associadas

Nesta rubrica encontra-se registado o valor correspondente a participacdo financeira numa empresa associada,
Founton, Ltd (nota 2.8), o qual se resume como segue:

Impacto da aplicacdo do método de
Participagéo efectiva  Valor balango Custo de aquisicao equivaléncia patrimonial (b) (c)

(%) BAIE (a) em USD Em reservas de

reavaliagio No resultado liquido

17.0% 948 469 834 937 2 985 794 87 631

(a) Taxa de conversao EUR/USD é de 0,8803 referente a taxa fixing histérica a data de aquisicdo em Novembro de 2001.
(b) Taxa de conversdo EUR/USD utilizada € de 1,1993 que corresponde a taxa fixing com referéncia a 31 de Dezembro de 2017.

(c) Valores apurados com base nas demonstragfes financeiras ndo auditadas da empresa participada com referéncia a 31 de
Dezembro de 2017.

Com base numa estimativa para apuramento do justo valor da participacéo financeira efectuada pelo Conselho de
Administracao do Banco com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, utilizando para o efeito informacéo financeira da
empresa e 0 modelo de projec¢éo de cash flows descontados, concluiu-se que o justo valor € superior ao valor de
balanco, ndo existindo portanto qualquer evidéncia de imparidade ou necessidade de registar qualquer perda para
esse efeito em rela¢@o ao montante do investimento reconhecido em balanco.

A 31 de Dezembro de 2017 os saldos em aberto nas demonstra¢des financeiras do Banco com a empresa
participada encontram-se apresentados na nota 29.

O método da equivaléncia patrimonial ndo foi aplicado na mensuracdo da participacdo financeira por estarem
reunidas todas as condigdes necessdrias para a sua dispensa, tal como previstas no paragrafo 17 da IAS 28 (versédo
emendada 2011), nomeadamente:

(a) A entidade é uma subsidiaria total ou parcialmente detida por outra entidade e 0s seus outros proprietarios,
incluindo aqueles que de outra forma néo teriam direito a voto, foram informados de que a entidade n&o
aplica 0 método da equivaléncia patrimonial e ndo objectaram a tal situagéo;

(b) Os instrumentos de divida ou de capital proprio da entidade ndo sdo negociados num mercado publico (uma
bolsa de valores nacional ou estrangeira ou um mercado de balcéo, incluindo mercados locais e regionais);

[73]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

(c) A entidade ndo depositou nem esta em vias de depositar as suas demonstracdes financeiras junto de uma
comissdo de valores mobiliarios ou de outra organizagdo reguladora, com a finalidade de emitir qualquer
categoria de instrumentos num mercado publico;

(d) A empresa-mée final ou qualquer empresa-mée intermédia da entidade produz demonstracdes financeiras
consolidadas disponiveis para uso publico que cumprem as IFRS.

13. Activos e Passivos por impostos

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Activos por impostos diferidos
Por diferengas temporérias
Em activos - 56 240
Em passivos 1310 163 1122 470
Activos por impostos diferidos 1310 163 1178710

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar (871 402) (868 754)
Passivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias
Em activos (10 331) -

Passivos por impostos correntes e diferidos (881 733) (868 754)

[74]



Banco BAI Europa, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2017 foi o seguinte:

31-Dez-16 Resultados 31-Dez-17
Reservas (nota 26)
Saldo inicial Saldo final
Activos por imposto diferido
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 19) 56 240 (56 240) - -
Imparidades de crédito a clientes 984 977 - (118 222) 866 755
Provisdes para outros riscos 90 000 - 307 717 397 717
Prémio antiguidade ACTV 8225 - 481 8 706
Pensdes de reforma e cuidados médicos p6s-emprego 39 268 - (2 283) 36 985
1178710 (56 240) (187 693) 1310163
Passivos por imposto diferido
Activos financeiros disponiveis para venda - (10 331) - (10 331)
- (10 331) - (10 331)
1178710 (66 571) (187 693) 1299 832
O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2016 foi o seguinte:
31-Dez-15 31-Dez-16
Reservas Rg}soLigazdg;s
Saldo inicial Saldo final
Activos por imposto diferido
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 19) 123 872 (67 632) - 56 240
Imparidades de crédito a clientes 1050 552 - (65 575) 984 977
Provisdes para outros riscos 90.000 - - 90 000
Prémio antiguidade ACTV (133 702) - 141 927 8225
Pensdes de reforma e cuidados médicos p6s-emprego 229.119 - (189 851) 39 268
1359 841 (67 632) (113 499) 1178 710
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Apresentamos em seguida os prazos de expectativa de recuperagéo dos activos e passivos por impostos diferidos:

31-Dez-17 31-Dez-16
Activos por impostos diferidos
Em mais de 12 meses 1310163 1178710
Passivos por impostos diferidos
Em mais de 12 meses (10 331) -
1299 832 1178710
14. Outros activos
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-Dez-17 31-Dez-16
Devedores e outras aplicacdes
Outras aplicacdes
Contribuigcbes FGCT 2107 1098
Sector publico administrativo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar 506 641 274 442
Outros (a) 425 000 425 000
Outros devedores diversos 109 3284
Outros rendimentos a receber
Créditos documentérios 29 255 91 478
Despesas com encargo diferido
Com operacgdes activas
Com instituicdes de crédito - 10
Seguros 37538 6 604
Outros custos administrativos 52 825 61 404
Responsabilidades com penses e outros beneficios (notas 2.10.1 e 28)
Pensdes de reforma
Responsabilidades por servigos passados (2 985 392) -
Valor patrimonial do fundo de pensdes 3188523 -
Pés-emprego com cuidados médicos (133 617) -
Operacgbes pendentes de liquidagdo 404 257 -
1527 246 863 320
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(@) O saldo da rubrica de devedores do “Sector publico e administrativo — Outros” diz respeito essencialmente a um
montante a receber da Administragdo Tributaria e Aduaneira que resulta da aquisicdo em leildo de um imoével
adquirido em dacédo em pagamento de uma operacéo de crédito a um cliente na sequéncia de um processo de
execucdo fiscal para pagamento de Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI) referente a esse mesmo imével. O
saldo de Euros 425.000 corresponde ao valor de aquisicao do imdével liquido de IMI a pagar e dos respectivos
juros de mora e coimas estimadas.

A data de 31 de Dezembro de 2017, o montante correspondente ao valor patrimonial do fundo de pensdes excede a
responsabilidade que o Banco assume por servi¢os passados em Euros 69.514, sendo este reconhecido em balango
na presente rubrica de Outros activos (nota 2.10.1). Por outro lado, a 31 de Dezembro de 2016 estes montantes
encontravam-se reconhecidos na rubrica de “Outros passivos” uma vez que o montante correspondente a diferenca
entre o justo valor dos activos do fundo de pensdes e o valor das responsabilidades era negativo em Euros 317.036
(ver nota 18).

O montante relativo a sub-rubrica “Operagdes pendentes de liquidagdo” diz respeito a alienacéo de um titulo de

divida que, a data de 31 de Dezembro de 2017, se encontra pendente de liquidagdo, tendo apenas sido liquidado no
dia 2 de Janeiro de 2018.

15. Recursos de bancos centrais e outras instituic6es de crédito

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Recursos de outros bancos centrais
a prazo 26 682 231 -
juros a pagar 24 311 -
26 706 542 -
Recursos de instituicdes de crédito no pais
a ordem 34 356 30 740
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
a ordem 125 904 658 140 858 420
a muito curto prazo 119 236 221 -
a prazo 551 402 019 493 782 733
juros a pagar 295 025 541 354
796 872 279 635 213 247
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito 823 578 821 635 213 247

O montante correspondente a Euros 54.052.966 (2016: Euros 148.986.520) incluido no saldo da rubrica de
“Recursos de instituicbes de crédito no estrangeiro — a prazo”, encontra-se a contra-garantir responsabilidades com
operagOes de crédito a clientes, aplicagdes em instituicdes de crédito, créditos documentarios abertos e linhas de
crédito irrevogaveis (nota 27).
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16. Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicgao:

31-Dez-17 31-Dez-16

Depésitos a ordem

De outros residentes 16 205 026 19 838 631

De néo residentes 32 909 647 48 453 562
Depositos a prazo

De outros residentes 24 590 028 11 293 786

De néo residentes 24 120 667 22 356 688
Juros a pagar 149 538 39 506
Recursos de clientes e outros empréstimos 97 974 906 101 982 173

O montante correspondente a Euros 2.792.770 (2016: Euros 1.831.513) incluido no saldo da rubrica de “Recursos
de clientes e outros empréstimos”, encontra-se a contra-garantir responsabilidades com operacgfes de crédito sobre
clientes e linhas de crédito irrevogéveis (nota 27).

17. ProvisBes e imparidade

O movimento ocorrido nestas rubricas no decorrer do exercicio de 2017 foi o seguinte:

_ 81-Dez16 Reforcos Reposicdes Recuperagdes  Diferencas 31-Dez-17
Saldo inicial ¢ /(Reversoes) /(UtilizagGes) cambiais Saldo final
Imparidade

Activos financeiros detidos para venda 401 712 ) (4 775) (171 808) : 225 129

(nota 6)

Aplicacdes em instituicdes de crédito 5296 175 180 (84 711) ) : 95 765

(nota 7)

Crédito a clientes (nota 8) 3046 443 973 280 (1 136 240) - 1 2883484
Total de imparidade 3453 451 1148 460 (1 225 726) (171 808) 1 3204 378
Provisdes

Responsabilidades extrapatrimoniais 755 243 486 947 (864 209) ) } 377 981

Outras 400 000 1993 000 - - - 2393 000
Total de provises 1155 243 2479 947 (864 209) } : 2770981
Provis@es e imparidade 4 608 694 3628 407 (2 089 935) (171 807) - 5975 359
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O movimento ocorrido nestas rubricas no decorrer do exercicio de 2016 foi o seguinte:

ﬂ Reforcos Reposicdes Recuperacdes Diferencas ﬂ
Saldo inicial ¢ /Reversdes /(UtilizagGes) cambiais Saldo final
Imparidade

ac()t't‘;"g)f'”ame'ms detidos para venda 331 944 245777 - (184 814) 8 805 401712
Aplicacdes em instituicdes de crédito 172 224 86 117 (253 045) : } 5296

(nota 7)
Crédito a clientes (nota 8) 4291 261 2882789 (3 565 607) (562 000) - 3046 443
Outros Activos (nota 14) 977 994 - - (977 994) - -
5773 423 3214683 (3818 652) (1724 808) 8 805 3453 451

Provisdes
Responsabilidades extrapatrimoniais 272 649 745 801 (263 207) : ) 755 243
Outras 400 000 - - - - 400 000
672 649 745 801 (263 207) - - 1155 243
6446 072 3960 484 (4 081 859) (1724 808) 8 805 4 608 694

A rubrica de “Provisdes para responsabilidades extrapatrimoniais” & referente a provisdes para garantias bancarias,
cartas de crédito e linhas de crédito irrevogaveis.

A rubrica “Provisdes — Outras” respeita a provisdes para processos e contingéncias judiciais.
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18. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Credores e outros recursos
Sector publico administrativo
Retencéo de impostos na fonte 73 027 54 344
ContribuicBes para a seguranca social 40 025 61 636
Outras contribui¢des 122 64
Cobrancas por conta de terceiros 1049 881
Contribui¢c8es para outros sistemas de saude (SAMS) 7976 6 800
Credores diversos 89 505 5103
Despesas com encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Encargos com férias e outros subsidios (a) 411 642 301 828
Outros encargos a pagar 241 566 95 145
Receitas com rendimento diferido
De garantias prestadas (nota 27) 1792 1591
De créditos documentarios (nota 27) 139 075 208 463
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (nota 28)
Pensbes de reforma
Responsabilidades pensdes reforma (b) - 3077564
Valor patrimonial do fundo de pensdes (b) - (2 888 622)
Pés-emprego com cuidados médicos (b) - 128 094
Beneficios de longo prazo - prémios de antiguidade 38695 36 557
Operacg0Oes passivas a regularizar 716 821 4 805 553
Outros passivos 1761 293 5895 001

A sub-rubrica “Operacdes passivas a regularizar’, a 31 de Dezembro de 2016 referia-se essencialmente a um saldo

credor junto de uma instituicdo de crédito, regularizado nos primeiros dias do més de Janeiro de 2017.

a) De acordo com a legislagdo vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de férias e a
um més de subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Assim, esta
responsabilidade é registada no periodo em que os colaboradores adquirem o respectivo direito, independentemente

da data do respectivo pagamento.
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b) A data de 31 de Dezembro de 2017, o montante correspondente ao valor patrimonial do fundo de pensdes excede
a responsabilidade que o Banco assume por servicos passados em Euros 69.514, sendo este reconhecido em
balango na presente rubrica de Outros activos (nota 2.10.1). Por outro lado, a 31 de Dezembro de 2016 estes
montantes encontravam-se reconhecidos na rubrica de “Outros passivos” uma vez que o montante correspondente a
diferenca entre o justo valor dos activos do fundo de pensdes e o valor das responsabilidades era negativo em Euros
317.036 (ver nota 14).

19. Capital proprio

31-dez-17 31-dez-16
Capital realizado 40 000 000 40 000 000
Reservas de reavaliagdo
De activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (nota 6) 147 245 (210 708)
Instrumentos de capital (nota 6) - (6771)
Outros (hota 6) (101 166) (32639)
Reservas por impostos diferidos (nota 13)
Por diferengas temporérias
De activos financeiros disponiveis para venda (10331) 56 240
35748 (193 878)
Outras resenas e resultados transitados
Reserva legal 6171248 5439 387
Resultados transitados
Aprovados 22124703 19197 257
Alteracdes politicas contabilisticas
Ajustamentos de transi¢do IFRS1 - NCA (em 2006) 830 264 830 264
Eliminacéo regra corredor IAS 19 (em 2011) 14503 14 503
Responsabilidade de sobrevivéncia e invalidez (749 709) (749 709)
Ganhos e perdas actuariais acumulados (notas 2.10.1 e 28) (426 486) (649 816)
Correccédo de erros contabilisiticos (em 2012) 2249114 2249114
Entrada em vigor do Aviso n.°5/2015 do Banco de Portugal (em 2016) 2490579 2490579
32704 216 28 821 579
Resultado do exercicio 5138 499 3 659 307
Capital proprio 77 878 463 72 287 008
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O capital, totalmente subscrito e realizado, encontra-se representado por 8.000.000 acgles, escriturais e
nominativas, com o valor nominal de Euros 5 cada. A 31 de Dezembro de 2017, o Banco Angolano de
Investimentos, S.A., instituicdo de crédito residente em Angola, detém 99,99% do capital do Banco.

Nos termos definidos no art. 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/91, de 31 de Dezembro e respectivas alteragBes subsequentes, o Banco deve dispor de
uma fracgdo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formagdo de reserva legal, até ao
limite igual ao valor do capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados se

superior.

20. Margem financeira

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Juros e rendimentos similares de:
AplicacGes em instituicBes de crédito 6 239 385 2952 638
Crédito a clientes 4 522 885 5574 096
Investimentos detidos até a maturidade 102 407 140 311
Activos disponiveis para venda 1263 684 607 522
12 128 361 9 274 567
Juros e gastos similares de:
Recursos de instituicBes financeiras (3 753 622) (2 358 791)
Recursos de clientes (281 401) (195 227)
Comissfes pagas ao custo amortizado de:
Recursos de instituigdes financeiras - (50)
Comissédo Gestdo Carteira AFDV (150 650) (72 383)
(4185673) (2626 451)
Margem financeira 7 942 688 6 648 116
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21. Rendimentos e encargos com servi¢cos e comissfes

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

31-Dez-17 31-Dez-16
Rendimentos de servi¢os e comissodes:
Por garantias prestadas 3429 782 1026 773
Por servigos prestados 1662777 1009 578
5092 559 2 036 351
Encargos com servigos e comissdes:
Por servicos prestados por terceiros (544 993) (281 076)
Outras comissdes pagas (151 229) -
(696 222) (281 076)
Rendimentos e encargos com servi¢cos e comissdes 4 396 337 1755 275

O saldo da rubrica de “Rendimentos de servigos e comissdes — por garantias prestadas” é explicado essencialmente
pelo aumento do montante e volume da actividade de créditos documentarios, face ao periodo homologo.

Em 2017, a sub-rubrica “Outras comissdes pagas” respeita a uma comisséo anual de performance paga a uma

instituicdo financeira pela gestdo de parte da carteira de titulos do Banco.

22. Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo (nota 6):

31-Dez-17 31-Dez-16
Ganhos (perdas) em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital
Valorizados ao custo historico
N&o residente 56 446 3433
Valorizados ao justo valor
Residente (6 788) 1
Instrumentos de divida
Valorizados ao custo historico
N&o residente 36 622 (5 650)
Valorizados ao justo valor
Residente 216 425 -
Outros - fundos de investimento
Valorizados ao justo valor
Residente 42 878 35270
N&o residente 124 932 (22 082)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 470 515 10 972
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No exercicio de 2017, os “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” sdo explicados essencialmente
por ganhos na alienagdo de instrumentos de divida valorizados ao justo valor, bem como pelo recebimento de
dividendos provenientes de fundos de investimento.

23. Outros resultados de exploragao

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Outros proveitos de exploracdo
Ganhos em activos ndo correntes detidos para venda - 140 006
Ganhos em outros activos tangiveis 9 -
Recuperagao de créditos incobraveis - 8 391
Prestacgédo de servicos diversos 15 629 11 258
Outros proveitos de exploracao 7 383 119 343
23021 278 998
Qutros custos de exploracao
Quotizac¢bes (19 371) (29 378)
Contribuicdo para o Fundo Garantia de Depositos (110) (80)
Contribui¢do para o Fundo Unico de Resolugéo (81 431) (208 754)
Contribuigcdo para o Fundo de Resolugéo (135 305) (90 531)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (156 522) (101 373)
Contribuigdo extraordinaria sobre o sector bancario (639 327) (622 399)
Outros Impostos indirectos e taxas (15 370) (14 600)
Outros encargos e gastos operacionais (20 555) (32 706)

(1067991) (1099 821)

Outros resultados de exploracgéo (1044 970) (820 823)

O montante de Euros 140.006 em 31 de Dezembro de 2016 respeita as mais-valias resultantes das alienacdes dos
imoveis registados como imoveis resultantes de dagdo em cumprimento, que ocorreram durante o exercicio de 2016.

Os gastos incorridos nas rubricas Contribuicdo para o Fundo de Resolucdo (CFR) e para o Fundo Unico de
Resolugéo (CFUR), e Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancério, séo reconhecidos em custos no momento
gerador da responsabilidade (aplicacdo da IFRIC 21 — Taxas).

A rubrica Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancario é apurada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-
A/2010. A determinacdo do montante a pagar incide sobre:

(i) o passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios
complementares (Tier 2) e os depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésitos; e

(i) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados.
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A rubrica Contribuicdo para o Fundo de Resolugdo corresponde a contribuicdes periddicas obrigatérias para o
Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.° 24/2013. As contribuiges periddicas sdo calculadas de acordo
com uma taxa base a aplicar em cada ano, determinada pelo Banco de Portugal, por instrugdo, podendo ser
ajustada em funcgéo do perfil de risco da institui¢do, sobre a base de incidéncia objectiva das referidas contribui¢oes.
As contribui¢es periddicas incidem sobre o passivo das instituicdes participantes do Fundo, definido nos termos do
artigo 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que integram os fundos préprios de base e
complementares e dos depdsitos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos.

A rubrica Contribuicdo para o Fundo Unico de Resolucdo corresponde a contribuicio anual ex-ante efectuada pelo
Banco para suportar a aplicagdo de medidas de resolugéo a nivel da Unido Europeia. O Fundo Unico de Resolugio
foi estabelecido pelo Regulamento (UE) N.° 806/2014 (o “Regulamento do Fundo”) e é financiado por contribuicdes
ex-ante efectuadas anualmente a nivel individual por todas as instituicdes de crédito no seio da Unido Bancaria.

As contribuicdes para o Fundo Unico de Resolucdo tomam em consideracdo o nivel-alvo anual bem como a
dimens&o e o perfil de risco das instituicdes. Ao apurar as contribuicbes ex-ante, o Fundo Unico de Resolucg&o aplica
a metodologia disposta no Regulamento Delegado (UE) N.° 2015/63 da Comissdo e no Regulamento (UE) N.°
806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho.

A contribui¢cdo anual para o Fundo é baseada no passivo das instituiges, excluindo os fundos proprios e depdsitos
cobertos e considerando ajustamentos decorrentes de derivados e passivos intra-grupo, e num factor de
ajustamento pelo risco que depende do perfil de risco da instituicdo. De acordo com o artigo 67° (4) do Regulamento
do Fundo e com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizacéo das contribui¢des para o Fundo
Unico de Resolucdo, as contribuicdes ex-ante sdo recolhidas pelas autoridades de resolugdio nacionais e
transferidas para o Fundo Unico de Resolucéo até ao dia 30 de Junho de cada ano.

24. Custos com pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-17 31-Dez-2016

Remunerac@es dos 6rgaos de gestéo e de fiscalizagdo (481 400) (519 205)
Remuneracédo de empregados (1 383 850) (1163 231)
Encargos sociais obrigatérios com remuneragfes pagas (521 808) (469 001)
Responsabilidades com planos de pensdes:

Planos de pensfes ACTV (Beneficio definido) (Nota 28) (36 774) (41 936)

Planos de pensdes Administradores (Contribui¢éo definida) (9 450) (9 450)

Planos de pensdes Colaboradores (Contribui¢céo definida) - -
Outros custos com pessoal (68 159) (60 651)
Custos com pessoal (2501 441) (2 263 274)
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O numero de efectivos apresenta a seguinte estrutura:

31-Dez-17 31-Dez-2016
Média Final Média Final
do periodo do periodo do periodo do periodo
Administradores executivos 3 3 3 3
Administradores nédo executivos 1 1 -
Quadros superiores 8 8 7
Qutros quadros e colaboradores 21 24 18 20
Total 33 36 28 31

Para cumprimento da Lei n° 28/2009, de 19 de Junho, e do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de
Dezembro, apresentamos em seguida a Politica de Remuneragdo dos membros dos 6rgdos de administracéo e de
fiscalizacdo do Banco BAI Europa aplicavel ao exercicio de 2017:

Definigdo da Politica
A politica de remuneracdo do Banco foi definida, tendo em conta especificidades da instituicdo, nomeadamente a
sua dimenséo reduzida e a natureza simples e pouco complexa da sua actividade.

Aprovacéo da Politica

Anualmente, é submetida a aprovacao da assembleia-geral uma declaracdo sobre a politica de remuneracao dos
membros dos 6rgaos sociais do Banco. Por proposta do Conselho de Administracdo do Banco, a assembleia-geral
na sua reunido de 21 de Abril de 2017 aprovou a declaracao de politica de remuneracdes referente ao exercicio de
2017.

Administradores Executivos
A remuneragéo fixa dos administradores executivos é determinada com base nas seguintes considerages:
(i) as competéncias pessoais,
(i) o nivel de responsabilidades das fungbes de cada um,
(iii) o cargo que exerce no conselho de administragéo,
(iv) o tempo de servi¢o no grupo.

A remuneracao variavel devera depender dos seguintes factores:
(i) desempenho individual;

(ii) factores econémicos;

(iii) extens@o dos riscos assumidos;

(iv) cumprimento das regras aplicaveis & actividade do Banco;

(v) o nivel de responsabilidades das fun¢des de cada um.

A avaliacdo do desempenho dos administradores executivos do Banco compete a assembleia geral e a
remuneracdo variavel referente ao exercicio de 2017 encontra-se limitada ao montante maximo de 30% da
remuneracao anual.
Administradores Nao Executivos
A remuneragéo fixa dos administradores ndo executivos € determinada com base nas seguintes consideracoes:

(i) o cargo que exerce no conselho de administracao;

(i) competéncias pessoais;

(iif) o tempo de servigo no grupo.

Estes administradores ndo recebem uma remuneracéo variavel.
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Conselho Fiscal
Os membros do conselho fiscal séo pagos através da atribuicdo de uma remuneragao fixa, determinada em funcgao
do respectivo cargo ocupado neste 6rgao e considerando a dimenséo e complexidade da actividade do Banco.

Com excepg¢éo de um dos membros do Conselho de Administracéo, 0 Banco ndo assume quaisquer Compromissos
em matéria de pensdes de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou sobrevivéncia, adiantamentos,
créditos ou garantias de qualquer espécie para com os membros dos Conselhos de Administracéo e de Fiscalizagdo.
Relativamente ao administrador Omar José Mascarenhas de Morais Guerra, 0 Banco assume o compromisso de
reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no ambito do
ACTV (nota 28).

Remunerac¢8es anuais pagas aos membros dos 6rgéos sociais

2017 2016
Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragdes Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragdes
Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total
Mandato 2013/2016 (designacao a 25 de Junho de 2013)
Administradores Executivos
Anténio Manuel Pinto Duarte 133 000 9 500 142 500 133000 19 000 152 000 133000 9500 142 500 133 000 9 500 142 500
(Vice Presidente)
Omar José Mascarenhas de Morais Guerra (a) 126 000 9 000 135000 126 000 18 000 144 000 126 000 9000 135000 126 000 9 000 135000
(Vogal)
Henrique Manuel Forte Carvalho da Carvalho da Silva (b) 98 000 7000 105 000 98 000 14 000 112 000 57 627 - 57 627 60 104 7000 67 104
(Vogal)
Administrador N&o Executivo
José Alberto Vasconcelos Tavares Moreira 72 000 - 72 000 72 000 72 000 142 000 14 000 156 000 128 000 128 000
(Presidente)
Conselho Fiscal
Henrique Jo&o Lucas Marcal 20 400 - 20 400 20 400 - 20 400 15 600 - 15 600 15 600 - 15 600
(Presidente)
Pedro Miguel Aldo Cabrita (em funcdes a partir de 1
8000 - 8000 8000 - 8000
Setembro 2017)
(Vogal)
Joao Albino Cordeiro Augusto (em fungdes a partir de 1 8000 : 8000 8000 R 8000
Setembro 2017)
(Vogal)
Anténio Maria Veiga Anjos 8000 - 8000 8000 - 8000 12 000 - 12 000 12 000 - 12 000
(Vogal - emfuncdes até 30 Agosto 2017)
José Augusto Viegas Severo 8000 - 8000 8000 8000 12 000 - 12 000 12 000 - 12 000
(Vogal - emfuncdes até 30 Agosto 2017)
481 400 25 500 506 900 481 400 51 000 532 400 498 227 32 500 530 727 486 704 25 500 512 204

a) Foram ainda pagas remunerag¢fes adicionais em 2017 ao administrador Omar José Mascarenhas de
Morais Guerra no montante de EUR 9.450 (EUR 9.450 em 2016) relativas a um plano complementar de
reforma em regime de contribui¢cdo definida, nos termos abaixo indicados, sob a forma de aquisicdo, em
nome do beneficiario, de unidades de participagdo de um fundo de pensdes.

b) No ano de 2013 foram ainda pagas ao administrador Omar José Mascarenhas de Morais Guerra
remuneracgdes ndo pecuniarias que ndo se encontram englobadas nas remuneragées acima divulgadas.
Estas quantias designam-se por rendimento em espécie e acordo com o Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Singulares (CIRS) e correspondem EUR 23.513 através do exercicio da opgéo de
compra de uma viatura automovel no final do respectivo contrato de locacao financeira.

¢) O administrador Henrique Manuel Forte Carvalho da Silva foi designado administrador executivo em
Assembleia Geral de 18 de Janeiro de 2016 tendo iniciado fun¢des apds obtencéo da respectiva
autorizacéo pelo Banco de Portugal, em 17 de Junho de 2016.
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Os gastos com remuneragdes apresentados ndo incluem os encargos sociais obrigatérios suportados pelo Banco
em sede de seguranca social, que de uma forma geral, correspondem a valores que resultam de taxas, que variam
entre 16,4% e 23,75%, aplicadas sobre as remuneragfes pagas aos 6rgdos sociais. Adicionalmente, para um dos
membros do Conselho de Administragdo s&o suportados encargos com cuidados médicos — SAMS que
correspondem a uma taxa de 6,5% aplicada as respectivas remuneragfes pagas.

A remuneragdo variavel paga é pecuniaria. A remuneracdo variavel de 2017 foi paga no inicio de 2018.Com
excepgdo de um dos membros do Conselho de Administragdo, 0 Banco ndo assume quaisquer compromissos em
matéria de pensdes de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou sobrevivéncia, adiantamentos,
créditos ou garantias de qualquer espécie para com os membros dos Conselhos de Administragdo e de Fiscalizagao.
Relativamente ao administrador Omar José Mascarenhas de Morais Guerra, 0 Banco assume o compromisso de
reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no ambito do
ACTV (nota 28).

A partir do exercicio de 2015, os administradores executivos com contrato de trabalho suspenso com o Banco e que,
por forca desta qualidade, beneficiem do plano de pensdes aplicavel a generalidade dos colaboradores do Banco
abrangidos em matéria de seguranca social pelo ACTV (nota 28), tém direito a um beneficio complementar de
reforma, em regime de contribuicdo definida, para o qual o Banco contribui com um valor correspondente a 7% do
valor total da remuneracéo paga no ano anterior. Estas contribui¢cdes séo realizadas através da aquisicdo, em nome
do beneficiario, de unidades de participacédo do fundo de pensfes que financia as responsabilidade do Banco em
matéria de pensdes de reforma dos seus colaboradores, nos termos acordados no dmbito do ACTV, ou de outro
fundo de pensbes aberto disponivel no mercado.

Nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de Dezembro, apresentamos em seguida a
informacdo quantitativa referente a remuneragdo paga pelo Banco aos colaboradores responsaveis pelo
desempenho das fung6es de controlo previstas no Aviso n°® 5/2008, designadamente, a funcéo de gestéo de riscos, o

compliance e a auditoria interna.

2017 2016

Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragoes Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragdes

Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total

Remuneragao agregada dos colaboradores que
desempenham fungdes de controlo previstas no Aviso
n.°5/2008. 177.851 31.750 209.301 177.551 36.500 214.051 186.721 23.800 210.521 175.884 29.500 205.384
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25. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Servigos especializados (1 148 144) (706 214)
Rendas e alugueres (351 412) (339 932)
Comunicacgdes (254 680) (144 812)
Seguros (70 446) (10 107)
Deslocagdes, estadas e representacéo (67 673) (37 733)
Formacéo de pessoal (61 914) (11 506)
Agua, energia e combustiveis (32 463) (30 532)
Material de consumo corrente (25 624) (24 916)
Conservagao e reparagao (13 464) (25 116)
Publicac6es e publicidade (7 153) (7 065)
Qutros (3534) (8 568)
Gastos gerais administrativos (2 036 507) (1 346 501)

No exercicio de 2017, a sub-rubrica “Servigos especializados” apresentou um aumento significativo face ao periodo
homélogo, atendendo essencialmente a necessidade de consultoria e licencas para 0s seguintes projectos:
implementagdo da Directiva Europeia 2015/2366 (PSD 2 — servigcos de pagamento); bem como da implementacao do
novo Regulamento Geral de Proteccdo de Dados que entra em vigor no decorrer de 2018.

Dando cumprimento a alinea b) do n.° 1 do artigo 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais, apresenta-se em
seguida os honorarios totais facturados em 2017 pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Ernst & Young
Audit & Associados — SROC, S.A.:

2017 2016
Servigos de auditoria:
- Reviséo Legal das Contas Anuais e Revisdo Semestral 47 500 54 500
- Servigos de Garantia de Fiabilidade 7 500 18 000
Qutros servigos 2500 6 400
57 500 78 900

Em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016, para além dos servicos de Revisdo Legal das Contas, 0s servigos de
auditoria incluem o exame as demonstracdes financeiras intercalares de Junho, a revisdo ao Sistema de Controlo
Interno (Aviso n.° 5/2008, do Banco de Portugal), a revisdo do Controlo Interno no ambito especifico da prevencao
de branqueamento de capitais (Aviso n.° 9/2012 do Banco de Portugal) e Processo de Quantificacdo da Imparidade
da Carteira de Crédito com referéncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro (Instrugéo n.° 5/2013, do Banco de
Portugal). Em 2016,0s Outros servigos referem-se a (i) Servicos fiscais contratados e iniciados ainda no decorrer do
exercicio de 2015 e (ii) a um Pedido de Informacé&o Vinculativa a Administracao Tributaria e Aduaneira.

Os montantes referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016 sao respeitantes a anterior Sociedade de
Revisores oficiais de Contas, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.
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Os gastos suportados com estes servicos encontram-se registados na sub-rubrica de “Servigos especializados”.

26. Impostos sobre lucros

A taxa nominal de imposto decompde-se como segue:

31-Dez-17 31-Dez-16
IRC 21,0% 21,0%
Derrama Municipal 1,5% 1,5%
Derrama Estadual 3% a 7% 3% a 7%

A Derrama estadual é uma taxa adicional apenas aplicavel & parte do lucro tributavel superior a Euros 1 500 000.
Nos exercicios de 2017 e 2016, o lucro tributavel superior a Euros 1 500 000 e até Euros 7 500 000 é tributado a
uma taxa adicional de 3% e o lucro tributavel superior a Euros 7 500 000 e até Euros 35 000 000 ¢é tributado a uma
taxa adicional de 5%, o lucro tributavel superior a Euros 35 000 000 é tributado a uma taxa de 7%.

Nos exercicios de 2017 e 2016, o custo com impostos sobre lucros reconhecido em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo para impostos e o lucro do exercicio antes daquela dotagdo, sédo
apresentados em seguida:

31-Dez-17 31-Dez-16

Impostos correntes

Do exercicio (2471 905) (1 308 814)
Correccdes de impostos de exercicios anteriores 10 755 153
Impostos diferidos

Registo e reversao de diferengas temporarias (nota 13) 187 693 (113 499)
Total dos impostos em resultados (2 273 457) (1422 160)
Resultado antes de impostos 7 411 956 5081 467
Taxa efectiva de imposto 30,7% 28,0%
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada no exercicio de 2017 e 2016 é
apresentada em seguida:

31-Dez-17 31-Dez-16
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 7411956 5081 467
Imposto apurado com base na taxa nominal - 1° Escalédo 0,0% - 0,0% -
Imposto apurado com base na taxa nominal - Escaldo
superior -21,0% (1 556 511) -21,0% (1 067 108)
Variagdes patrimoniais nédo reflectidas no resultado liquido 0,0% 3291 -8,4% (427 733)
Contribuigdo extraordinaria para o sector bancario -1,8% (134 259) -2,6% (130 704)
Provisdes e ajustamentos de valores de activos -4,2% (308 190) 12,2% 622 402
Outros proveitos e custos tributaveis -0,2% (11 715) -0,4% (22 597)
Pensdes de reforma e outros beneficios 0,0% (1 609) 0,5% 23910
Resultados de sociedade em regime transparéncia fiscal 0,0% - 0,0% -
Provisdes tributadas em periodos de tributagédo anteriores 0,0% - 0,0% -
Beneficios fiscais 0,1% 9754 0,1% 3895
Menos-valias contabilisticas 0,0% - 0,0% -
Imputacgéo de lucros -0,2% (18 402) 0,0% -
Eliminacéo dupla tributacéo internacional -0,2% 7757 0,0% 139
Tributagdo auténoma e Derramas -6,2% (462 021) -6,1% (311 018)
Correcgdes de impostos de exercicios anteriores 0,1% 10 755 0,0% 153
Impostos diferidos:
Provisao para crédito e créditos abatidos ndo dedutiveis -1,6% (118 222) -1,3% (65575)
Provisdes para outros riscos 4,2% 307 717 0,0% -
Prémio antiguidade ACTV 0,0% 481 2,8% 141 927
Pensdes de reforma e cuidados médicos pés-emprego 0,0% (2 283) -3,7% (189 851)
Prejuizos Fiscais Reportaveis 0.0% ; 0.0% ;
30,7% (2 273 457) 28,0% (1422 160)
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27. Rubricas extrapatrimoniais

As rubricas extrapatrimoniais apresentam a seguinte composigao:

31-Dez-17 31-Dez-16

Passivos eventuais

Garantias e avales 611 488 625 656

Créditos documentarios abertos 60 802 561 192 221 069

Activos dados em garantia (notas 6, 7 e 9) 9102 231 56 276 215

Fiancas 500 500
Compromissos perante terceiros

Linhas de crédito irrevogaveis 5720 646 17 438 600
Responsabilidades por prestacdo de servigos

De cobranca de valores - 4743
Compromissos assumidos por terceiros

Linhas de crédito irrevogaveis 35231587 19 691 393
Activos e avales recebidos em garantia (notas 15 e 16) 156 078 480 286 313 076
Operacgdes cambiais a liquidar 9072701 1798 698
Rubricas extrapatrimoniais 276 620 194 574 369 950

A rubrica “Compromissos perante terceiros — Linhas de crédito irrevogaveis” diz respeito a linhas de crédito

concedidas irrevogavelmente a clientes, que ndo se encontram a ser utilizadas.

O valor apresentado na rubrica “Compromissos assumidos por terceiros — Linhas de crédito irrevogaveis” diz

respeito a linhas de crédito concedidas a favor do Banco.

A rubrica de “Activos recebidos em garantia” apresenta em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a seguinte

decomposicao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Depésitos caugéo (notas 5, 15 e 16) 57 126 659 151 828 950
Penhor e caucgéo de titulos 36 186 546 51 844 424
Hipoteca de iméveis e terrenos 21 635 272 38139 749
Avales e outras garantias pessoais 41 130 003 44 499 953
Activos e avales recebidos em garantias 156 078 480 286 313 076
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Os depositos caucdo recebidos dizem respeito a depoésitos a prazo constituidos junto do Banco e encontram-se
valorizados pelos respectivos montantes apresentados no balanco. As hipotecas de imoveis e terrenos encontram-
se registadas pelo valor das avaliagBes efectuadas por técnicos especializados independentes, cumprindo com as
exigéncias da Carta Circular do Banco de Portugal n.° 2/2014/DSP quanto a antiguidade das avalia¢cdes. Os
penhores e as cauc¢@es de titulos de capital e de divida referem-se a garantias recebidas para cobertura do risco de
operacBes de crédito a clientes, os quais encontram-se valorizados pelo valor liquido contabilistico. Os avales e
outras garantias pessoais dizem igualmente respeito a garantias recebidas para cobertura do risco de operagdes de
crédito a clientes encontrando-se valorizados pelo valor da responsabilidade a cobrir, que se encontra em aberto a
data de referéncia.

28. Responsabilidade com pensdes de reforma e de sobrevivéncia e outros beneficios de empregados poés-
emprego e de longo prazo

Tal como descrito na nota 2.10.1, o Banco assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores abrangidos
pelo ACTV ou as suas familias, prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice ou invalidez, de reforma
antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no ambito do ACTV anexo ao contrato de adesdo ao Fundo
de pensdes da Ocidental - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..

Com a publicacdo do Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de Janeiro, os colaboradores abrangidos pelo ACTV que se
encontravam em idade activa em 4 de Janeiro de 2011, passaram a ser abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social (RGSS), no que se refere ao beneficio de reforma de velhice e nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adopc¢ao, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Deste modo, a partir dai, o plano
de beneficios definido para os colaboradores abrangidos pelo ACTV no que se refere ao beneficio de reforma de
velhice, passou a ser financiado pelo Fundo de Pens@es, para as responsabilidades por servigos prestados até essa
data, e pela Seguranca Social, para as responsabilidades por servigcos prestados a partir dessa data. Mantém-se, no
entanto, como responsabilidade do Fundo de Pensdes apos 4 de Janeiro de 2011, a cobertura das
responsabilidades por morte e invalidez, sobrevivéncia, bem como o complemento de velhice, de modo a equiparar
a reforma dos participantes no Fundo de Pens®es aos valores do actual plano de pensdes.

Com a publicacao do Decreto-Lei n.° 167-E/2013 e da Portaria n.° 378-G/2013 foi alterada a idade normal de acesso
a pensdao de velhice no RGSS, que passou a ser variavel, dependendo da evolugdo da esperan¢a média de vida aos
65 anos. Desta alteragdo decorre que a pensdo de velhice a auferir, entre os 65 anos (situagdo de invalidez
presumivel) e a nova idade normal de reforma pela Seguranca Social, seja integralmente suportada pelo BAIE, sem
que haja lugar a deducéo da penséo da Seguranga Social.

A determinagdo do montante das responsabilidades por servigos passados de colaboradores do Banco, é efectuada
em conformidade com o estabelecido na IAS 19.

A Ocidental - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. é a entidade a quem compete a responsabilidade de
elaborar as avaliacdes actuariais necessarias ao célculo das responsabilidades por pensfes de reforma e
sobrevivéncia, bem como a de gerir o fundo de pensoes.

O método de valorizag&o actuarial utilizado é o Projected unit credit.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016 os colaboradores e pensionistas beneficiarios de plano de
pensdes financiados pelo fundo de pensdes sdo em nimero de:

31-Dez-17 31-Dez-16
Colaboradores - populacao activa 10 10
Pensionistas 1 1
Reformados por velhice
Ex-participantes 20 22
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As datas de 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no
calculo das responsabilidades por pensées séo:

Pressupostos Verificados

31-Dez-17 31-Dez-16 31-Dez-17 31-Dez-16

Hipéteses financeiras verificadas:

Taxa de rendimento do Fundo 2,00% 2,00% 3,56% 1,10%
Taxa de crescimento salarial 2,50% 2,50% 1,40% 0,89%
Taxa técnica de juro 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50% 0,75% 0,75%

Hipo6teses demogréficas verificadas:

Tabua de mortalidade TV88/90 TV88/90
SuisseRe SuisseRe
Tabua de invalidez 2001 2001
Idade normal de reforma 65 anos 65 anos
Percentagem de casados 80,00% 80,00%

No ambito do Plano de Pensdes do ACTV, o estudo actuarial que serviu de base aos registos a 31 de Dezembro de
2017 e 2016 contempla o periodo de servico total na banca de todos os colaboradores ao servigo do BAIE nessas
datas. Relativamente a populagdo composta pelos ex-participantes no fundo, o periodo considerado para efeito de
célculo de responsabilidades foi o tempo de servigco no BAIE.

Adicionalmente, o Banco reconhece as responsabilidades com cuidados médicos pds-emprego (SAMS) e com
beneficios de empregados de longo prazo (prémio de antiguidade ACTV). O montante de responsabilidades com o
SAMS e com o0s prémios de antiguidade € a seguinte:

31-Dez-17 31-Dez-16
Responsabilidades com servigcos passados com cuidados médicos - SAMS
(nota 18) 133617 128 094
Variacdo custo (ganho) do exercicio (5523) (38 092)
Responsabilidades com servigos passados com prémio antiguidade - ACTV
(nota 18) 38695 36 557
Variacdo custo (ganho) do exercicio (2138) (75 765)
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A cobertura financeira das responsabilidades por servicos passados é:

31-Dez-17 31-Dez-16

Responsabilidades totais passadas

Responsabilidade de pensbes em pagamento (a) 238 630 249 777

Responsabilidades por servicos passados de pessoal no activo (b) 2746 762 2827 787

2985 392 3077 564
A situacao patrimonial do fundo de pensdes é:
31-Dez-17 31-Dez-16

Situag&o patrimonial do fundo de pensdes

Saldo inicial 2 888 622 2 361 582

Rendimento do fundo de pensdes (liquido) 127 681 67 075

Contribui¢8es para o fundo de pensdes 213 500 500 000

Pensdes de reforma pagas pelo fundo de pensdes (5378) (5338)

Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo de pensdes (13 022) (12 925)

Comissoes (22 880) (21 772)

Saldo final 3188523 2 888 622

Do qual: saldo cativo para Plano complementar - -

3188523 2888 622

Grau de cobertura conforme relatdrio actuarial 106,8% 93,9%
Nivel minimo de responsabilidades a cobrir [95% de (b) + 100% de (a)] 2 848 054 2936174
Valor necesséario a transferir para o fundo de pensdes - 47 552

Para além do Plano de Pensdes do ACTV, o BAIE concedeu aos seus trabalhadores uma pensé@o complementar até
30 de Junho de 2005, prevista no Plano Complementar ao ACTV. No ambito deste plano, os trabalhadores
vinculados nessa data tém direito a uma pensdo complementar de reforma e sobrevivéncia, calculada em fungdo do
tempo de servico prestado no BAIE e o salario auferido até essa mesma data. Considerando que de acordo com o
Contrato de Adesdo Colectiva estas responsabilidades deveriam encontrar-se transferidas para uma adesdo
individual ou para outro fundo de pensdes que respeite a legislagdo em vigor, em 2010 efectuou-se a transferéncia
das respectivas adesdes individuais no valor correspondente a Euros 93.633.

Em Janeiro de 2017 foi efectuada uma transferéncia de Euros 213.500 para suprir a insuficiéncia de financiamento
do fundo.
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 as demonstragdes financeiras registam os seguintes elementos relacionados
com a cobertura de responsabilidades por pensées:

31-Dez-17 31-Dez-16
Responsabilidades totais
Total de responsabilidades por pensdes em pagamento 238 630 249 777
Total de responsabilidades por servicos passados 2746 762 2827 787
2985 392 3077564
Situag&o patrimonial do fundo de pensdes (nota 18) 3188523 2 888 622
Provisdo para responsabilidades com pensdes de reforma (nota 18) 2985 392 3077 564
Ganhos (perdas) actuariais reconhecidos em resultados transitados (nota 19):
Variagéo anual 223 330 (2 486)
Valor acumulado (426 486) (649 816)

Na composicao dos activos do fundo de pensdes ndo se encontra henhum: i) activo que esteja a ser utilizado pelo
Banco; e ii) titulo emitido pelo Banco.

Os valores reflectidos nos custos com pessoal (nota 24) com responsabilidades com pensdes de reforma do Banco
nos exercicios de 2017 e 2016 s&o os seguintes:

31-Dez-17 31-Dez-16
Montante de custos liquidos reconhecidos:
Custo do servigo corrente 24 761 26 826
Custo dos juros 61 039 74 236
Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes (41 042) (51 215)
Contribui¢tes de colaboradores (7 984) (7 911)
Total 36 774 41 936
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O movimento ocorrido durante os exercicios de 2017 e 2016, no valor actual das responsabilidades por servigos

passados foi como segue:

31-Dez-17 31-Dez-16
Responsabilidades no inicio do exercicio 3077 564 2998 195
Custo do servigo corrente 24761 26 826
Custo dos juros 61 039 74 236
Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes (41 042) (51 219)
Perdas e (ganhos) actuariais reconhecidos em resultados transitados (nota 19) (223 330) 2 486
Pensdes de reforma pagas pelo fundo de pensées (5378) (5338)
Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo de pensbdes (13 022) (12 925)
Rendimento liquido do fundo 127 681 67 075
Comissfes (22.881) (21.772)
Responsabilidades no final do exercicio 2985 392 3077 564
Os desvios actuariais que ocorreram nos exercicios de 2017 e 2016 foram registados como segue:
31-Dez-17 31-Dez-16

Perdas e (ganhos) actuariais

Relativos a diferengas entre os pressupostos e os valores realizados: (223 330) (92 274)

Relativos a alteracdes de pressupostos actuariais - 94 760
Total (223 330) 2 486
Perdas e (ganhos) actuariais

Actuariais (223 330) 2 486
Total (223 330) 2 486
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016 os elementos que compdem o valor do activo do fundo de

pensdes apresentam a seguinte composi¢ao:

31-Dez-17 31-Dez-16
Liquidez 3,08% 3,18%
Obrigacdes 64,65% 65,02%
Accles 27,46% 26,60%
Imobiliario e hedge funds 4,81% 5,20%
Total 100,00% 100,00%

29. Partes relacionadas

Nos termos da IAS 24, sédo consideradas partes relacionadas do BAIE as empresas controladas pelo Grupo BAI, os
Administradores das empresas do Grupo BAI, a empresa associada e outras entidades com relacdo de influéncia

significativa no BAIE.

Em 31 de Dezembro de 2017 o balanco e as rubricas extrapatrimoniais do Banco incluem os seguintes saldos com

entidades relacionadas:

Associada soc(i)a:iisl:%)rsupo Egrpijr;sa;Ac:o ergil_gzrazsé:s Total
relacionadas
Activos
Aplicacdes em instituicdes de crédito (nota 7) - - 21 758 840 - 21 758 840
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 6) - - - 128 236 128 236
Crédito a clientes (nota 8) 62 091 567 300 - 2951722 3581113
Investimentos detidos até a maturidade (nota 9) - - 188 034 - 188 034
Investimentos em subsidiarias e associadas (nota 12) 948 469 - - - 948 469
Passivos
Outros passivos fin. ao justo valor via resultados (nota 5) - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito (nota 15) - - 658 826 840 - 658 826 840
Recursos de clientes e outros empréstimos (nota 16) 194 6 525 609 3779 381 9 878 583 20 183 767
Rubricas Extrapatrimoniais (nota 27)
Créditos documentarios abertos - - 58 058 301 - 58 058 301
Activos e avales recebidos em garantia - - 52 811 566 6 344 987 59 156 553
Linhas de crédito irrevogaveis 27 909 40 000 - 50 000 117 909
Total 1038 663 7132909 795 422 962 19 353 528 822 948 062
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Associada socioariga(grsupo Egrp;rgsegsAdlo erg;j(it;ises Total
BAI relacionadas

Rendimentos

Juros e rendimentos similares (nota 20) 1222 2152 711 441 211 112 925 927

Rendimentos de servigos e comissdes (nota 21) 393 2113 3798811 14 290 3815607
Gastos

Juros e gastos similares (nota 20) - (10 726) (2 475 344) - (2 486 070)

Custos com pessoal (nota 24) - - - - -

Gastos gerais administrativos (nota 25) - - - (21 021) (21 021)
Total 1615 (6 461) 2034908 204 381 2234 443

Os saldos e transacgBes com outras entidades relacionadas referem-se essencialmente a empresas do grupo
Sonangol, accionista de referéncia do BAI, casa mae do BAIE.

Em 31 de Dezembro de 2016 o balanco, as rubricas extrapatrimoniais e a demonstra¢éo dos resultados do Banco
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

. Of.gg‘os Empresas do O_utras
Associada  sociais Grupo Grupo BAI entl_dades Total
BAI relacionadas

Activos

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 4) - - 48 077 - 48 077

Aplicacdes em instituicdes de crédito (nota 7) - - 14 903 442 - 14 903 442

Activos financeiros disponiveis para venda (nota 6) - - 188 133 123 461 311594

Crédito a clientes (nota 8) 30 749 200 000 - 7 473 525 7704274

Investimentos em subsidiarias e associadas (nota 12) 948 469 - - - 948 469
Passivos

Recursos de outras instituicdes de crédito (nota 15) - - 285 550 689 - 285 550 689

Recursos de clientes e outros empréstimos (nota 16) 301 3959 470 - 2732826 6 692 597
Rubricas Extrapatrimoniais (nota 27)

Créditos documentarios abertos - - 174 970 168 - 174 970 168

Activos e avales recebidos em garantia - - 130 708 452 13582 716 144 291 168

Linhas de crédito irrevogaveis 24 251 50 000 - - 74 251
Total 1003 770 4209 470 606 368 961 23912528 635 494 729
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Orgéos Outras
Associada  sociais Grupo Empresas do entidades Total
Grupo BAI .
BAI relacionadas

Rendimentos

Juros e rendimentos similares (nota 20) 213 3643 599 401 312 676 915 933

Rendimentos de servigos e comissdes (nota 21) 414 4365 1086 532 13769 1105 080
Gastos

Juros e gastos similares (nota 20) - (8 795) (1 006 202) - (1014 997)

Custos com pessoal (nota 24) - (519 205) - - (519 205)

Gastos gerais administrativos (nota 25) - - - (33 263) (33 263)
Total 627 (519 992) 679 731 293 182 453 548
30. Divulgacg®es relativamente a instrumentos financeiros (IFRS 7)

Além de outras divulgages ja efectuadas neste &mbito ao longo de algumas das notas anteriores, apresentamos em
seguida informagao adicional exigida nos termos da IFRS 7 e, no que diz respeito ao risco de crédito, as divulgacdes
obrigatdrias, nos termos da Carta Circular n.° 2/14/DSPDR do Banco de Portugal, referentes a imparidade associada
ao crédito a clientes.

Fundos préprios (capital regulamentar)

A legislacédo que incorpora o novo Acordo de Capital designado por Basileia Il entrou em vigor em 1 de Janeiro de
2014 através do pacote legislativo constituido pelo Regulamento (UE) n°. 575/2013 (CRR), do Parlamento Europeu e
do Conselho, e pela Directiva 2013/36/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho (CRD V), ambos aprovados em
26 de Junho, sendo que este Ultimo necessitou ainda de ser transposto para a legislagdo nacional pelo Decreto-Lei
n® 157/2014, de 24 de Outubro. O regime transitério (phase-in) de aplicacdo do CRR ficou regulado no Aviso do
Banco de Portugal n°. 6/2013, de 27 de Dezembro.

O sistema de gestéo de riscos adoptado pelo BAIE encontra-se descrito no Relatorio de Gestao, documento que é
emitido em conjunto com as presentes demonstracdes financeiras.

Apresenta-se em seguida os fundos préprios e requisitos de fundos préprios do Banco nos termos do Aviso
n.° 6/2013 (revogado em 1 de Janeiro de 2018) e do CRR:
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31-Dez-17 31-Dez-16
Fundos préprios totais (1+2+3+4) 76 213935 68 937 426
1. Fundos préprios de nivel 1 (Tier 1) 76 213935 68 937 426
Fundos préprios principais de nivel 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1) 76 213935 68 937 426
Capital realizado (nota 19) 40 000 000 40 000 000
Reservas legais (nota 19) 6 171 248 5 439 387
Reserva por impostos diferidos - Regime transitorio até 2023, inclusdo 20% em i i
31/12/2016 e 10% em 31/12/2015
Perdas nao realizadas com activos disponiveis para venda (80% em 31/12/2017 e
60% em 31/12/2016) (1556 328) (477 362)
Excluséo de perdas néo realizadas com activos disponiveis para venda - i 124 655
Administracdo Central (80% em 31/12/2017 e 60% em 31/12/2016)
Ganhos néo realizados com activos disponiveis para venda (80% em 31/12/2017 e
60% em 31/12/2016) 1593190 327290
Ajustamentos dos Fundos Proprios Principais de Nivel 1 devidos a filtros prudenciais (205 592) )
Activo por imposto diferido que dependam de rendibilidade futura - Regime transitorio
até 2023, inclusdo 30% em 1 Jan 2017 e 20% em 1 Jan 2016 (393 049) (224 494)
Resultados transitados (nota 19) 26 959 454 24 032 005
Activos intangiveis liquidos (nota 11) (469 984) (129 107)
Resultado liquido do primeiro semestre auditado (nota 19) (a) 4541 481 494 865
Perdas actuariais com responsabilidades c/pensées de reforma (notas 19 e 28) (426 486) (649 813)

2. Fundos préprios complementares (Tier 2)

Provisdes para riscos gerais de crédito (nota 17)

3. Riscos cobertos por fundos préprios

4. Deducdao aos fundos préprios totais

Valor liquido de imoveis adquiridos em reembolso de crédito h4 mais de 2 anos.

(a) O RLE referente s6 sera elegivel para fundos préprios apés a data de emissédo da respectiva reviséo limitada pelo Revisor Oficial de Contas do

Banco.

O aumento do total do activo implicou o0 aumento dos requisitos de capital.

31-Dez-17 31-Dez-16
Fundos proprios totais 76 213 935 68 937 426
Requisitos para risco crédito (activos e extrapatrimoniais ponderados) e
risco operacional 385498 156 406 158 314
Racio de fundos préprios totais 19,8% 17,0%
Ré&cio de fundos préprios de nivel 1 19,8% 17,0%
Réacio de fundos préprios principais de nivel 1 (CET 1) 19,8% 17,0%
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Durante os exercicios de 2017 e 2016, o Banco cumpriu todos os requisitos de fundos proprios definidos pela
entidade de supervisdo bancaria, o Banco de Portugal, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

Risco de mercado

O risco de mercado provém da variagdo do pre¢o de instrumentos que resulta de alterag6es em taxas de juro, taxas
de cambio, prego de acgdes ou preco de commodities. Na actual estratégia de gestao do balanco do Banco, o activo
gue se encontra mais sujeito a alteragcdes de mercado é a carteira de crédito titulado e de outros titulos (notas 6 e 9)
que se encontra classificada quer como investimento detido até a maturidade quer como activos disponiveis para
venda. A andlise de risco destes instrumentos financeiros € efectuada na perspectiva do risco de crédito e ndo na
perspectiva do risco de mercado, considerando que a tomada de posi¢do nestes activos é efectuada numa Optica de
investimento e ndo tem como objectivo a realizacdo de mais-valias com venda antecipada. Paralelamente, existe
uma carteira de titulos de capital que representa uma parcela sem qualquer expressao relevante do total dos activos
do Banco. Consequentemente o seu acompanhamento ndo necessita de desenvolvimento de um modelo de gestédo
de risco especifico.

Todavia, decorrente das alteragfes legislativas que incorporam o Acordo de Capital designado por Basileia Il
(Regulamento (UE) n°. 575/2013 (CRR), do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, complementado
pelo Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissédo, de 10 de Outubro de 2014), a partir de 1 de Outubro de
2015 tornou-se obrigatdrio a constituicdo de uma carteira de activos de alta qualidade e liquidez (high quality liquid
assets — HQLA) para cumprimento do requisito de liquidez de curto prazo (liquidity coverage ratio — LCR), i.e. para
cobertura das necessidades liquidas de tesouraria para o periodo de 30 dias, sendo que a carteira de HQLA nao
pode ser inferior ao montante correspondente a 25% do total das saidas de fundos prevista para aquele prazo. Com
a introducdo deste requisito de liquidez prudencial, o Banco tem investido em activos elegiveis para este efeito,
alargando, assim, o peso da carteira de titulos classificados como Activos Financeiros Disponiveis para Venda
(AFDV). Com o objectivo de reduzir o risco de mercado associado a este tipo de activos - em detrimento da
obtencdo de maior rendibilidade de curto-prazo, a politica de investimento centrou-se em obrigacdes soberanas de
categoria de investimento, com prazo residual e modified duration relativamente curtos, sendo que.o Value-at-Risk
(VaR) maximo diario da carteira esta limitado a uma pequena percentagem dos fundos proprios do Banco.

O risco de mercado € acompanhado diariamente com a produgdo de mapas com informacao do Value at Risk (Var)
da carteira de titulos do Banco.

Risco de liquidez

Diariamente s&o produzidos mapas com informacgdo sobre os prazos residuais dos activos e passivos financeiros por
moeda, calculando-se para cada intervalo de tempo, a diferenga, em montante, entre cash inflow e cash outflows e o
respectivo gap de liquidez, por periodo temporal e acumulado. Com este conjunto de informacéo, torna-se possivel
identificar atempadamente alguns dos gaps de liquidez no sentido de planear a cobertura dindmica dos mesmos, e
por outro lado apurar os recursos financeiros disponiveis para serem aplicados. Por outro lado, na estratégia de
gestdo de activos e passivos do balangco, o Banco mantém, actualmente, uma carteira significativa de activos
liquidos ou liquidaveis a muito curto prazo, face a natureza e duragdo dos passivos, que facilita a gestdo da liquidez
para o periodo critico de 1 a 30 dias. A politica de gestéo de risco de liquidez do Banco determina limites de posi¢éo
de tesouraria em fun¢do do volume de recursos totais do Banco para varios prazos temporais e o cumprimento do
requisito regulamentar de liquidez LCR.
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Em 31 de Dezembro de 2017 os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros séo os seguintes:

. De 3mesesal Delab Mais de 5 anos ou
Até 3 meses : : Total
ano anos indeterminado
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 37 578 695 - - - 37578 695
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 113 417 690 - - - 113 417 690
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados 280 923 - - - 280 923
Activos financeiros disponiveis para venda 82572 410 52 278 358 66 218 110 5478 861 206 547 739
Aplicacdes em instituicdes de crédito 543 946 786 3851 766 - - 547 798 552
Crédito a clientes 7 600 150 481 204 50 517 303 10 620 673 69 219 330
Investimentos detidos até a maturidade 23 248 551 2502 500 188 086 - 25939 137
Investimentos em subsidiérias e associadas - - - 948 469 948 469
808 645 205 59113828 116 923 499 17 048 003 1001 730535
Passivo
Recursos de Bancos Centrais
(26 706 542) - - - (26 706 542)
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados (280 923) - - - (280 923)
Recursos de outras instituicdes de crédito (796 872 279) - - - (796 872 279)
Recursos de clientes e outros empréstimos (72 533 065) (13840 246) (11 601 595) - (97 974 906)
(896 392 809) (13840 246) (11 601 595) - (921 834 650)
Derivados e operag8es cambiais por liquidar (fluxo
liquido) (5394) - - - (5394)
Diferencial / Gap (87 752 998) 45273582 105 321 904 17 048 003 78 890 491
Diferencial / Gap Acumulado (87 752 998) (42 479 416) 62 842 488 79 890 491
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Em 31 de Dezembro de 2016 os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros sdo os seguintes:

Mais de 5
Até 3 meses De 3mesesa 1 Delas anos ou Total
ano anos . :
indeterminado
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 12 356 225 - - - 12 356 225
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 154 203 683 - - - 154 203 683
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - - 1010917 - 1010917
Activos financeiros disponiveis para venda 43 715 009 16 239 041 55 658 962 5305 976 120 918 988
Aplicacdes em instituicdes de crédito 302 344 307 103 234 865 - - 405 579 172
Crédito a clientes 26 367 756 18632691 53672 360 14 576 553 113 249 360
Investimentos detidos até & maturidade 7 898 636 - - - 7 898 636
Investimentos em subsidiérias e associadas - - - 948 469 948 469
546 885 616 138 106 597 110 342 239 20 830 998 816 165 450
Passivo
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados - - (1010917) - (1010917)
Recursos de outras instituicdes de crédito (450 125 200) (185 088 047) - - (635213 247)
Recursos de clientes e outros empréstimos (80 299 468) (21 600 667) (82 038) - (101982 173)
(530424 668) (206688 714) (1092955) - (738206 337)
Derivados e operag@es cambiais por liquidar (fluxo
liquido) (2034) - - - (2034)
Diferencial / Gap 16 458 914 (68582 117) 109 249 284 20 830 998 77 957 079
Diferencial / Gap Acumulado 16 458 914 (52123203) 57126081 77 957 079
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Risco cambial

Na actual politica de gestéo de risco cambial, sdo definidos limites de posi¢cdo cambial, pelo que diariamente séo
acompanhadas as varias posi¢cdes cambiais por moedas no balango do Banco e o comportamento das respectivas
divisas no mercado. Considerando os limites de exposi¢ao definidos, as necessidades de liquidez por moeda, e o
comportamento das varias divisas no mercado, as posi¢cdes cambiais sdo cobertas economicamente, quer através
de negociagdo no mercado cambial a vista, quer através da utilizagao de instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de Dezembro de 2017, a decomposi¢do por moeda dos instrumentos financeiros € a seguinte:

Euros UsD Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 37 492 822 85148 725 37 578 695
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 81 097 246 31335392 985 052 113 417 690
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - 280 923 - 280923
Activos financeiros disponiveis para venda 15923 944 190 623 795 - 206 547 739
Aplicacdes em instituicdes de crédito 16 536 574 531 261 978 - 547 798 552
Crédito a clientes 39 369 230 29 850 099 - 69 219 330
Investimentos detidos até a maturidade 25 751 102 - 188 034 25939 137
Investimentos em subsidiarias e associadas 948 469 - - 948 469
217 119 388 783 437 335 1173811 1001 730 535

Passivo
Recursos de bancos centrais - (26 706 542) - (26 706 542)
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados - (280 923) - (280 923)
Recursos de outras instituicdes de crédito (83 490 646) (712 596 686) (784 947) (796 872 279)
Recursos de clientes e outros empréstimos (49 688 490) (48 022 162) (264 253) (97 974 906)
Reservas de reavalia¢é@o ao justo valor (244 088) 208 339 - (35 748)
(133 423 224) (787 397 974) (1 049 200) (921 870 398)
Operagdes cambiais spot por liquidar (valor liquido) (4 130 904) 4119430 6080 (5394)
(4 130 904) 4119 430 6 080 (5 394)
N/A 158 791 130 691 289 482

Diferencial /Gap (Posi¢do cambial em aberto)
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Em 31 de Dezembro de 2016, a decomposi¢ao por moeda dos instrumentos financeiros é a seguinte:

Euros USsD Outras Total
Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 12 280 567 75 658 - 12 356 225
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 150 607 882 3.454.464 141.337 154 203 683
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - 1010917 - 1010917
Activos financeiros disponiveis para venda 42 874 988 77 855 867 188 133 120 918 988
Aplicacdes em instituicdes de crédito 27 056 029 378 523143 - 405 579 172
Crédito a clientes 56 006 719 57 242 641 - 113 249 360
Investimentos detidos até & maturidade 7 898 636 - - 7 898 636
Investimentos em filiais e associadas 948 469 - - 948 469
297 673 290 518 162 690 329 470 816 165 450

Passivo
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados - (1010917) - (1010917)
Recursos de outras instituicdes de crédito (180 293 243) (454 590 231) (329 773) (635 213 247)
Recursos de clientes e outros empréstimos (38 928 268) (62 585 904) (468 001) (101982 173)
Outros passivos (5 811 860) (79 128) (4013) (5 895 001)
Reservas de reavaliagéo ao justo valor (65982) 259 860 - 193 878
(225099 353) (518 006 320) (801787) (743907 461)
Operagdes cambiais spot por liquidar (valor liquido) (1500 000) (200 366) 698 332 (2034)
(500 000) ( 200 366) 698 332 (2034)
N/A ( 43 996) 226 015 182 019

Diferencial /Gap (Posi¢do cambial em aberto)
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro ocorre sempre que existe um desfasamento entre activos e passivos ou instrumentos
financeiros registados fora do balanco sensiveis a variacdes dos niveis de taxa de juro. Para efeitos de
monitorizagdo, além da utilizagdo da abordagem prudencial definida pelo Banco de Portugal na sua Instrugdo n.°
19/05, de 15 de Junho, o Banco desenvolveu um modelo de analise (abordagem interna) que efectua numa base
mensal a medic&o de risco de taxa de juro, através da aplicacéo dos factores de desconto aos cash flows liquidos
diarios (gap / posicao), i.e. ao respectivo prazo residual (ou de repricing) especifico, em vez de aplica-los aos gap
organizados por bandas temporais homogéneas mais dilatadas (abordagem Banco de Portugal), obtendo desta
forma uma maior preciséo no calculo efectuado na variavel.

Tal como pode ser evidenciado pelos mapas apresentados em seguida, a politica de gestéo deste risco definida pelo
Banco através da definicdo de limites de exposicdo, ndo permite a existéncia de montantes significativos de
operacdes de taxa fixa de médio e longo prazo.

Em 31 de Dezembro de 2017 a andlise de sensibilidade da margem financeira do Banco a subida paralela de 2,0%
das taxas de juro de referéncia é a seguinte:

31-Dez-17

Abordagem Banco de Portugal, Instrugdo n.° 19/2005

Abordagem Interna

Posigao szgt:r;ggo Posigdo Ponderada
A vista - 2,00% - -
avista - 1 més 11 616 089 1,92% (223 029) 218 312
1-2 meses (53 725 026) 1,75% 940 188 113198
2 - 3 meses 48 237 201 1,58% (762 148) (167 705)
3 - 4 meses 52 470 198 1,42% (745 077) (309 565)
4 - 5 meses 13 460 190 1,25% (168 252) (87 298)
5- 6 meses 13 405 627 1,08% (144 781) (10 703)
6 - 7 meses 40 091 0,92% (369) (5 420)
7 - 8 meses 849 172 0,75% (6 369) (12 115)
8 - 9 meses 1500 953 0,58% (8 706) (21 414)
9 - 10 meses 73 684 0,42% (309) (3033)
10 - 11 meses (2 320 465) 0,25% 5801 37 969
11 - 12 meses (3 305 760) 0,08% 2 645 79 589
Total (1 110 406) (168 187)
Impacto na margem financeira -13,7% -2,1%
Impacto na margem financeira 31-Dez-16 -30,1% 12,4%
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Em 31 de Dezembro de 2017 a andlise de sensibilidade dos Fundos Préprios do Banco a subida paralela de 2,0%
das taxas de juro de referéncia é a seguinte:

31-Dez-17

Abordagem Banco de Portugal, Instru¢éo n.° 19/2005

Abordagem Interna

Posicéo Pzﬁgteorragg o Posicao Ponderada
avista - 1 més 11 616 089 0,08% (9 293) 218 312
1- 3 meses (5 487 825) 0,32% 17 561 (54 508)
3- 6 meses 79 336 015 0,72% (571 219) (407 565)
6 - 12 meses (3162 325) 1,43% 45221 75574
1-2anos 5470573 2,77% (151 535) (189 876)
2 -3 anos 9717774 4,49% (436 328) (1332872
3 -4 anos - 6,14% - (672 290)
4 -5anos 2514 317 7.71% (193 854) (349 848)
5—7 anos 447 603 10,15% (45 432) (107 624)
7 - 10 anos 1789 149 13,26% (237 241) (241 946)
10 - 15 anos 1172 860 17,84% (209 238) (174 529)
15 — 20 anos 195 606 22,43% (43 874) (48 148)
> 20 anos 353 406 26,03% (91 991) -
Total (1927 224) (3285318)
Impacto nos Fundos Préprios -2,5% -4,3%
Impacto nos Fundos Préprios 31-Dez-16 -2,2% -1,3%

Activos onerados e nao onerados

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, dando cumprimento as orientacdes da Autoridade Bancaria Europeia
(EBA/GL/2014/3) e da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 28/2014, de 15 de Janeiro de 2015, apresenta-se em

seguida informacao sobre:

i) Activos do Banco onerados e ndo onerados (Modelo A)

31-Dez-17 31-Dez-16
Quantia Quantia Quantia . N
X Justo valor X Justo Valor dos X Justo valor Quantia escriturada Justo Valor dos
escr:g{sﬂz 40 jos activos esac;tl%asd%ios activos néo escr;g(rsiz 405 jos activos dos activos ndo activos néo

onerados onerados onerados onerados onerados onerados onerados onerados
Activos 9102 230 9102 230 1001 446 587 996 024 890 56 276 215 56 276 215 767 767 562 762 136 128
Instrumentos de capital préprio (nota 6 e nota 9) 1987 060 1761931 3318018 2916 306
Titulos de divida (nota 6 e nota 9) 6000 772 6000 772 225 005 096 225 005 096 21000772 21000772 105 911 463 105 911 463
Outros activos 3101 458 3101 458 774 454 431 769 257 863 35 275 443 35 275 443 658 538 081 653 308 359
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if) Colaterais recebidos (Modelo B)

31-Dez-17

31-Dez-16

Justo valor do
colateral
recebido

onerado ou dos

Justo valor do
colateral recebido
onerado ou dos
titulos de divida

Justo valor
do colateral
recebido
onerado ou
dos titulos de

Justo valor do
colateral
recebido

onerado ou dos
titulos de divida

titulos de divida prépria emitidos e P P propria
- i P divida prépria -
prépria emitidos oneraveis Lt emitidos e
emitidos L
oneraveis
Colateral recebido 114 948 477 114 948 477 241 813123 241 813 123
Instrumentos de capital préprio 36 186 546 36 186 546 27 091 440 27 091 440
Outros activos 78 761 931 78 761 931 214 721 683 214 721 683
iii) Activos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados (Modelo C)
31-Dez-17 31-Dez-16
Activos, colateral Activos, colateral
Passivos recebido e Passivos recebido e
associados, titulos de divida associados, titulos de divida
passivos prépria emitidos passivos propria emitidos
contigentes e que nao covered contigentes e gue nao covered
titulos bonds préprias titulos bonds proprias
emprestados ou ABS emprestados ou ABS
oneradas oneradas

Quantia escriturada dos passivos financeiros seleccionados

iv) Informacéo relativa a importancia do 6nus sobre activos (Modelo D)

O nivel de oneragéo de activos da instituicdo, medido pelo peso relativo dos activos onerados nos activos totais do
banco é inferior a 1%. Os colaterais recebidos de clientes ndo se encontram espelhados no balan¢o do Banco, e ndo
se encontram disponiveis para onera¢do, uma vez que o0 banco ndo esta autorizado a vender ou a voltar a dar em
caucgdo esses mesmos activos, excepto em caso de incumprimento pelo proprietario da caucao.

Riscos de crédito e de concentragdo de crédito

Globalmente, o risco de crédito presente no activo do Banco é representado por trés grandes grupos de operacdes,
exposicao a instituicbes de crédito, essencialmente no mercado monetério interbancério, crédito a clientes titulado e

ndo titulado e activos financeiros disponiveis para venda.

[109]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

Exposicdo maxima a risco de crédito

31-Dez-17 31-Dez-16
L Provisdes Provisdes
Descrigéo s L x s Cx
Exposicéo e Exposicéo Exposicéo e Exposicéo
bruta (1) imparidade efectiva (2) bruta (1) imparidade efectiva (2)
Activo
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 280923 - 280923 1010917 - 1010917
Activos financeiros disponiveis para venda 206 772 868 225129 206 547 739 121 320 700 401712 120918988
AplicagBes em instituicbes de crédito 547 894 317 95765 547798552 405584 468 5296 405579172
Crédito a clientes 72102814 2883484 69219330 116 295803 3046443 113249 360
Investimentos detidos até a maturidade 25939 137 - 25939137 7 898 636 - 7898 636
Extrapatrimoniais
Garantias e avales 611 488 118 153 493 335 625 656 118178 507 478
Compromissos perante terceiros 5720 646 73537 5647 109 17 438 600 412960 17 025640
Total 859 322 193 3396068 855926125 670174780 3984589 666190191

Notas:
(1) Exposigao bruta: Valor de balanco antes de provisdes e imparidade.
(2) Exposicao efectiva: Exposicéo bruta deduzida de provis6es e imparidade

A carteira de crédito a clientes é composta quase na sua totalidade por crédito a empresas e administracdes
publicas (nota 8). O actual processo de gestédo do risco de crédito a clientes assenta nas caracteristicas especificas
do cliente e do produto, e na fase do ciclo de crédito. Sdo efectuadas andlises de risco de crédito com base na
informagdo financeira actualizada do cliente e com base em outra informacdo adicional (capacidade de gestéo,
expectativas futuras, comportamento e expectativas do mercado especifico, capacidade competitiva, cash-flow

previsional, etc.). Periodicamente é solicitado aos clientes informacdo financeira actualizada para efeitos de
acompanhamento da qualidade do risco da exposicao.

Adicionalmente, ao nivel do risco de concentracdo séo definidos limites maximos de exposi¢éo por:
i) Cliente ou por grupo de clientes ligados entre si e por mercados emergentes em fun¢éo dos fundos préprios
do Banco;
i) Sector de actividade e por pais em func¢éo do seu peso relativo no total da carteira e dos fundos préprios do
Banco.

Relativamente as exposi¢cdes com instituicdes de crédito, sdo definidos limites de contraparte com base na
informacao financeira disponivel por instituicdo de crédito, incluindo a respectiva notagdo de rating atribuida pelas
agéncias internacionais. Periodicamente, sdo revistos os limites de contraparte através de analises internas
baseadas em informacéao financeira actualizada do mercado e das respectivas contrapartes.

Conforme referido atras, a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é constituida essencialmente

por obrigacGes soberanas e agéncias multilaterais de investimento de categoria de investimento com prazo residual
relativamente curto.
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016, o Banco n&o apresenta quaisquer montantes relativos a
crédito e juros vencidos.

As operacgBes de crédito reestruturado foram identificadas de acordo com a Instrugdo n.° 32/2013 do Banco de
Portugal que estabelece a definicdo de crédito reestruturado por dificuldades financeiras do cliente.

De acordo com a referida Instrucéo, as instituicbes devem proceder a identificagcdo e marcagdo, nos respectivos
sistemas de informagao, dos contratos de crédito de um cliente em situac&o de dificuldades financeiras, sempre que
se verifiquem modificagfes aos termos e condigBes desses contratos (nomeadamente, alargamento do prazo de
reembolso, introducéo de periodos de caréncia, capitalizagdo de juros, reducéo das taxas de juro, perddo de juros
ou capital) ou a instituicdo contrate novas facilidades de crédito para liquidacéo (total ou parcial) de servigo de divida
existente, devendo para o efeito incluir a mengéo “crédito reestruturado por dificuldades financeiras do cliente”.

Considera-se que um cliente esta em situacéo de dificuldades financeiras quando tiver incumprido alguma das suas
obrigacdes financeiras perante a instituicdo ou se for previsivel, em face da informac&o disponivel, que tal venha a
ocorrer.

Os procedimentos de reestruturagdo do Banco incluem: alargamento das condi¢des iniciais de pagamento, alteragédo
e diferimento dos pagamentos inicialmente previstos e reforco de colaterais. As praticas e politicas de reestruturacéo
sdo baseadas em critérios que, do ponto de vista da gestdo do Banco, indicam que os pagamentos tém elevada
probabilidade de continuar a ocorrer. O risco associado as medidas de reestruturacdo aplicadas refere-se
essencialmente a incapacidade de cumprimento dos novos planos de pagamento acordados, apesar da
reestruturacdo efectuada. Apés a reestruturagdo de um crédito, o Banco continua a monitorizar a situacao financeira
do cliente, bem como o cumprimento do novo plano financeiro, de forma a antecipar/evitar eventuais
incumprimentos.

Os créditos concedidos a clientes cujos termos tenham sido renegociados, deixam de ser considerados como
vencidos e passam a ser tratados como novos créditos, apds reforgo de garantias ou pagamento integral dos juros e
outros encargos vencidos.

Nem todos os créditos renegociados estariam na sua totalidade vencidos a data de referéncia, se a renegociagado
néo tivesse ocorrido.

Em 31 de Dezembro de 2017 as operacdes de crédito na carteira cujos termos e condi¢des ja tenham sido objecto
de renegociagdo no ambito de uma reestruturag:z?lol por dificuldades econdmicas do cliente ascendem a
Euros 6.297.870 (31 de Dezembro de 2016: Euros 5.013.151).

Todavia, estas operagdes nao sdo consideradas créditos em risco nos termos definidos pela Instrugdo do Banco de
Portugal n.° 24/2012°.

! be acordo com a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 32/2013, um crédito pode deixar de ser identificado como reestruturado se
apo6s ter decorrido o prazo de 2 anos da data da sua reestruturacdo cumulativamente se verifigue o pagamento regular de
prestacdes de capital, a inexisténcia de qualquer prestacdo vencida de capital ou juros por periodo superior a 30 dias, ndo ter
existido qualquer recurso a mecanismos de restruturacdo de divida do cliente nesse periodo e ndo tenha ocorrido qualquer
incumprimento ou recurso a mecanismos de reestruturagé@o por parte do respectivo cliente, nesse periodo.

% De acordo com a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 24/2012, o conceito de créditos em risco corresponde aos créditos cujos
pagamentos de capital ou juros, tendo estado vencidos por um periodo igual ou superior a 90 dias, tenham sido capitalizados,
refinanciados ou postecipada a sua data de pagamento, sem que tenham sido adequadamente reforcadas as garantias
constituidas (devendo estas ser suficientes para cobrir o valor total do capital e juros em divida) ou integralmente pagos pelo
devedor os juros e outros encargos vencidos, ou créditos com prestac&o de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias que
tenham evidéncias que justifiquem a sua classificagdo como crédito em risco, designadamente faléncia ou liquidagéo do devedor.
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O Departamento de Risco de Crédito (DRC), no que diz respeito as operagdes da Banca Comercial e Banca de
Investimento tem a responsabilidade de assegurar: (i) a avaliagdo detalhada e independente do risco de crédito
inerente a cada operacao de crédito proposta por essas areas; (i) 0 cumprimento da estratégia de negdécio definida
pelo Conselho de Administragdo e das normas prudenciais estabelecidas pela entidade de supervisdo bancaria; (iii)
0 acompanhamento continuo do risco da carteira de crédito; e (iv) o acompanhamento dos processos de
recuperagdo em caso de incumprimento.

A aprovacao da concessao de crédito é da exclusiva competéncia dos membros do Conselho de Administracédo, do
Conselho de Administragcdo, ou do Comité de Crédito, dependendo dos montantes envolvidos, estando previsto em
normativo interno limites de exposicdo maxima por cliente, grupo de clientes ligados entre si e por sector de
actividade por pais.

Para as operagbes da Sala de Mercados, o DRC assegura a avaliacdo periddica independente da situagdo
financeira de cada contraparte (instituicAo/entidade), propondo limites de exposi¢cdo para cada uma destas
contrapartes, para aprovagdo em Comité de Crédito.

O DRC valida a avaliagdo das garantias associadas a todas as posi¢6es em risco (entidades financeiras e entidades
ndo financeiras) durante a vigéncia das respectivas opera¢des, bem como o registo e actualizacdo do valor dos
colaterais no sistema informatico. O processo de avaliagdo cumpre com as exigéncias da Carta Circular do Banco de
Portugal n.° 2/2014/DSP quanto a antiguidade das avaliagdes dos imdveis.

O valor das garantias reais reflecte o seu justo valor, sendo esse o0 montante registado em rubricas
extrapatrimoniais. Para efeitos de analise de imparidade o montante do crédito coberto pelas garantias recebidas
encontra-se limitado ao valor da responsabilidade, ndo podendo ser considerada para efeitos de cobertura de outras
exposic¢des do cliente.

O DRC procede a uma estimativa mensal das perdas por imparidade para todas as exposi¢cdes com risco de crédito.
Semestralmente o DRC prepara um relatério mais detalhado das imparidades e provises constituidas, bem como,
eventuais propostas de créditos a abater ao activo (write-off), que sdo apreciadas e aprovadas pelo Comité de
Crédito do Banco, sendo este relatério avaliado pelos Auditores Externos, pelo Conselho Fiscal e pelo Banco de
Portugal.

Tendo em conta a reduzida dimenséo da carteira de crédito a entidades ndo financeiras, bem como o numero
limitado de produtos e a sua reduzida complexidade, o Banco efectua o célculo da estimativa da respectiva
imparidade com base na analise individual, nos termos da IAS 39 (nota 2.4.1.3). A determinacdo da estimativa de
perda por imparidade resulta da diferenca entre o valor de balanco e a estimativa do valor que se espera recuperar
do crédito, considerando a expectativa de recuperacdo dos montantes em divida, as garantias existentes e, se
possivel, os custos de recuperagdo. Atendendo as caracteristicas da carteira de crédito do Banco e a natureza da
andlise efectuada, por principio, ndo sera necessario proceder ao desconto financeiro dos valores recuperaveis
apurados. Nos casos em que 0 desconto financeiro seja necessario, 0 Banco procede a actualizacdo dos fluxos de
caixa futuros tendo por base a taxa remunerat6ria original do financiamento associado. Para as exposi¢cdes em que
0 montante estimado de perda por imparidade for superior as provisées constituidas nos termos do quadro minimo
regulamentar, é efectuado um refor¢co do nivel de provisionamento para outros créditos de cobranca duvidosa.

Para os clientes aos quais ndo é atribuida qualquer imparidade na analise individual, o Banco aplica uma estimativa
de perda incorrida mas néo identificada (IBNR) correspondente a 1% da exposic¢ao liquida de colaterais reais, com
excepcdo de situagdes pontuais de crédito a colaboradores e operagdes garantidas pelo BAI.

O write-off & proposto para operagfes que se considerem totalmente irrecuperaveis, tendo em consideracdo a
posi¢céo dos servicos juridicos que acompanham o respectivo contencioso.

A reversao de provisdes econdémicas ou de imparidade constituida pressupde, nomeadamente, a ndo existéncia dos
indicios de imparidade identificados em analises anteriores e/ou a constituicdo ou reforgco de garantias associadas
ao crédito. Poderdo, no entanto, existir reforcos ou reversdes parciais de provisdes econémicas ou de imparidade
decorrente de varia¢cBes cambiais.

[112]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

Divulgac6es quantitativas sobre a politica de gestéo de risco de crédito

a) Detalhe das exposi¢c8es e imparidade constituida:

31-Dez-17
Crédito em Cumprimento Crédito em incumprimento Imparidade
730 dias Total em Crédito em Credito em Crédito em
p e atraso cumprimento
Exvosica <30 dias de atraso <30 dias de atraso Do qual incumprimento Do qual Imparidade  cumprimento Incumprimento
Xposigao Total e e € <90 (dias de
(sem indicios) ~ (com indicios) v reestruturado (atraso reestruturado Total (@asdearaso  (@asde

Pt >90dias) <30) ooty >90dias)
Construcao e CRE 11 909 726 11571701 338025 - 338 025 - - 121371 121371 - -
Corporate 32021774 26 327 230 5694 544 - 5128470 - - 1892433 1892433 - -
Administracéo pablica (regional e local 25220 690 25 220 690 - - - - - 777674 777674 - -
Outros 3399 242 2567867 831375 - 831375 - - 92 005 92 005- - -
Total 72 551 431 65 687 488 6863944 . 6297870 - E 2883 484 2883484 E E

31-Dez-16
Crédito em Cumprimento Crédito em incumprimento Imparidade
T30 das Total em Crédito em Crédito em Crédito em
i, <30 dias de atraso 30 dias de atraso Do qual incumprimento Do qual
Exposicdo Total e e <90 (dias de
(sem indicios) ~ (com indicios) b reestruturado (atraso reestruturado Total (dias de atraso (atraso
ias de >90dias) <30) atraso entre >90dias)
atraso 30-90)
Segmento

Construgao e CRE 16390 507 15638 072 752 434 . 752434 - - 170 183 170 183 E E
Corporate 61911 362 58 585 072 3326 200 . 3326290 - - 1770039 1770039 E E
Administraco publica (regional e local) 34627 753 34627 753 - . . - - 1037 652 1037 652 E E
Outros 4087 247 3148718 938 530 . 934427 - - 68569 68569 E E
Total 117 016 869 111 999 615 5017 254 - 5013151 - - 3046 443 3046 443 - -
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b) Detalhe da carteira por segmento e ano de producao:

31-Dez-17
Construg&o e CRE Empresas Outros Administragdo publica
Namerode  yontante  Imparidade MR Momante Imparidade N Momante Imparidade Namerode  \ioante  Imparidade
Ano de operacoes operagdes operagdes operacoes
produgao
2008 - 1 1588866 595 825 - -
2010 1 662 044 6620 - -
2012 - 1 36 685 367 - -
2013 - 4 385 483 3855 2 25220690 777 674
2014 - 1 13054993 130 550 - -
2015 - 1 2293647 229 365 9 2255307 83487 - -
2016 3 11247681 114751 4 6790644 443231 2 304 229 120 - -
2017 - 14 8293624 493 463 1 417538 4175 - -
Total 4 11909725 121371 21 32021774 1892434 17 3399242 92 004 2 25220690 777 674
31-Dez-16
Construcéo e CRE Empresas Outros Administracéo plblica
Nimerode v\ ante imparidade N Montante  Imparidade NI ontante Imparidade Nimerode v\ onte  Imparidade
Ano de operagoes operagdes operagdes operagoes
produgao
2008 - 1 1927 735 642 514 - -
2010 1 2691371 13 457 - -
2012 - 1 304 968 22873 1 73371 1834 -
2013 - 1 1084330 81325 4 481 458 6077 2 34627753 1037653
2014 - 2 17 789 891 78 745 - -
2015 . 1 3795146 284 636 10 3049844 60 507 -
2016 4 13699135 156 726 56 37009 291 659 947 4 482575 151 -
Total 5 16390507 170 183 62 61911362 1770039 19 4087247 68 569 2 34627753 1037653
c) Detalhe do valor de exposicao bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente:
Detalhe do valor da exposic¢éo por geografia:
31-Dez-17 31-Dez-16
Pais Crédito bruto Imparidade Crédito bruto Imparidade
Angola (AGO) 28 440 328 861 397 38 071 105 1104 536
Estados Emirados Unidos (ARE) 1588 866 595 825 2397 931 643 918
Gibraltar (GIB) 62 827 6283 30991 310
Portugal (PRT) 39503 719 1183 994 58 200 227 790 981
Estados Unidos da América (USA) 662 044 6 620 3043 681 16 980
llhas Cayman (CYM) 2293 647 229 365 5184 444 388 833
Suica (CHE) - - 10 088 489 100 885
Total 72551 431 2883 484 117 016 869 3046 443
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Detalhe do valor da exposic¢éo por sector de actividade, incluindo juros a receber:

31-Dez-17 31-Dez-16
Sector de actividade Crédito bruto Imparidade Crédito bruto Imparidade
Industrias alimentares, bebidas e tabaco 3772882 416 556 3202 780 31167
Indastrias metallrgicas 298 871 2989 - -
Téxteis, vestuario 206 300 6 - -
Construgao 662 044 6 620 2955 547 39874
Comércio e reparagdes 6198 437 471 066 16 152 569 447 469
Actividades financeiras e de seguros 8 264 865 869 013 42 317 377 1284 245
Actividades imobiliarias 11 247 681 114 751 13 434 959 130 308
Outros servigos empresariais 13 280 418 132 804 238 637 7 159
Administracéo publica (regional e local) 25 220 690 777 674 34 627 753 1037 653
Outras actividades e Particulares 3399 242 92 005 4087 247 68 569
Total 72 551 431 2883484 117 016 869 3046 443
d) Detalhe da carteira de reestruturados por medida de reestruturagéo aplicada:
31-Dez-17
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

Medida oper,:;ties Exposicéo Imparidade oper’\:;ﬁes Exposicdo  Imparidade oper’:(;f;es Exposicado Imparidade
Extens&o de prazo 7 6 297 870 852 212 7 6297 870 852 212
Cesséo de crédito
Conversdo em M/L prazo com plano de
reembolso
Definigéo de plano de amortizagdo

7 6 297 870 852 212 7 6297 870 852 212
Total
31-Dez-16
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

Medida oper’::;ﬁes Exposicdo Imparidade opeg:;ées Exposicdo  Imparidade operNa:;ﬁes Exposicéo Imparidade
Extens&o de prazo 5 4847 469 362 757 5 4847 469 362 757
Cessao de crédito 1 165 682 1657 1 165 682 1657
Conversdo em M/L prazo com plano de
reembolso
Definigéo de plano de amortizagdo

6 5013 151 364 414 - 6 5013 151 364 414

Total
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e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado:

31-Dez-17 31-Dez-16
Saldo inicial 5013 151 1707 316
Créditos reestruturados no periodo 3251276 5418 058
Juros corridos da carteira de reestruturados 9170 9293
Liquidagao de créditos restruturados (parcial ou total) (1709 489) (1234 706)
Créditos reclassificados de "restruturado” para "normal" (81 667) (500 000)
Crédito abatido ao activo - (562 000)
Qutros (184 571) 175 189
Saldo final 6297 870 5013 151

f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito por segmento:

31-Dez-17
Construgéo e CRE Corporate
Imoveis Outros Colaterais Reais Imoveis Outros Colaterais Reais
NUmero Ndmero NUmero NUmero
de Montante de Montante de Montante de Montante
Justo valor operacdes operacdes operacdes operacdes
- - 2 207 - - 2
<0,5 M€ 360 20 550 000
>=0,5 M€Ee <1 ME - - - - - - 809 368
>=1MEe<5ME - - - - - - 1 2786 626
>=5ME e < 10 ME 1 6 294 987 B - - - - -
>=10 M€ e < 20 M€ - - - - - R R R
>=20 M€ e < 50 M€ 1 21635272 - - - - 1 27 099 933
>= 50 M€ - - - - - - - -
Total 2 27 930 259 2 360 207 - - 5 31245927
31-Dez-16
Construgao e CRE Corporate
Imoveis Outros Colaterais Reais Imoveis Outros Colaterais Reais
Ndmero Namero Numero NUmero
de Montante de Montante de Montante de Montante
Justo valor operacdes operacdes operagdes operacdes
- - 2 409 136 - - 1 400 000
<0,5 M€
>=0,5 M€Ee <1 ME - - - - - N - -
>=1 MEe <5 ME - - 1 4712590 - - 2 4378 775
>=5MEe < 10 M€ 1 8870 126 - - - _ R :
>=10 M€ e < 20 M€ - - - - - N - -
>= 20 M€ e < 50 M€ 1 29 269 623 - - - - 1 20 287 710
>= 50 M€ - B - - B - B -
Total 2 38 139 749 3 5121726 - - 4 25 066 485

[116]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

g) Réacio LTV (loan-to-value) por segmento:

31-Dez-17
Construcéo e CRE Empresas
Namero Exposigéo Crédito em Crédito em | : Numero o Crédito em Crédito em :
P PR : : N mparidade PR Exposicéo total : : N Imparidade
Racio imovels total cumpnmemo |ncumpnmemo imovels cumpnmento |ncumpnmento
’ n.a. 62 827 62 827 - 6283 na. 17 694 942 17 694 942 1761310
Sem colateral associado
Com outros colaterais na. 338025 338025 - - na. 14326832 14326832 131123
LTV <60% 2 11508 874 11508 874 - 115 089 - - - -
LTV >= 60% e < 80% ) ) ) ) ) ) B B )
LTV >= 80% e < 100% ) ) ) ) ) ) B B )
LTV >= 100% ) ) ) ) ) ) 3 3 )
Total 2 11 909 726 11 909 726 - 121372 - 32021774 32021774 1892433
31-Dez-16
Construcédo e CRE Empresas
Namero Exposicéo Crédito em Crédito em : NUmero . Crédito em Crédito em .
Réacio imoveis total cumprimento incumprimento Imparidade iméveis Exposigdo total cumprimento incumprimento Imparidade
) na. 295 167 295 167 - 26728 na. 18977 895 18977 895 1444017
Sem colateral associado
::eg'l‘; outros colaterais na. 488 258 488 258 - 841 na. 42 933 467 42 933 467 326 022
LTV <60% 2 15 607 081 15 607 081 - 142 614 - - - -
LTV >= 60% e < 80% - - - - - . R B .
LTV >= 80% e < 100% ) ) ) ) ) ) ° ° )
LTV >= 100% ) ) ) ) ) ) B B )
Total 2 16 390 507 16 390 507 - 170 183 - 61911 362 61911 362 1770039
h) Imdveis recebidos em dagéo:
31-Dez-17 31-Dez-16
Numero Justo valor Valor Ndmero Justo valor do activo Valor
iméveis do activo contabilistico imoveis contabilistico
Terreno
Urbano B B B B B B
Total - 3 3 - - 3
31-Dez-17 31-Dez-16
>=lanoe >=25anos >=lanoe >=2,5anos
<1lano ; >5 anos <lano . >5 anos
<2,5anos e >5 anos <2,5ano0s e >5 anos
Terreno
Urbano B B - - B B B B
Total 3 3 - - - 3 3 -
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31. Justo valor dos activos e passivos financeiros (IFRS 13)

O Banco nédo divulga a diferenga entre o valor contabilistico e o justo valor dos activos/passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, isto porque estes instrumentos financeiros ndo tém um mercado activo disponivel
e entendemos que as respectivas condi¢cdes de preco (taxas de juro aplicadas) ndo diferem significativamente das
taxas de mercado, bem como 0s instrumentos financeiros de maior maturidade encontram-se sujeitos a taxas de
remuneracdo variavel e os instrumentos de taxa de remuneracao fixa apresentam maturidade inferior a 6 meses,
logo o Valor Actualizado Liquido (técnica de valorizagc&o alternativa para apuramento do justo valor) corresponde, de
uma forma geral, ao valor apresentado em balanco.

Apresentamos em seguida uma reparticdo de cada rubrica de todos activos e passivos financeiros valorizados ao
justo valor por tipo de método de valorizagao:

31-Dez-17
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Outros activos financeiros ao justo valor via resultados

Fundos de investimento (nota 5) - - 280 923 280923
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 6)

Instrumentos de capital - - - -

Instrumentos de divida 204 694 583 - - 204 694 583

Fundos de investimento - - 897 596 897 596
Total 204 694 583 - 1178519 205 873 102
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados (nota 5) - - (280 923) (280 923)
Total - - (280 923) (280 923)

31-Dez-16
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Outros activos financeiros ao justo valor via resultados

Fundos de investimento (nota 5) - - 1010917 1010917
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 6)

Instrumentos de capital 1591 - - 1591

Instrumentos de divida 118 629 038 187 520 - 118 816 558

Fundos de investimento - - 1262 461 1262 461
Total 118 630 629 187 520 2273378 121 091 527
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados (nota 5) - - (1 010917) (1010917)
Total - - (1010917) (1010 917)
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Os Activos e Passivos ao justo valor do Banco sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia, de acordo com
0 IFRS 13 — Justo Valor:

Valores de cotagédo de mercado (nivel 1)

Nesta categoria sdo incluidos os Instrumentos Financeiros com cotacgdes disponiveis em mercados oficiais e aqueles
em que existem entidades que divulgam habitualmente precos de transacc¢des para estes instrumentos negociados
em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados € dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que exista mais do
gue um mercado oficial a opgdo recai sobre o mercado principal onde estes instrumentos financeiros s&o
transaccionados.

O Banco considera como pregos de mercado os divulgados por entidades independentes (nomeadamente
Bloomberg e Reuters), assumindo como pressuposto que as mesmas actuam no seu proprio interesse econémico e
que tais precos sdo representativos do mercado activo, utilizando sempre que possivel pregos fornecidos por mais
do que uma entidade (para um determinado activo e/ou passivo). No processo de reavaliacdo dos instrumentos
financeiros, o Banco procede a analise dos diferentes precos no sentido de seleccionar aquele que se afigura mais
representativo para o instrumento em analise.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Derivados negociados em mercado organizado;

i) AccBes cotadas em bolsa;

iii) Fundos mobilidrios abertos cotados em bolsa;

iv) Fundos mobiliarios fechados cujos activos subjacentes sdo unicamente instrumentos financeiros cotados em
bolsa;

v) Obrigacdes com mais do que um provider e em que 0s instrumentos estejam listados em bolsa.

Métodos de valorizagdo com parametros/ pregos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos internos,
designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliacdo de opc¢des, que implicam a utilizagdo de
estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objecto de valorizagcdo. Ndo
obstante, o Banco utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis observaveis em mercados activos, tais como as
curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotacgdes.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros:

i) Obrigacdes sem cotagdo em bolsa;

if) Derivados (OTC) mercado de balcéo; e

iii) Papel comercial em que existem inputs observaveis em mercado, nomeadamente curvas de rendimento e spread
de crédito, aplicaveis ao emissor.

Métodos de valorizagdo com parédmetros n&o observéaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de valorizagao
ou cotacdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sdo observaveis no mercado.
As bases e pressupostos de céalculo do justo valor estdo em conformidade com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros:
i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;
i) Accdes ndo cotadas;

iii) Fundos imobiliarios fechados;

iv) Hedge Funds;

v) Private equities; e

vi) Fundos de Reestruturacéo.
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O movimento dos activos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis no
mercado no decurso do exercicio de 2017 pode ser analisado como segue:

31-Dez-17
Activos Outros activos Outros passivos
financeiros financeiros ao financeiros ao justo
. o . ) . Total
disponiveis  justo valor através valor através de
para venda de resultados resultados
Saldo inicial do periodo 1262 461 1010917 (1010917) 1262 461
Aquisi¢cbes - - - -
Saidas por maturidade - - - -
Saidas por liquidacéo - - - -
Transferéncias por entrada - - - -
Transferéncias por saida - - - -
Variacdo do justo valor (364 865) (729 994) 729 994 (364 865)
Saldo no fim do periodo 897 596 280 923 (280 923) 897 596

Os activos classificados no nivel 3 na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda incluem unidades de
participacéo (i) num fundo de investimento imobiliario fechado no montante de Euros 757.135 (31 de Dezembro de
2016: Euros 749.334) e (ii) num fundo de Private Equity no montante Euros 140.461 (31 de Dezembro de 2016:
Euros 505.458).

Os activos classificados no nivel 3 na categoria de Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
dizem respeito exclusivamente a unidades de participacdo num fundo de Private Equity no montante de
Euros 280.923 (31 de Dezembro de 2016: Euros 1.010.917), os quais se encontram directamente relacionados e
garantidos pelos Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados, que tém o referido fundo como
activo subjacente, no mesmo montante, conforme referido na nota 5.

Tendo o justo valor dos activos e passivos referidos acima em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016

resultado da cotacao fornecida pelas respectivas sociedades gestoras, as quais procedem a avaliacdo dos activos e
passivos desses fundos com recurso a metodologias internas que incorporam diversos pressupostos e parametros

ndo observaveis no mercado, consideramos que ndo é razoavel proceder a uma andlise de sensibilidade as
principais variaveis subjacentes as cotacdes apuradas por essas entidades.

32. Normas recentemente emitidas
32.1. Alterac@es voluntérias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteracdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparagdo da informacao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos comparativos.

32.2 Novas normas e interpretagcdes aplicaveis ao exercicio de 2017 (ver secc¢éo C.I)

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes emissoes, revisdes, alteracdes
e melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2017.

a) RevisOes, alteracées e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela UE com efeitos nas politicas
contabilisticas e divulga¢des adoptadas pelo BAIE:
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C.l. Aplicéveis a 2017

IAS 7 - Iniciativa de divulgacdo

As alteracdes a IAS 7 sdo parte do projecto de Iniciativas de divulgacao do IASB e vem auxiliar os utilizadores das
demonstracdes financeiras a entenderem melhor as alterages a divida do Banco. As alteracdes requerem que
sejam divulgadas as alteragbes nas suas responsabilidades relacionadas com actividades de financiamento,
incluindo as alteragBes que surgem nos fluxos de caixa e de fluxos nédo-caixa (tais como ganhos e perdas cambiais
ndo realizados). As alteracOes séo aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou ap6s 1 de Janeiro de 2017.
O Banco ndo necessita de divulgar a informag&o comparativa.

Impacto: As alteragBes pretendem dar informacé&o para ajudar os investidores a perceberem melhor as alteragdes na
divida do Banco.

IAS 12 — Reconhecimento de impostos diferidos activos para perdas néo realizadas — alteracdes a IAS 12

O IASB emitiu altera¢des a IAS 12 para clarificar a contabilizacdo de impostos diferidos activos sobre perdas néo
realizadas em instrumentos de divida mensurados ao justo valor.

As alterag@es clarificam que o Banco deve considerar se as regras fiscais do pais restringem as fontes de proveitos
tributaveis contra as quais podem ser efectuadas deducdes quando da reversdo de uma diferenca temporaria
dedutivel. Adicionalmente, as alteragdes proporcionam orientacdes sobre como o Banco deve determinar os seus
proveitos tributaveis futuros e explicar as circunstancias em que esses proveitos tributdveis podem incluir a
recuperacao de certos activos por um valor superior ao seu valor contabilistico.

As alteragBes sdo aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2017. No entanto, na
aplicacdo inicial destas alteragBes, a alteracdo no capital préprio inicial do periodo comparativo mais antigo
apresentado pode ser reconhecida nos resultados transitados iniciais do periodo comparativo mais recente
apresentado (ou em outra componente do capital préprio, conforme apropriado), sem alocar essa alteracdo entre os
resultados transitados iniciais e outras componentes de capital proprio.

Impacto: As alteragBes pretendem remover a divergéncia existente na pratica no reconhecimento de impostos
diferidos activos para perdas ndo realizadas.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016, o IASB introduziu a seguinte melhoria, efectiva a partir de 1 de
Janeiro de 2017:

* |FRS 12 Divulgacdes de interesses em outras entidades

Esta melhoria veio clarificar que os requisitos de divulgacdo da IFRS 12, para além dos previstos nos
paradgrafos B10 a B16, sdo aplicaveis aos interesses de uma entidade em subsidiarias, joint ventures ou
associadas (ou parte do seu interesse em joint ventures ou associadas) que sejam classificadas (ou que
estejam incluidas num grupo para venda que esta classificado) como detidas para venda. Esta melhoria é
efectiva para periodos que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2017 e deve ser aplicada
retrospectivamente.

32.3 Novas normas e interpretagdes ja emitidas mas que ainda ndo sdo obrigatoérias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacao é obrigatdria apenas em periodos com
inicio apos 1 de Julho de 2017 ou posteriores e que 0 Banco ndo adoptou antecipadamente sdo as seguintes:
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a) Ja endossadas pela UE (ver Seccgao C. Il):

C.IIl. Aplicaveis a 2017 apenas se adoptadas antecipadamente
(j& endossadas)

IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes

Esta norma aplica-se a todos os rendimentos provenientes de contratos com clientes substituindo as seguintes
normas e interpretacdes existentes: IAS 11 - Contratos de Construgdo, IAS 18 - Rendimentos, IFRIC 13 - Programas
de Fidelizagdo de Clientes, IFRIC 15 - Acordos para a construgdo de imoveis, IFRIC 18 - Transferéncias de activos
de clientes e SIC 31 - Receitas - Operag¢fes de permuta envolvendo servigcos de publicidade). A norma aplica-se a
todos os réditos de contratos com clientes excepto se o contrato estiver no &mbito da IAS 17 (ou IFRS 16 - Locagdes
quando for aplicada).

Também fornece um modelo para o reconhecimento e mensuragdo de vendas de alguns activos nédo financeiros,
incluindo alienagGes de bens, equipamentos e activos intangiveis.

Esta norma real¢ca os principios que o Banco deve aplicar quando efectua a mensuracéo e o reconhecimento do
rédito. O principio base é de que o Banco deve reconhecer o rédito por um montante que reflicta a consideragéo que
ela espera ter direito em troca dos bens e servigos prometidos ao abrigo do contrato.

Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco passos: (1) identificar o contrato com o cliente, (2)
identificar as obrigacdes de desempenho do contrato, (3) determinar o preco de transaccao, (4) alocar o preco da
transaccgdo as obrigacGes de desempenho do contrato e (5) reconhecer os rendimentos quando o Banco satisfizer
uma obrigacéo de desempenho.

A norma requer que o Banco aplique o julgamento profissional na aplicacdo de cada um dos passos do modelo,
tendo em consideragéo todos os factos relevantes e circunstancias.

Esta norma também especifica como contabilizar os gastos incrementais na obtencdo de um contrato e os gastos
directamente relacionados com o cumprimento de um contrato.

A norma deve ser aplicada em exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018. A aplicacédo é
retrospectiva, podendo o Banco escolher se prefere aplicar a “full retrospective approach" ou a “modified
retrospective approach". E permitida a aplicacéo antecipada.

E expectavel que esta alteracdo n&o tera impacto significativo nas Demonstracées Financeiras do Banco.

Clarificacdo a IFRS 15

Em Abril de 2016, o IASB emitiu emendas a IFRS 15 para enderecar diversos assuntos relacionados com a
implementag&o da norma. S8o as seguintes as emendas introduzidas:

1. Clarificar quando é que um produto ou servigo prometido é distinto no ambito do contrato;

2. Clarificar como se deve aplicar o guia de aplicacdo do tema principal versus agente, incluindo a unidade de
medida para a avaliacdo, como aplicar o principio do controlo numa transac¢éo de um servico e como restruturar 0s
indicadores;

3. Clarificar quando é que as actividades do Banco afectam significativamente a propriedade intelectual (IP) a qual o
cliente tem direito, e que é um dos factores na determinagéo se o Banco reconhece o rédito de uma licenga ao longo
do tempo ou num momento do tempo.

4. Clarificar o &mbito das excepg¢bes para royalties baseados nas vendas (sales-based) e baseados na utilizacao
(usage-based) relacionados com licencas de IP (o constrangimento no royalty) quando ndo existem outros bens ou
servigos prometidos no contrato. Adicionar duas oportunidades praticas nos requisitos de transi¢do da IFRS 15: (a)
contratos completos na full retrospective approach; e (b) modificacdes de contratos na transigéo.

Estas clarificacdes devem ser aplicadas em simultaneo com a aplicagdo da IFRS 15, para exercicios que se iniciem
em ou apds 1 de Janeiro de 2018. A aplicacdo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicacao é retrospectiva, podendo o Banco escolher se prefere aplicar a “full retrospective approach” ou a “modified
retrospective approach”.

E expectavel que esta alterac&o n&o tera impacto significativo nas Demonstracées Financeiras do Banco.
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IFRS 9 Instrumentos financeiros

O resumo desta norma por temas € o seguinte:
+ Classificagdo e mensuragéo de activos financeiros

1. Todos os activos financeiros s&o mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial, ajustado pelos
custos de transacgdo no caso de os instrumentos ndo serem contabilizadas pelo valor justo através de resultado
(FVTPL). No entanto, as contas de clientes sem uma componente de financiamento significativa séo inicialmente
mensuradas pelo seu valor de transacgdo, conforme definido na IFRS 15 - Rendimentos de contratos com 0s
clientes.

2.0s instrumentos de divida sédo posteriormente mensurados com base nos seus fluxos de caixa contratuais e no
modelo de negocio no qual tais instrumentos sdo detidos. Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa
contratuais que sdo apenas os pagamentos do principal e dos juros sobre o capital em divida e é detido dentro de
um modelo de neg6cio com o objectivo de deter os activos para recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o
instrumento € contabilizado pelo custo amortizado. Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que
sdo exclusivamente os pagamentos do capital e dos juros sobre o capital em divida e é detido num modelo de
negécios cujo objectivo é recolher fluxos de caixa contratuais e de venda de activos financeiros, entao o instrumento
€ medido pelo justo valor através do resultado integral (FVOCI) com subsequente reclassificagdo para resultados.
3.Todos os outros instrumentos de divida sdo subsequentemente contabilizados pelo FVTPL. Além disso, existe
uma opcao que permite que os activos financeiros no reconhecimento inicial possam ser designados como FVTPL
se isso eliminar ou reduzir significativamente descompensacdo contabilistica significativa nos resultados do
exercicio.

4.0s instrumentos de capital sdo geralmente mensurados ao FVTPL. No entanto, o Banco tem uma opg¢éo
irrevogavel, numa base de instrumento -a- instrumento, de apresentar as variagcdes de justo valor dos instrumentos
ndo-comerciais na demonstracdo do rendimento integral (sem subsequente reclassificacdo para resultados do
exercicio).

+ Classificagdo e mensuragéo dos passivos financeiros

1.Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a opgdo do justo valor, a quantia da alteragao no
valor justo desses passivos financeiros que seja atribuivel a alteracdes no risco de crédito devem ser apresentada
na demonstra¢do do resultado integral. O resto da alteracé@o no justo valor deve ser apresentado no resultado, a ndo
ser que a apresentacao da alteracao de justo valor relativamente ao risco de crédito do passivo na demonstragdo do
resultado integral va criar ou ampliar uma descompensac¢éao contabilistica nos resultados do exercicio.

2.Todas os restantes requisitos de classificacdo e mensuracdo de passivos financeiros da IAS 39 foram
transportados para IFRS 9, incluindo as regras de separagdo de derivados embutidos e os critérios para usar a
opcéo do justo valor.

» Imparidade

1. Os requisitos de imparidade sdo baseados num modelo de perda esperada de crédito (PEC), que substitui o
modelo de perda incorrida da IAS 39.

2.0 modelo de PEC aplica-se: (i) aos instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado ou ao justo valor
através de rendimento integral, (i) @ maioria dos compromissos de empréstimos, (iii) aos contratos de garantia
financeira, (iv) aos activos contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as contas a receber de locagfes no ambito da
IAS 17 - Locag@es.

3. Geralmente, as entidades sao obrigadas a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a toda a vida, dependendo
se houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial (ou de quando 0 compromisso
ou garantia foi celebrado). Para contas a receber de clientes sem uma componente de financiamento significativa, e
dependendo da escolha da politica contabilistica do Banco para outros créditos de clientes e contas a receber de
locagBes pode aplicar-se uma abordagem simplificada na qual as PEC de toda a vida sdo sempre reconhecidas.

4.A mensuracdo das PEC deve reflectir a probabilidade ponderada do resultado, o efeito do valor temporal do
dinheiro, e ser baseada em informagao razoavel e suportavel que esteja disponivel sem custo ou esforgo excessivo.
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» Contabilidade de cobertura

1.0s testes de eficacia de cobertura devem ser prospectivos e podem ser qualitativos, dependendo da
complexidade da cobertura, sem o teste dos 80% - 125%.

2.Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou nao financeiro pode ser designada como o item
coberto se a componente de risco for identificavel separadamente e mensuravel de forma confiavel.

3.0 valor temporal de uma opgéo, o elemento forward de um contrato forward e qualquer spread base de moeda
estrangeira podem ser excluidos da designac&o como instrumentos de cobertura e serem contabilizado como custos
da cobertura.

4.Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos, incluindo designacdes por
camadas e algumas posi¢@es liquidas.

A norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018. A aplicacdo antecipada € permitida
desde que devidamente divulgada. A aplicacdo varia consoante requisitos da norma sendo parcialmente
retrospectiva e parcialmente prospectiva.

Esta alteracao ter4 um impacto significativo nas Demonstra¢8es Financeiras do Banco.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016, o IASB introduziu as seguintes melhorias que devem ser
aplicadas retrospectivamente e sdo efectivas a partir de 1 de Janeiro de 2018 (é permitida a adop¢éo antecipada
desde que devidamente divulgada).

IFRS 16 — Locacdes

O ambito da IFRS 16 inclui as locac¢des de todos os activos, com algumas excepg¢8es. Uma locagédo é definida como
um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem (o activo subjacente) por um periodo
de tempo em troca de um valor.

A IFRS 16 requer que os locatéarios contabilizem todas as loca¢Bes com base num modelo Unico de reconhecimento
no balanco (on-balance model) de forma similar como o tratamento que a IAS 17 da as locag@es financeiras. A
norma reconhece duas excepg¢des a este modelo: (1) locagdes de baixo valor (por exemplo, computadores pessoais)
e locagdes de curto prazo (i.e., com um periodo de locacao inferior a 12 meses). Na data de inicio da locagéo, o
locatario vai reconhecer a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locagédo (i.e. o passivo da locacao) e
0 activo que representa o direito a usar o activo subjacente durante o periodo da locagdo (i.e. o direito de uso -
“right-of-use" ou ROU).

Os locatérios terdo de reconhecer separadamente o custo do juro sobre o passivo da locacédo e a depreciagdo do
ROU.

Os locatarios deverdo ainda de remensurar o passivo da locacdo mediante a ocorréncia de certos eventos (como
sejam a mudanca do periodo do leasing, uma alteracdo nos pagamentos futuros que resultem de uma alteragédo do
indice de referéncia ou da taxa usada para determinar esses pagamentos). O locatario ir4 reconhecer montante da
remensuracgdo do passivo da locagdo como um ajustamento no ROU.

A contabilizacdo por parte do locatario permanece substancialmente inalterada face ao tratamento actual da IAS 17.
O locador continua a classificar todas as loca¢Bes usando os mesmos principios da IAS 17 e distinguindo entre dois
tipos de locagBes: as operacionais e as financeiras.

A norma deve ser aplicada para exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2019. A aplicagdo antecipada
é permitida desde que seja igualmente aplicada a IFRS 15. A aplicacdo é retrospectiva, podendo as entidades
escolher se querem aplicar a “full retrospective approach" ou a “modified retrospective approach”.

Impacto: Para o locador, o padréo de reconhecimento dos custos da locacédo sera acelerado. Alguns dos principais

racios, como o EBITDA, racios financeiros, Na demonstracdo dos fluxos de caixa, os pagamentos da locagdo serdo
considerados dentro das actividades de financiamento. As divulgacdes serdo mais extensas.
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IFRS 10 e IAS 28 — Venda ou entrega de activos por um investidor & sua associada ou empreendimento conjunto

As emendas procuram resolver o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a perda de controlo
de uma subsidiaria que é vendida ou transferida para associada ou empreendimento conjunto.

As alterag@es a IAS 28 introduzem critérios diferentes de reconhecimento relativamente aos efeitos das transacgdes
de venda ou entregas de activos por um investidor (incluindo as suas subsidiérias consolidadas) a sua associada ou
empreendimento conjunto consoante as transacgfes envolvam, ou ndo, activos que constituam um negdécio tal como
definido na IFRS 3 - Combinagdes de Negdcios.

Quando as transacgdes constituirem uma combinacdo de negdcio nos termos requeridos, o ganho ou perda deve
ser reconhecido, na totalidade, na demonstracdo de resultados do exercicio do investidor. Porém, se o activo
transferido ndo constituir um negécio, o ganho ou perda deve continuar a ser reconhecido apenas na extensao que
diga respeito aos restantes investidores (nao relacionados).

Em Dezembro de 2015 o IASB decidiu diferir a data de aplicagdo desta emenda até que sejam finalizadas quaisquer
emendas que resultem do projecto de pesquisa sobre o0 método da equivaléncia patrimonial. A aplicagdo antecipada
desta emenda continua a ser permitida e tem de ser divulgada. As alteracbes devem ser aplicadas
prospectivamente.

E expectéavel que esta alteracio n&o tenha impacto nas Demonstracées Financeiras do Banco.

b) Ainda ndo endossadas pela UE (ver Secc¢éo C. llI):

C.lll. Apliciveis a 2017 apenas se adoptadas antecipadamente
(ainda ndo endossadas)

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017

IAS 12 — Imposto sobre o rendimento: consequéncias ao nivel do imposto sobre o rendimento decorrentes de
pagamentos relativos a instrumentos financeiros classificados como instrumentos de capital

Estas alterages vém clarificar que as consequéncias ao nivel de imposto sobre os dividendos estdo associadas
directamente a transaccdo ou evento passado que gerou resultados distribuiveis aos accionistas.
Consequentemente, a empresa reconhece os impactos ao nivel do imposto na demonstracdo dos resultados, em
rendimento integral ou em outro instrumento de capital de acordo com a forma como o Banco reconheceu no
passado essas transacgdes ou eventos.

Estas alteragfes séo aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2019. E permitida a
adopcao antecipada. Quando o Banco aplica pela primeira vez estas alteragfes, deve aplicar as consequéncias ao
nivel de imposto sobre os dividendos reconhecidos em ou apés o inicio do periodo comparativo mais antigo.

E expectavel que esta alteracio tenha impacto nas Demonstragdes Financeiras do Banco.

IFRIC 22 — TransaccOes em moeda estrangeira e adiantamento da consideracéo

Esta interpretagdo vem clarificar que na determinacdo da taxa de cambio a vista a ser usada no reconhecimento
inicial de um activo, do gasto ou do rendimento (ou de parte) associados ao desreconhecimento de activos ou
passivos ndo monetarios relacionados com um adiantamento da consideracéo, a data da transacgdo é a data na
qgual o Banco reconhece inicialmente o activo ou passivo ndo monetario relacionado com um adiantamento da
consideracao.

Se h& multiplos pagamentos ou recebimentos de um adiantamento da considera¢@o, o Banco deve determinar a
data da transacc¢ao para cada pagamento ou recebimento.

Uma empresa pode aplicar esta interpretagdo numa base de aplicacéo retrospectiva total.

Alternativamente pode aplicar esta interpretacdo prospectivamente a todos os activos, gastos e rendimentos que
estejam no seu ambito que sao inicialmente reconhecidos em ou apos:

(i) O inicio do periodo de reporte no qual o Banco aplica pela primeira vez a interpretagdo; ou

(i) O inicio do periodo de reporte apresentado como periodo comparativo nas demonstracdes financeiras do
exercicio em que o Banco aplica pela primeira vez a interpretacao.

A adopcao antecipada é permitida desde que devidamente divulgada.

E expectavel que esta alteragéio nédo tenha impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras do Banco.
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IFRIC 23 — Incerteza sobre diferentes tratamentos do impacto sobre o rendimento

Em Junho de 2017 o IASB emitiu a IFRIC 23 incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto sobre o rendimento
(a Interpretacdo) que clarifica os requisitos de aplicacdo e de mensuragdo da IAS 12 Imposto sobre o rendimento
quando existe incerteza quanto aos tratamentos a dar ao imposto sobre o rendimento.

A Interpretacdo endereca a contabilizagdo do imposto sobre o rendimento quando os tratamentos fiscais que
envolvem incerteza e que afectam a aplicagdo da IAS 12. A Interpretacdo ndo se aplica a taxas ou impostos que ndo
estejam no ambito da IAS 12, nem inclui especificamente requisitos referentes a juros ou multas associados com a
incerteza de tratamentos de impostos. A Interpretacdo endereca especificamente o seguinte:

1. Se o0 Banco considera as incertezas de tratamentos de impostos separadamente;

2. Os pressupostos que o Banco utiliza sobre o exame de tratamentos fiscais por parte das autoridades fiscais;
3.Como o Banco determina o lucro (prejuizo) fiscal, a base fiscal, prejuizos fiscais nado utilizados, créditos fiscais ndo
utilizados e taxas fiscais;

4.Como o Banco considera as alteracdes de factos e de circunstancias.

O Banco tem de determinar se deve considerar a incerteza sobre cada tratamento fiscal separadamente ou em
conjunto com um ou mais tratamentos fiscais incertos. A abordagem que devera ser seguida é a que melhor permita
prever o desfecho da incerteza.

A Interpretacao € aplicavel para exercicios iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2019.

Impacto: A aplicacdo desta interpretacdo sera mais complexas para empresas multinacionais que operam em
ambientes fiscais multi-complexos. As empresas tém também de garantir que tém um processo implementado que
Ihes permita obter a informacg&o necessaria para aplicar a interpretacdo atempadamente.

Pagamentos antecipados com compensacdes negativas — Alteracdes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor
através de rendimento integral desde que os cash flows implicitos sejam “apenas pagamento de capital e juro sobre
o capital em divida" (o critério SPPI) e o instrumento seja detido num modelo de negécios que permita essa
classificacao.

As alteracdes a IFRS 9 clarificam que um activo financeiro passa o critério SPPI, independentemente do evento ou
das circunstancias que causaram o término antecipado do contrato e independentemente de qual a parte que paga
ou recebe uma compensagao razoavel pelo término antecipado do contrato.

As bases de conclusé@o para esta alteracdo clarificam que o término antecipado pode ser consequéncia de uma
clausula contratual ou de um evento que esteja fora do controlo das partes envolvidas no contrato, tais como uma
alteracao de leis ou regulamentos que levem ao término antecipado.

Modificacdo ou a substituicdo de um passivo financeiro que néo origina o desreconhecimento desse passivo.

Nas bases para a conclusédo o IASB também clarifica que os requisitos da IFRS 9 para ajustamento do custo
amortizado de um passivo financeiro, quando uma modificacdo (ou substituicdo) ndo resultam no seu
desreconhecimento, sdo consistentes com os requisitos aplicados a uma modificagdo de um activo financeiro que
ndo resulte no seu desreconhecimento.

Isto significa que o ganho ou a perda que resulte da modificacdo desse passivo financeiro que néo resulte no seu
desreconhecimehto, calculado descontando a alteragdo aos cash flows associados a esse passivo a taxa de juro
efectiva original, € imediatamente reconhecido na demonstragdo dos resultados.

O IASB fez este comentario nas bases para a conclusédo relativa a esta alteracdo pois acredita que os requisitos
actuais da IFRS 9 fornecem uma boa base para as empresas contabilizarem as modificagdes ou substituicdes de
passivos financeiros e que nenhuma alteracao formal a IFRS 9 é necesséria no que respeita a este assunto.

As alteragBes visam essencialmente as situagdes em que o pagamento antecipado corresponde aproximada- mente
ao valor em divida de capital mais juro. Isto implica que um pagamento ao justo valor actual, ou a um valor que
inclua o justo valor da penaliza¢éo por término antecipado de um instrumento financeiro derivado, cumpre o critério
SRPI apenas se outros elementos de alteracdo ao justo valor, tais como risco de crédito ou liquidez, forem
imateriais.

Esta alteracéo é efectiva para periodos que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2019.

Devem ser aplicados retrospectivamente. Esta alteracéo traz requisitos especificos para adoptar na transicdo mas
apenas se as empresas a adoptarem em 2019 e ndo em 2018 em conjunto com a IFRS 9. E permitida a adopgéo
antecipada.
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Impacto: Esta altera¢éo podera ter impacto nas DemonstracGes Financeiras do Banco.

33.

a)

b)

Passivos contingentes originados pelo Fundo de Resolucéo

O Fundo de Resolucdo é uma pessoa colectiva de direito publico com autonomia administrativa e financeira,
que se rege pelo Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”) e pelo seu
regulamento e que tem como objectivo intervir financeiramente em instituicdes financeiras em dificuldades,
aplicando as medidas determinadas pelo Banco de Portugal. Neste contexto, e em conformidade com o
definido no RGICSF, as fontes de financiamento do Fundo de Resolugdo sdo: (i) receitas provenientes da
contribuicdo para o sector bancario; (i) contribui¢cdes iniciais das instituicbes participantes; (iii) contribuigbes
periddicas das instituigcbes participantes; (iv) importancias provenientes de empréstimos; (v) rendimentos de
aplicacdes de recursos; (vi) liberalidades; e (vii) quaisquer outras receitas, rendimentos ou valores que
provenham da sua actividade ou que por lei ou contrato lhe sejam atribuidos, incluindo os montantes recebidos
da instituicdo de crédito objecto de resolugdo ou da instituicdo de transicdo.

O Banco, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal, € uma das instituicbes
participantes no Fundo de Resolucdo efectuando contribuigcBes que resultam da aplicacdo de uma taxa definida
anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base, essencialmente, o0 montante dos passivos. Em 2017, a
contribuicao periddica efectuada pelo Banco ascendeu a 217 milhares de Euros, tendo a contribuicéo relativa
ao corrente exercicio sido reconhecida na totalidade no primeiro semestre de 2017, de acordo com a IFRIC 21
(31 de Dezembro de 2016: 299 milhares de Euros).

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisdo e resolu¢cdo do sector financeiro
portugués, o Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014 decidiu aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”)
uma medida de resolucdo, ao abrigo do n°5 do artigo 145°-G do RGICSF, na redacg¢éo a data, que consistiu na
transferéncia da generalidade da sua actividade para um banco de transicdo, denominado Novo Banco, S.A.
(“NB”), criado especialmente para o efeito.

Para realizagdo do capital social do NB, o Fundo de Resolucéo disponibilizou 4.900 milhées de Euros. Desse
montante, 377 milhdes de Euros corresponde a recursos financeiros do Fundo de Resolugdo. Foi ainda
concedido um empréstimo por um sindicato bancario ao Fundo de Resolucdo de 700 milhdes de Euros, tendo a
participacdo de cada instituicdo de crédito sido ponderada em fungdo de diversos factores, incluindo a
respectiva dimensdo. O restante montante teve origem num empréstimo concedido pelo Estado Portugués, o
qual sera reembolsado e remunerado pelo Fundo de Resolugéo. Os fundos que possam vir a ser gerados com
a venda do NB serdo integralmente afectos ao Fundo de Resolucéo.

Em 29 de Dezembro de 2015, o Banco de Portugal, enquanto autoridade de resolugdo, determinou a
retransmisséo, do NB para o BES, de cinco emissdes de instrumentos de divida ndo subordinada, procedeu ao
ajustamento final do perimetro de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais e activos sob gestdo
transferidos para o NB, tendo igualmente clarificado que compete ao Fundo de Resolucao neutralizar, por via
compensatdria junto do NB, os eventuais efeitos negativos de decis@es judiciais futuras decorrentes do
processo de resolugéo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em 18 de Outubro de 2017, o Banco de Portugal e o Fundo de Resolugao concluiram a operacéo de venda do
NB a Lone Star anunciada em 31 de Marco de 2017 mediante a injecgdo, pelo novo accionista, de 750 milhdes
de euros, a qual se seguiu uma nova entrada de capital de 250 milhdes de Euros, concretizada no final do ano
de 2017. Para este efeito, foram também concretizadas as condi¢des inicialmente acordadas, entre as partes,
para o sucesso da operagdo de venda: i) capitalizagdo do NB de 500 milhdes de Euros através de uma
operacdo de recompra a desconto de obriga¢des sénior do NB; ii) autorizacdes por parte do Banco Central
Europeu e da Comissao Europeia; e iii) a aceita¢do pelo Fundo de Resolugéo da obrigacdo de compensar NB
por perdas futuras decorrentes da venda de um conjunto de activos “téxicos” na medida em que essas perdas
empurram o indicador CET1 abaixo de um determinado limite. Este mecanismo contingente € limitado a 3.890
milhdes Euros e estara em vigor por 8 anos. O Fundo de Resolucdo manterd uma posicao de 25% no capital
social do NB, nao podendo, contudo, designar membros no respectivo 6rgdo de administragao.
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c)

d)

34.

Durante o més de Dezembro de 2015, as autoridades nacionais decidiram vender a actividade e a maior parte
dos activos e passivos do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (“Banif”’) ao Banco Santander Totta, por
150 milhdes de Euros, no quadro da aplicacdo de uma medida de resolu¢do. De acordo com a informacéo
prestada pelo Banco de Portugal, esta operagdo envolveu um apoio publico estimado de 2.255 milhdes de
Euros que visou cobrir contingéncias futuras, financiados em 489 milhdes de Euros pelo Fundo de Resolugéo e
em 1.766 milhdes de Euros directamente pelo Estado Portugués, em resultado das opgdes acordadas entre as
autoridades portuguesas, as instancias europeias e o Banco Santander Totta, para a delimitagdo do perimetro
dos activos e passivos a alienar. No contexto desta medida de resolucdo, os activos do Banif identificados
como problematicos foram transferidos para um veiculo de gestdo de activos, criado para o efeito — Oitante,
S.A., sendo o Fundo de Resolucéo o detentor Unico do seu capital social, através da emissdo de obrigacdes
representativas de divida desse veiculo, no valor de 746 milh6es de Euros, com garantia do Fundo de
Resolucéo e contragarantia do Estado Portugués. No Banif, que sera alvo de futura liquidagdo, permanecerao
um conjunto restrito de activos, bem como as posi¢bes accionistas, dos credores subordinados e de partes
relacionadas.

Conforme previsto no Decreto-Lei n° 31-A/2012, os recursos do Fundo de Resolu¢do sdo provenientes do
pagamento das contribuicbes devidas pelas instituicbes participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o
sector bancéario. Adicionalmente, estd também previsto que sempre que esses recursos se mostrem
insuficientes para o cumprimento das suas obrigacdes podem ser utilizados outros meios de financiamento,
nomeadamente: (i) contribuicbes especiais das instituicbes de crédito; e (ii) importancias provenientes de
empréstimos.

Decorrente das deliberacdes referidas acima, também o risco de litigancia envolvendo o Fundo de Resolucao
poderd ser materialmente significativo, bem como o risco de uma eventual insuficiéncia de recursos para
assegurar o cumprimento das responsabilidades, em particular o reembolso a curto prazo dos financiamentos
contraidos.

E neste enquadramento que, no segundo semestre de 2016, o Governo Portugués chegou a acordo com a
Comissédo Europeia no sentido de serem alteradas as condi¢cdes dos financiamentos concedidos pelo Estado
Portugués e pelos bancos participantes ao Fundo de Resolugdo por forma a preservar a estabilidade
financeira, por via da promocédo das condicdes que conferem previsibilidade e estabilidade ao esforco
contributivo para o Fundo de Resolucdo. Para o efeito, foi formalizado um aditamento aos contratos de
empréstimo ao Fundo de Resolucéo, que introduz um conjunto de alteracdes sobre os planos de reembolso, as
taxas de remuneracdo e outros termos e condigbes associados a esses empréstimos por forma a que os
mesmos se ajustem a capacidade daquele Fundo para cumprir integralmente as suas obrigagbes com base
nas suas receitas regulares, isto €, sem necessidade de serem cobradas, aos bancos participantes no Fundo
de Resolugéo, contribuigbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdo extraordinaria.

Neste contexto, tendo por base a informagdo actualmente disponivel, é entendimento do Conselho de
Administracdo, que sdo reduzidos os riscos de que possam resultar encargos adicionais para o Banco a
respeito do conjunto de responsabilidades acima explicitadas e que recaem sobre o0 Fundo de Resolucao.

IFRS 9

A IFRS 9 — Instrumentos Financeiros (“norma”) foi aprovada pela UE em Novembro de 2016 e entra em vigor para
os periodos que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2018. A IFRS 9 ird substituir a IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao e ira estabelecer novas regras para a contabilizagdo dos instrumentos
financeiros, apresentando significativas alteracdes face a IAS 39, sobretudo no que respeita aos requisitos de
imparidade. Por esta razao, é uma norma contabilistica que tem sido sujeita a um detalhado e complexo processo de
implementagé&o, que tem envolvido todos os stakeholders chave, de forma a obter uma compreenséo dos impactos e
das alteragfes nos processos, governance e estratégia de negocio, que pode implicar.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sé@o aplicados retrospectivamente através do ajustamento do balanco de
abertura a data da aplicagéo inicial.
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O Banco BAI Europa, S.A. (‘BAIE’) tem estado a trabalhar neste processo de implementagéo onde o 6rgéo de
gestdo é responsavel pela tomada de decis6es chave relativas aos requisitos definidos pela IFRS 9 e pela
monitorizagdo do status do processo de analise e implementagdo desta nova norma. As principais areas envolvidas
neste projecto sdo o Departamento Financeiro e de Controlo, Areas Comerciais, Departamento de Risco de Crédito,
em articulagdo com a Funcao de Gestao de Riscos.

A Auditoria Interna e o Auditor Externo também est&o envolvidos no projecto nomeadamente na componente da sua
validagdo. No que respeita ao processo de implementagdo da IFRS 9 o BAIE identificou um conjunto de riscos que
podem surgir e varios factores mitigadores para prevenir esses mesmos riscos.

Instrumentos Financeiros IFRS 9

Em Outubro de 2017, o IASB emitiu o documento “Pagamentos Antecipados com Compensacdo Negativa”
(modificacBes a IFRS 9). As modificagbes sdo efectivas para periodos anuais que se iniciem em 1 de Janeiro de
2019, com adopg¢édo antecipada permitida.

O BAIE ira aplicar a IFRS 9, conforme emitida em Julho de 2014, e ira também adoptar antecipadamente as
modificagfes entretanto efectuadas a IFRS 9 na mesma data. De acordo com as avalia¢cdes efectuadas a data, o
impacto total estimado (liquido de impostos) da adop¢éo da IFRS 9 nos capitais préprios do BAIE com referéncia a 1
Janeiro de 2018 corresponde a uma redugdo aproximada de Euros 446 mil.

O tratamento fiscal dos impactos que venham a resultar da adopcao da IFRS 9 esta dependente da legislacéo fiscal
gue venha a ser aprovada durante o ano de 2018.

Esta avaliagcdo é preliminar uma vez que a transi¢do ainda ndo se encontra finalizada. O impacto actual da adopgéo
da IFRS 9 a 1 de Janeiro de 2018 pode ainda alterar pelos seguintes motivos:

- A IFRS 9 requer que o BAIE reveja os seus processos contabilisticos e de controlo interno e esses processos nao
se encontram ainda finalizados;

- O BAIE nao finalizou ainda o periodo de testes, a avaliagdo dos controlos existentes no seu sistema de IT, bem
como as mudancgas na sua estrutura de Governance;

- O BAIE encontra-se a ajustar e finalizar os modelos de célculo da ECL; e

- As novas politicas, pressupostos, decis6es e métodos de célculo aplicados estéo sujeitos a modificacdes, até que
o BAIE finalize as suas primeiras demonstracdes financeiras que incluam a data inicial de aplicagao.

| — Classificag8o — Activos Financeiros
Avalia¢do do Modelo de Negdcio

O BAIE procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliagdo do modelo de negécio no qual o
instrumento financeiro € detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflecte da melhor forma como é que
0s activos sdo geridos e como é que a informacdo é disponibilizada aos drgdos de gestdo. A informacgéo
considerada nesta avaliagdo incluiu:

- as politicas e objectivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade préatica dessas politicas, incluindo a
forma como a estratégia da gesté@o se foca no recebimento de juros contratualizados, mantendo um determinado de
perfil de taxa de juro, adequando a duracdo dos activos financeiros a duracao dos passivos que financiam estes
activos ou na realizacéo de cash flows através da venda dos activos;

- a forma como a performance do portfolio € avaliada e reportada aos 6rgéos de gestdo do BAIE;

- a avaliacdo dos riscos que afectam a performance do modelo de negdcio (e dos activos financeiros detidos no
ambito desse modelo de negécio) e a forma como esses riscos sédo geridos;

- a remuneracédo dos gestores de negdécio — e.g. em que medida a compensacéo depende do justo valor dos activos
sob gestéo ou dos cash flows contractuais recebidos; e

- a frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, 0s motivos para as referidas vendas e as
expectativas sobre as vendas futuras. Contudo, a informacdo sobre as vendas nédo deveri ser considerada
isoladamente, mas como parte de uma avaliagcdo global da forma como o BAIE estabelece objectivos de gestao dos
activos financeiros e de como os cash flows séo obtidos.

Os activos financeiros detidos para negociagéo e os activos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por opgéo

(Fair Value Option) serdo mensurados ao FVTPL em virtude de ndo serem detidos nem para a recolha de cash flows
contratuais (HTC) nem para recolha de cash flows contratuais e venda desses activos financeiros (HTC and Sell).
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Avaliar se os cash flows contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI)

Na avaliacdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao
recebimento de capital e juros, o BAIE considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagao
incluiu a andlise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a periodicidade e o
montante dos cash flows de forma a que n&o cumpram a condicdo de SPPI. No processo de avaliacdo, o BAIE teve
em consideracao:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos cash flows;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- clausulas de pagamento antecipado e de extensao da maturidade;

- clausulas que possam limitar o direito do BAIE reclamar os cash flows em relagdo a activos especificos (e.g.
contratos com clausulas que impedem o acesso a activos em caso de default — “non-recourse asset’); e

- caracteristicas que possam modificar a compensagéo pelo valor temporal do dinheiro — e.g. reinicializacdo
periddica das taxas de juro.

Um contrato com possibilidade de pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se:

i) o montante de pagamento antecipado representar os montantes ndo pagos de capital e de juros sobre o
montante de capital em divida (accrual), podendo incluir também uma compensacéo razoavel pela
antecipacao de pagamento (i.e. custo administrativo ou servicing fee incorrido pelo cancelamento
antecipado do contrato);

iii) o activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nominal

contratual;

iv) 0 justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

Avaliagdo do impacto

Com base na analise realizada e na estratégia definida ndo se estimam alterag6es materiais ao nivel do critério de
mensuracao associado aos instrumentos financeiros do BAIE.

Il — Imparidade — Activos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras
Definicdo de incumprimento

No ambito da IFRS 9, o BAIE ir4 considerar os seus activos financeiros como estando em incumprimento aplicando
a mesma definicdo que é aplicada para efeitos regulamentares (ver nota 2.4.1.3).

Aumento significativo de risco de crédito

No ambito da IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito (i.e. risco de
incumprimento) o BAIE ir4 considerar informagéo relevante e que se encontre disponivel sem custos e/ou esforgo
excessivos, incluindo tanto informacdo quantitativa como qualitativa. Os critérios de aumento significativo assentam
essencialmente em backstop, nomeadamente sempre que um cliente tenha mais do que 15 dias de atraso,
reflectindo assim as caracteristicas do portfélio do BAIE.

O BAIE ird monitorizar a eficacia dos critérios utilizados para a identificacdo do aumento significativo de risco de
crédito, através de avaliacdes regulares de forma a confirmar que:

- Os critérios sédo capazes de identificar aumentos significativos do risco de crédito antes da entrada da exposi¢ao
em incumprimento;

- as exposicdes geralmente ndo transitam directamente do calculo da ECL a 12 meses para uma situagao em que
apresentam sinais de imparidade;

- N&o existe volatilidade injustificada no valor de imparidade de transferéncias entre o valor de ECL a 12 meses e 0
valor de ECL lifetime.
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Informagéo Forward-Looking

No &mbito da IFRS 9, o BAIE incorpora informagéo forward-looking tanto na sua avaliagdo do aumento de risco
significativo como na mensuracdo da ECL. O BAIE ird desenvolver uma perspectiva futura das variaveis
macroecondmicas. Esta perspectiva representa uma previsdo do que é mais expectavel que venha a ocorrer e
encontrar-se-a alinhada com dados utilizados pelo BAIE para outros objectivos, tais como planeamento estratégico e
orgamento.

Ill. Desreconhecimento e modificagdo de contratos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de activos e passivos financeiros sem
alteracdes significativas.

O BAIE estima que ndo exista qualquer impacto decorrente da adopgao destes novos requisitos.
IV. Divulgacgbes

A IFRS 9 ira exigir um conjunto extenso de novas divulga¢des, nomeadamente no que respeita a contabilidade de
cobertura, risco de crédito e ECL. O BAIE actualmente ndo aplica contabilidade de cobertura.

V. Impacto em planeamento de Capital

O regulador do BAIE emitiu orientagBes sobre os requisitos de transicdo no ambito da implementagdo da IFRS 9.
Estas orientagBes permitem optar entre duas abordagens para o reconhecimento do impacto da adop¢édo da norma
no capital regulamentar:

1. Phasing-in do impacto total numa base continua durante um periodo de 5 anos; ou

2. Reconhecimento da totalidade do impacto no dia da adopcéo.

O BAIE decidiu adoptar a segunda abordagem.

O principal impacto no capital regulatério do BAIE no ambito da implementagdo da IFRS 9 decorre da aplicagdo dos
novos requisitos de imparidade.

De acordo com os requisitos regulamentares actuais, e atendendo a que o BAIE utiliza a abordagem standard para
fins de célculo de requisitos de capital, as provisdes por perdas por imparidade séo tratadas da seguinte forma:

Os requisitos de capital sdo calculados de acordo com as exposi¢fes brutas liquidas de provisdes especificas — isto
€ exposicao liquida. Espera-se que a adopg¢éo da IFRS 9 aumente as perdas associadas aos activos individuais, e
portanto a exposicdo liquida e os requisitos de capital diminuirdo. Contudo, esta redugéo nos requisitos de capital
sera compensada em capital pelas dedugdes “one-for-one” do aumento de perda por imparidade pela aplicagdo da
IFRS 9. A avaliagdo do impacto em capital da implementacéo da IFRS 9 ser& reduzida.

VI. Transicéo

As alteracBes de politicas contabilisticas resultantes da aplicacdo da IFRS 9 serdo, genericamente, aplicadas de
forma retrospectiva, com excepgao das que se seguem:

- O BAIE iré tirar proveito da excepgdo que permite a ndo reexpressao da informagdo comparativa de periodos
anteriores no que respeita a alteragdes de classificagdo e mensuracao (incluindo imparidade). As diferencas nos
valores de balanco de activos e passivos financeiros resultantes da adopg¢do da IFRS 9 serdo reconhecidos em
Reservas e Resultados Transitados, a 1 de Janeiro de 2018.

- A seguinte avaliagdo devera ser feita com base nos factos e circunstancias que existiam a data da aplicacédo
inicial:

- a determinagéo do modelo de negdécio no qual o activo financeiro é detido;

- a designacgéo e revogacao de designacdes prévias de certos activos e passivos financeiros designados ao
FVTPL;

- a designacgédo de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociacdo como FVOCI;
e
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- para passivos financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option), avaliar se a apresentagdo dos efeitos da
variacdo no risco de crédito préprio dos passivos financeiros em OCI, criaria ou aumentaria um mismatch
contabilistico em resultados.

- Se um titulo de divida apresentar baixo risco de crédito a 1 de Janeiro de 2018, o BAIE determinara se o risco de
crédito do activo ndo aumentou significativamente face ao reconhecimento inicial.
35. Eventos subsequentes

Apos a data de balango e antes das Demonstragfes Financeiras terem sido autorizadas para emissdo, ndo se
verificaram transacgdes e/ou acontecimentos relevantes que devam ser divulgados.
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Banco BAI Europa, SA

Relatérios e Pareceres dos Auditores
(ROC) e do Conselho Fiscal
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Senhor Acionista,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida e dames parecer sobre o Relatdrio de gestio e as demonstragies
financeiras apresentados pelo Conselho de Administragfio do Banco BAI Europa, S.A, relativamente ao
exereieio findo em 31 de Dezembro de 2017,

@ Mo decurso do exercicio acompanhimos, com a periodicidade e a extensio que considerdmos
adequada, a atividade do Baneo, Verificdimos a regularidade da escrituragiio contabilistica e da
respetiva documentagdo bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que o5 controlos sejam relevantes para o controlo da atividade do Banco e apresentaciio das
demonstragies financeiras, do sistema de gestao de risco e da auditoria interna e vigidmos também
pela observiineia da lei e dos estatutos.

a. Acompanhimos igualmente os trabalhos desenvolvidos pela Ernst & Young Andit &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 5.A. e aprecidmos a Certificagio Legal das
Contas, em anexo, e o Relatfrio adicional a0 Orgdo de Fiscalizacio, de com os quais concordamos.

4. Mo dmbito das nossas fungies verificimos que:

i) o Balango, a Demonstraches dos resultados, a demonstragio do rendimento integral, a
demonstragio de alteragbes no capital proprio, a demonstracio de fluxos de caixa e as notas
anexas a5 demonstragies financeiras, permitem uma adequada compreensiio da situagio
financeira do Baneo, dos seus resultados, do rendimento integral, das alteragbes no capital
priprio & dos fluxos de caixa;

ii} as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados s8o adequados;

iii) o Relatdrio de gestio & suficientemente esclarecedor da evolucio dos negdcios e da situagio do
Banco evidenciando os aspetos mais significativos; e

iv) a proposta de aplicacio de resultados ndo contraria as disposicies legais e estatutfrias
apliciveis.
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5. Nestes termos, tendo em consideragio as informagdes recebidas do Conselho de
Administragio e Servigos e as conclusdes constantes da Certificagio Legal das Contas, somos do
parecer que:

i) seja aprovado o Relatério de gestdo;

i) sejam aprovadas as demonstragdes financeiras; e

iii) seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

6. Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administragioea
todos os colaboradores do Banco com quem contactdmos, pela valiosa colaboragio recebida.

26 de Abril de 2018

O Presidente do Conselho Fiscal

Yo )5 oo [

Henrique Jodo Lucas Margal

0 Vogal

Joah Albino Cordeiro Augusto

0 vmV

Pedro Miguel Alio Cabrita X

[135]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

Ernst & Young Tel: +351 217 912 000

Audit & Associados - SROC, S.A. Fax: +351 217 957 586
Avenida da Reptblica, 90-6° www.ey.com
1600-206 Lisboa

Building a better Portugal

working world

Certificagcdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas de Banco BAI Europa, S.A. (0 Banco), que compreendem a
Demonstragdo da Posic¢do Financeira em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 1.005.127.120
euros e um total de capital préprio de 77.878.463 euros, incluindo um resultado liquido de 5.138.499 euros), a
Demonstragdo dos Resultados, a Demonstragdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo das Alteragdes no
Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigdo financeira do Banco BAI Europa, S.A. em 31 de dezembro de 2017, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na
formacgdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de sequida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Mensuragdo do Crédito a clientes

Descrigdo dos riscos de distor¢cdo material mais Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢cdo
significativos material mais significativos
Conforme apresentado no Balango e mais A nossa abordagem ao risco de distor¢do material
detalhadamente divulgado na nota 8, o valor bruto de na imparidade para o Crédito a clientes incluiu uma

crédito a clientes ascende a 72.103m€ representando
7% do ativo. A imparidade registada para crédito a
clientes ascende a 2.883m¢€, representando 4% do valor

resposta especifica que se traduziu numa
abordagem combinada de avaliacdo de controlos e
procedimentos substantivos, designadamente os

do crédito.
sequintes:
Conforme descrito na nota 27 do anexo ao relatério e
contas, o BAIE apresenta 60.803m€ relativos a créditos Entendimento dos procedimentos de controlo
documentdrios abertos, 611 m€ de garantias e avales e interno existentes no processo de

5.721 m€ relativos a linhas de crédito irrevogdveis. A

Sociedade Andnima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.2 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero - Sede: Av. da Republica, 90 - 6.9 - 1600-206 Lisboa
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Descrigao dos riscos de distor¢ao material mais
significativos

imparidade associada a estas responsabilidades
relativas a crédito por assinatura apresentada na nota
17 ascende a 378 m€.

A imparidade para o Crédito a clientes enquadra-se num
processo de estimativa que tém subjacente um conjunto
de pressupostos subjetivos que sdo avaliados e revistos
periodicamente por parte do 6rgdo de gestdo do Banco.

Assim as perdas por imparidade refletem a melhor
estimativa do 6rgdo de gestdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2017 e foram determinadas através da
andlise individual para todos os clientes do BAIE.

O processo de quantificagdo de imparidade individual
tem intrinseco um conjunto de variaveis julgamentais,
entre as quais destacamos a identificagdo de indicios de
imparidade tendo por base a informagao sobre o
devedor e os colaterais existentes.

A subjetividade dos pressupostos e julgamentos de
apuramento das perdas por imparidade de crédito a
clientes (por desembolso e por assinatura) faz com que
a perda que se venha a registar nos créditos possa
diferir materialmente da materialidade reconhecida,
desta forma, consideramos esta matéria como relevante
para o auditor.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo
material mais significativos

quantificagdo das perdas por imparidade para o
Crédito a clientes;

Realizacdo de testes de revisdo analitica a
evolucdo do saldo da imparidade para o Crédito
a clientes, comparando-o com o periodo
homdlogo e com a expetativa formada, dos
quais sdo de destacar o entendimento das
variagdes ocorridas na Carteira de crédito e
alteragdes dos pressupostos e metodologias de
imparidade;

Sele¢do de uma amostra de clientes objeto de
andlise individual de imparidade para avaliacdo
dos pressupostos utilizados pelo érgdo de
gestdo na quantificacdo da imparidade. Esta
andlise incluiu a revisdo da situacdo
econémico-financeira dos clientes, das
avaliacGes dos colaterais subjacentes aos
créditos, entendimento da gestdo desses
créditos por parte do 6rgdo de gestdo do BAIE
bem como a andlise da razoabilidade dos
critérios definidos internamente para
determinacdo da perda por imparidade.

Anélise das divulgagdes incluidas no Anexo as
demonstracdes financeiras nas notas 2.4.1, 8,
17, 27 e 30 de forma a garantir que as mesmas
refletem adequadamente as politicas
contabilisticas adotadas pelo BAIE e os registos
contabilisticos.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstragdes

financeiras

0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboragdo do Relatdrio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

criagdo e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragGes financeiras isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informagao

financeira do Banco.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel € um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢ées podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo,
omissoes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Banco para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condicBes futuras podem levar a que o Banco descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagoes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacoes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o dmbito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o érgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragées financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica; e

declaramos ao 6rgédo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informagdo constante do Relatério de
Gestdo com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al, ) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatério de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e requlamentares aplicdveis em vigor, a
informagaoc nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimenlo e apreciagdo sobre o Banco, nao identificamos incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°
537/2014
Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n,® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores do Banco BAI Europa pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 16 de maio de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2020;

O drgdo de gest&o confirmournos que nde tem conhecimento da ccorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional € concebemos procedimentos
de auditoria para responder 4 possibilidade de distorgio material das demonstragaes financeiras devido a
fraude. Em resultade do nosso trabalhe ndo identificdmos qualquer distorgdo material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao orgdo de fiscalizagdo do Banco nesta data;

»  Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.9 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemoes a nossa independéncia face ao Banco
durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 26 de abril de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

aua Sa’&d—i&j

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVM com o n® 20160841
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