Av. Anténio Augusto Aguiar,
n.° 130, 6° andar

1050-020 Lisboa

Tel.: 21 351 37 50

Fax: 21 351 37 57

Swift BAIPPTPLXXX
www.bancobaieuropa.com

Banco BAI Europa, S.A.

Relatério e Contas

2013

BAI

BANCO BAI EUROPA

Banco BAI Europa, SA, sociedade anénima com sede na  Av. Antonio Augusto Aguiar, n.°130, 8° andar, em L  isboa,
registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e de pessoa colectiva 505 274 922.
Capital Social EUR 40.000.000,00.



Banco BAI Europa, S.A.
Relatorio e Contas 2013

indice

Relatorio de GEStAO e 2
Principais indicadores de referNCia .........ccoveeiiiiiiiiiiiies e 3
APFECIAGAD GEIAI ...ttt e e e et e ettt e e e e e e et e e e bbb e aeaaa s 4
PEIrSPECHIVAS FULUIAS ..vvveiiiiiieie e e e iie ettt e s e e e e e e ettt s e s e e e e e e e e e eeeae e e nseeeeeeeeaenstannn e eeeeeeeees 8
o =T (o 0 0= o1 (01 9
Enquadramento MacroeconOmiCO 2013 .......cccoiiiiiiiiiiiiiiiieie e e ee e et e s e e e e e e e e e e 10
Enquadramento da actividade do Banco BAI EUIOP@ ........ccovuviiiiiiiiiiiiecies e 22
Sistema de GeStA0 08 RISCOS ....cuuuutuiiii ettt e e e et et ae et a e e e e aaeeeaenee 27
ANANISE FINANCEITA ...ttt e e e e e oo oo oot bbbttt e ettt e et e e aeaaaaaaaaaaaaaas 35
Proposta de Aplicac8o de RESURAOS .........cceeviiiiiiiiiiiii e 38

Demonstracdes FINANCEIrAS 39

Notas as Demonstragfes FINANCEIrAS e 45

Relatérios e Pareceres dos Auditores (ROC) e do Conselho Fiscal .........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnns 100

[1]



Banco BAI Europa, S.A.
Relatorio de Gestao
2013

[2]



Banco BAI Europa, S.A.
Relatorio de Gestédo 2013

Principais indicadores de referéncia

Resultados Eficiéncia e Rendibilidade
(milhGes euros)
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Nota 1: Os indicadores de eficiéncia, solvabilidade e qualidade de crédito apresentados seguem a metodologia indicada pelo Banco de Portugal na
Instrugdo n.° 16/2004, de 16 de Agosto e na Instrucdo 33/2013 de 15 de Janeiro.

Nota 2: Os resultados do exercicio de 2012 apresentados foram reexpressos, tendo sofrido um aumento liquido de impostos face aos valores
publicados no Relatério e Contas de 2012 no montante de EUR 739 mil (ver Notas as Demonstracdes financeiras 2.1 e 2.13)
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Apreciacdo Geral

Segundo as mais recentes estimativas, a actividade econémica em Portugal tera registado em 2013 uma
nova contracgdo, traduzida numa diminuicdo do PIB de 1,4%, embora bastante inferior a inicialmente

prevista que apontava para uma diminuicdo do PIB de 2,3%.

Mais significativo é o facto de, como mais adiante se detalha (no Enquadramento Macroeconémico), a
economia ter apresentado sinais de retoma a partir do 2° trimestre do ano, reflectidos em variacdes
trimestrais do PIB sucessivamente positivas, tendo mesmo no ultimo trimestre do ano sido registada uma
variagdo positiva em termos homologos, de 1,7%, a primeira variagdo homoéloga positiva do PIB desde o
4° trimestre de 2010.

A nota mais saliente do desempenho da economia é, certamente, a total inversdo verificada no
comportamento das contas com o exterior, tendo sido j& verificados superavits expressivos no saldo
conjunto das Balangas Corrente e de Capital (2,6% do PIB) e das Balangas de Bens e de Servicos (1,7%
do PIB), pondo termo a um periodo de mais de 15 anos em que foram sucessivamente acumulados
défices por vezes muitos expressivos, contribuindo para o elevado nivel de endividamento externo que

constitui uma importante fragilidade estrutural do Pais.

No tocante ao Programa de Ajustamento Econdémico e Financeiro (PAEF) as sucessivas avaliagcdes
foram realizadas com resultados positivos, encontrando-se em curso nesta altura a 112 e pendltima
avaliagdo, que antecede a fase de conclusdo do PAEF prevista para 19 de Maio préximo. Note-se, em
particular, o cumprimento, em 2013, do objectivo estabelecido para o défice orgamental (de 5,5% do
PIB), cumprimento que foi observado até com uma folga apreciavel ja que o défice tera ficado por 4,6%
do PIB.

As perspectivas da actividade econémica para 2014 afiguram-se mais favoraveis, antecipando-se nesta
altura uma variacdo do PIB de +1,2%, beneficiando de uma clara recuperacdo da procura interna
(consumo e investimento) e da manutenc¢do de um bom ritmo de crescimento das exportagdes de bens e

de servigos.
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Relativamente a economia de Angola, cumpre realcar em primeiro lugar o facto de a actividade ter
mantido em 2013 um ritmo de crescimento apreciavel, embora em ligeira desaceleracdo em relagdo ao
ritmo observado em 2012, com uma variacdo do PIB que ndo terd atingido 5%, gracas ao forte
desempenho de alguns sectores nédo petroliferos como mais adiante se detalha (também no

Enquadramento Macroecon6mico).

Em segundo lugar, destaca-se a consolidagdo do processo de estabilizagdo econémica iniciado em 2010
na sequéncia do acordo de Stand-By celebrado com o FMI no final de 2009, com relevo para uma nova

descida da taxa média anual de inflagéo para 7,69%, um novo minimo histérico.

Para este resultado contribuiram politicas orgamental, monetaria e cambial bastante prudentes, com o
registo de trés anos sucessivos de superavits orgamentais (2010-2012), seguidos de um deficit de 1,5%
do PIB em 2013 (mas que ficou bastante aquém da projeccédo inicial que apontava para um défice de
3,6% do PIB), bem como de uma grande estabilidade da taxa de cambio USD/AKZ, a qual vem
observando uma tendéncia de ajustamento deslizante compativel com o refor¢o da posicao das reservas

oficiais em divisas internacionais.

As perspectivas para a economia de Angola em 2014 apresentam-se favoraveis, sendo de esperar uma
variacao do PIB superior a de 2013, continuando a beneficiar é certo de cotacdes bastante favoraveis do
barril de petr6leo, mas devendo manter um caminho de diversificagdo da actividade econdmica
desejavel, traduzido numa crescente contribuicao para o PIB por parte dos sectores nado petroliferos.

Registe-se o facto de em 2013 as transac¢fes comerciais entre Portugal e Angola terem aumentado de
forma expressiva, desta vez com um aumento bastante forte das importagfes portuguesas de Angola,
em quase 50%, a0 mesmo tempo que as exportacdes de produtos portugueses para Angola cresceram
um pouco mais de 4% (mantendo-se Angola como 4° principal mercado, a seguir a Espanha, Alemanha
e Franca). Quanto as exportacdes de servicos de Portugal para Angola, cresceram em termos liquidos
4,8%, sendo Angola o 3° mercado de destino deste tipo de comércio, a seguir ao Reino Unido e a

Franca.

Neste contexto de continuada divergéncia entre a evolugcao das duas economias de referéncia para o
BAI Europa - embora um pouco mais atenuada do que nos Ultimos anos — e de crescente intercambio
comercial (bem como de movimentos de capital associados a investimentos nos dois paises), o Banco
manteve a estratégia de negdcio de anos anteriores, centrando a sua actividade no apoio ao comércio
bilateral de bens e de servigos, dando especial atencao a prestacdo de apoio a empresas portuguesas

que, em numero crescente, vao dedicando uma parte da sua actividade ao mercado de Angola.
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Neste particular, o BAI Europa conta nesta altura na sua carteira de clientes com um grupo ja
significativo de empresas de renome no mercado portugués que elegeram Angola como uma das

prioridades da sua estratégia de diversificacdo de mercados.

O Banco manteve sem alteragdo os elevados padrBes de rigor na gestdo dos riscos do negdcio, em
particular do risco de crédito, sem prejuizo de procurar aproveitar todas as oportunidades que, dentro
dos perfis de risco aceitaveis, se vdo deparando especialmente no quadro das relagBes econémicas

entre os dois paises.

Em matéria de gestédo dos riscos e com 0 objectivo de tornar essa gestao mais participada, foram mesmo
adoptadas algumas altera¢des orgéanicas, com relevo para a criagdo da funcdo de “Risk Officer” e para a
instituicdo de dois Comités, um Comité de Acompanhamento e Gestéo dos Riscos (CAGR) e um Comité
de Crédito, o primeiro incumbido de acompanhar e supervisionar a gestdo de todos os riscos da
actividade, financeiros e néo financeiros, o segundo dispondo de competéncias proprias, para decisao

sobre propostas de crédito a clientes ou de aplicag6es financeiras (incluindo aplicag8es interbancéarias).

No tocante a gestdo da liquidez, continuaram a ser observadas regras muito estritas de cumprimento dos
requisitos de cobertura das posi¢cdes derivadas da captacdo de fundos no mercado angolano e que
representam uma parcela bastante expressiva do balango do Banco, privilegiando-se as aplicagbes no
mercado interbancario, com contrapartes cuidadosamente seleccionadas e respeitando limites de

exposicao devidamente fundamentados.

No final de 2013 a carteira de crédito a clientes liquida representava 13,7% do total do Activo, um
aumento em relag&o ao que se verificava no final de 2012 (9,6%), aumento que se explica sobretudo em
funcdo da diminui¢do do total do Activo (que caiu 27%) pois 0 aumento do saldo da carteira de crédito a

clientes foi apenas de 4,3%.

O saldo do crédito a clientes continua a ser integralmente financiado por depésitos de clientes e por

fundos préprios.

Os capitais préprios do Banco, atingiram EUR 62.105.381 no final de 2013, um aumento de 6,1% em
relacéo ao nivel do final de 2012, situando-se 0s racios de solvabilidade e “Core Tier 1" em 23,2% e em
22,9%, respectivamente, bastante acima dos niveis observados no final de 2012 (15,2% e 14,7%,

respectivamente).
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A actividade do Banco em 2013 permitiu gerar um resultado antes de impostos de EUR 5.525.448
(menos 22% que em 2012), enquanto o resultado depois de impostos se cifrou em EUR 3.526.113
(menos 31,5% que os resultados reexpressos de 2012), apurando-se uma taxa efectiva de imposto sobre
os lucros de 36,2%, a qual ndo considera a contribuigcdo extraordinaria sobre o sector bancario a que os

bancos continuam sujeitos desde 2011.

A evolucéo dos resultados explica-se em func¢do dos seguintes factores:

- Margem financeira de EUR 7.481.219, registando uma diminuigdo de 9,8% que foi consequéncia
exclusivamente da diminuicdo do volume médio de activos (-20,5%) associada ao processo de
desalavancagem do balango que se iniciou em 2012, ndo tendo havido diminuicdo da margem entre
as taxas de remuneracgéo dos activos e dos passivos;

- Aumento das provisfes e imparidades, de EUR 107.671 em 2012 para EUR 659.405, decorrente da
contabilizagdo de provisdes para risco-pais;

- Diminuicdo das comissdes liquidas recebidas, de EUR 1.606.139 em 2012 para EUR 1.286.361
(-19,9%) consequéncia do menor volume das transac¢Bes com confirmagcdo de créditos
documentérios;

- Reducdo dos proveitos com operagfes financeiras, de EUR 2.823.786 em 2012 para EUR
1.967.459 (-30,3%) associada ao reconhecimento de ganhos efectivos significativos em 2012 com o
investimento num fundo gerido pela Carlyle;

- Ligeira diminuicdo dos custos de funcionamento, que passaram de EUR 3.582.161 em 2012 para
EUR 3.559.392 (-0,7%), sendo de destacar uma diminuicdo em cerca de 2% nos custos com

pessoal.

Acrescente-se que os resultados do Banco continuaram a ser negativamente afectados pela incidéncia
da contribuicdo extraordinaria sobre o Sector Bancario, que em 2013 importou para o BAl Europa um
custo de EUR 562 mil, inferior em EUR 150 mil ao montante colectado em 2012; esta diferenca foi
todavia mais do que compensada pela introdugdo das contribuicdes para o Fundo de Resolugéo criado
em 2012 e que em 2013 ascenderam a EUR 189 mil, sendo este montante composto de EUR 54 mil de

contribuigdo inicial e EUR 135 mil de contribuigédo periddica.
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Perspectivas Futuras

Para 2014 deveré verificar-se uma atenuagdo da divergéncia entre os cenarios econdémicos em Angola e
em Portugal, que caracterizou os Ultimos anos: a actividade econdémica em Portugal devera deixar de
contrair, apos ter em 2013 terminado um periodo recessivo de cerca de trés anos sucessivos, retomando
um andamento ascendente, enquanto que em Angola se dever4d manter um ritmo expressivo de

crescimento econdmico, porventura acelerando em relagédo ao verificado em 2013.

Apesar desta alteragdo, no caso portugués associada também a uma progressiva melhoria das
condi¢des de financiamento da economia, a gestéo dos riscos de crédito em Portugal devera continuar a
merecer especial atencdo uma vez que as dificuldades ao nivel micro econémico, em processos de
ajustamento bastante dificeis como aquele que caracterizou a economia portuguesa durante a aplicacao

do PAEF, se prolongam habitualmente bastante para além do inicio da retoma.

Neste contexto de mudanca ainda condicionada da actividade econdmica em Portugal, sera
recomendavel que o BAI Europa prossiga a estratégia de gestdo cautelosa do risco de crédito que
explica o baixo nivel do crédito em incumprimento, em termos relativos, continuando focado no apoio as
transacgbes entre empresas residentes em Portugal com clientes residentes em Angola, dos sectores
publico e privado, sem descurar outras oportunidades de negécio que se vao deparando e que

satisfacam os padrdes de risco que o Banco pretende continuar a observar.

O Banco enfrenta ainda o desafio da continuacdo do processo de desalavancagem do balango, que em
2014 devera sofrer mais um expressivo ajustamento (depois das redugdes ja verificadas em 2012 e
2013), por forca da necessidade de observar limites mais estrictos para a exposi¢do a instituicbes de
crédito, decorrentes de normativos do Banco de Portugal, processo que terd implicacdes adversas em

especial no que se refere a margem financeira.

Um desafio adicional consistira na sujeicao, a partir do final de 2014, a novas e mais exigentes regras de
liquidez (“Liquidity Coverage Ratio”), que vao implicar a necessidade de constituir uma carteira de activos
muito liquidos e de elevada seguranga para cobrir responsabilidades de curto prazo, independentemente
da existéncia doutras coberturas para essas mesmas posi¢cbes. O cumprimento dessas regras vai
requerer uma atengao especial da parte do Banco, dado o seu potencial impacto na margem financeira e

a exposicao ao risco de taxa de juro que a constituicao de tal carteira podera implicar.
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Enquadramento Macroeconémico 2013

I. Introdugéo

O ano 2013 fica assinalado, no que se refere ao desempenho das economias mais desenvolvidas, pelo
aparecimento de sinais mais consistentes do impacto das politicas monetérias excepcionalmente
acomodaticias adoptadas por diversos bancos centrais como resposta a crise financeira internacional de
2008/9 e ao efeito adverso dessa crise no nivel de actividade das economias, e também como resposta
as perturbagfes que, na sequéncia daquela crise, viriam a abalar a confian¢a no funcionamento da zona

Euro e que se prolongaram até ao 3° trimestre de 2012.

No caso dos Estados Unidos da América, esses sinais traduziram-se, para além da manuteng¢éo de um
ritmo de crescimento sustentado da actividade econdémica (variagado do PIB de 1,9%), numa consideravel
melhoria do mercado de trabalho, reflectida numa descida gradual da taxa de desemprego a qual atingiu
no final do ano 6,7% da populacdo activa, menos 1,2 p.p. que o valor registado no final de 2012. Este
nivel de desemprego fica ja muito proximo do objectivo (“threshold”) abaixo do qual o Banco de Reserva
Federal (FED) considera justificado rever a politica monetaria altamente expansionista e néo-
convencional conhecida por “Quantitative Easing” ou simplesmente “QE”, adoptada apos a eclosao da

crise financeira.

As perspectivas para 2014 apresentam-se mais favoraveis, sendo esperada uma aceleragao do ritmo de

crescimento da actividade, com uma previsivel expanséo do PIB de 2,8%.

Na Unido Europeia e nas economias da Zona Euro em especial, observou-se ao longo de 2013 uma
tendéncia de retoma da actividade, traduzida em varia¢des trimestrais positivas do PIB a partir do 2°
trimestre, que inverteram um ciclo de varia¢cdes negativas desta variavel, que se estendeu desde o Ultimo

trimestre de 2011 e até ao primeiro trimestre de 2013.

Apesar dessa gradual melhoria, para o conjunto do ano a variagdo do PIB terd sido ainda negativa, de
-0,4%, semelhante a verificada em 2012. Ndo obstante esse desempenho negativo, assistiu-se a
estabilizagdo do nivel médio de desemprego nas economias da Zona, em 12,1% (tendo baixado em
Janeiro de 2014 para 12%).

As perspectivas para da Zona Euro para 2014 apresentam-se mais favoraveis, com um crescimento

esperado do PIB de 1,2% e uma ligeira redugdo do nivel de desemprego.

[10]
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A economia do Japéo evidenciou também sinais de melhoria, igualmente impulsionada pela politica ultra-
expansionista do Banco do Japdo - a qual, curiosamente, assume como objectivo central uma

aceleracdo dos pre¢os no consumidor procurando atingir um nivel de 2% ao ano.

A taxa média de crescimento do PIB em 2013 tera sido de 1,6%, melhor que em 2012 (+1,4%) mas
evidenciando uma clara aceleracdo na parte final do ano ilustrada numa taxa de crescimento, no

segundo semestre, em torno de 2,5%.

No Reino Unido o crescimento econdmico acelerou significativamente em 2013, para cerca de 2%,
depois de um desempenho mais modesto em 2012 (+0,3%), beneficiando igualmente de fortes estimulos
da politica monetéria do Bank of England, tendo o desemprego atingido 7%, nivel que era prosseguido

como objectivo pelas autoridades no quadro daquela politica.

Refira-se ainda o caso da China, cuja economia, apesar de ndo se integrar no grupo das mais
desenvolvidas, por for¢a da sua dimensdo acaba por ter mais impacto no desempenho da economia
mundial do que a grande maioria das economias mais desenvolvidas. O ritmo de crescimento da
economia chinesa tera sido muito semelhante ao observado em 2012, de cerca de 7,7%, ndo obstante
as crescentes duvidas quanto a possibilidade de manutencao deste ritmo enquanto subsistir o modelo de
crescimento baseado numa taxa de acumulagéo de capital muito elevada e numa migracdo massiva de
mao-de-obra de baixo custo das actividades agricolas para actividades industriais, nomeadamente para

a construcao e obras publicas.

A incerteza quanto a sustentabilidade do modelo de crescimento da economia da China teve ja impacto
no mercado de algumas matérias-primas, com a quebra acentuada das cota¢es do cobre e do ferro, por

exemplo.

Relativamente ao comércio internacional, um barémetro fiavel da evolu¢do da actividade econdmica a
nivel global, tera aumentado cerca de 2,8% em 2013, registando uma aceleracdo em relagdo ao
verificado em 2012 (+1,9%) explicavel pelo melhor desempenho da generalidade das economias mais

desenvolvidas atras referido.
Merece ainda destaque, neste quadro de andlise global, a evolugdo dos mercados financeiros em 2013,

caracterizada por um desempenho positivo tanto dos mercados de divida como dos mercados de

accoes.

[11]
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No caso dos mercados de divida, assistiu-se a uma valorizagdo generalizada das cotagfes dos titulos,
que prossegue em 2014, em movimento inverso ao das respectivas yields, induzido pelas politicas
monetarias fortemente expansionistas que exerceram pressdo em baixa sobre os niveis de juro em

especial nos segmentos de médio/longo prazo das curvas de rendimento.

Este fendmeno estimulou a procura de activos de melhor rendimento por parte da generalidade dos
investidores, fenédmeno que os induziu a aceitar niveis de risco mais elevados para obtencéo de yields

mais atractivas.

No caso dos mercados de acgles, a melhoria foi também generalizada em 2013, com ganhos
apreciaveis na generalidade dos indices bolsistas mais conhecidos, tanto nos EUA como na Europa,
beneficiando da descida das taxas de juro, da melhoria dos resultados das empresas cotadas e da
respectiva situagdo financeira (que inclusivamente estimulou a adopg¢do, em escala significativa, da
aquisicao de acgbes proprias com compensacao para 0s investidores) e, ainda, de perspectivas

econdmicas mais favoraveis que com o avancar do ano se foram tornando mais consistentes.

Por oposicdo a este cenario mais benigno das economias mais desenvolvidas, o desempenho das
economias emergentes em 2013 foi negativamente afectado por diversos factores tanto internos como

externos.

No primeiro caso cabe referir em alguns casos a persistente insuficiéncia de infra-estruturas para
sustentar um processo de crescimento de forma consistente, bem como, noutros casos, a deterioracdo
do clima de negocios, em geral associada a op¢des de politica econdémica que agravam os factores de

risco econdémico e financeiro e por essa via desincentivam o investimento produtivo.

No segundo caso deve referir-se a instabilidade financeira gerada pelo refluxo de capitais que haviam
sido atraidos aos mercados emergentes em busca de retornos mais compensadores e confiantes
nalguma estabilidade cambial, refluxo esse que foi despoletado pelo anuncio, no terceiro trimestre de

2013, da intengéo do FED de vir a reduzir os estimulos monetérios & economia.

Il. Economia Americana
Embora com alguma desaceleragcdo em relagéo ao ano anterior (de +2,8% para +1,9%), o desempenho
da economia americana em 2013 continuou a possibilitar, como j& foi observado, uma clara melhoria na

situacdo do mercado de trabalho.

[12]
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A esse nivel, que se mantém nos primeiros meses de 2014, a taxa de desemprego atinge virtualmente o
objectivo (“threshold” de 6,5%) que deveria justificar a revisdo das medidas ndo convencionais de politica

monetaria, revisdo alids ja em curso como adiante se refere.

O crescimento em 2013 foi impulsionado pelas despesas de consumo das familias e pelo investimento
privado (ndo residencial), relevando ainda o impacto favoravel das exportagfes liquidas, neste caso
beneficiando da gradual reducdo das importacbes de hidrocarbonetos face a rapida expansédo da
producdo doméstica. Estes factores positivos compensaram o efeito negativo da travagem do consumo e

do investimento publico, decorrentes de conhecidos constrangimentos orcamentais.

No tocante ao comportamento dos precos, ha a registar a persisténcia de uma inflagdo bastante contida,
traduzida numa variacdo média do indice de precos no consumidor de 1,5%, abaixo do valor de

referéncia de 2% assumido pelo FED como zona de estabilidade.

Este comportamento dos precos, explicavel pela existéncia de uma margem ainda expressiva de
capacidade produtiva instalada ndo utilizada (“slack”) e pelo facto do mercado de trabalho, apesar das
apreciaveis melhorias j4 assinaladas, se encontrar ainda distante de uma situacdo de tensdo, néo
impediu que o FED tivesse decidido iniciar, em Janeiro de 2014, uma reducdo gradual (“tapering”) do
nivel de compras de activos que vinha realizando, ao ritmo de USD 85 mil milhdes/més (USD 45 mil
milhdes em Treasury Bonds e USD 40 mil milh6es em obriga¢cBes hipotecérias), em execucéo da politica
de “QE” ja referida.

Assim, em Janeiro Ultimo as aquisi¢des de titulos foram reduzidas para USD 75 mil milhGes, sendo a
reducéo repartida igualmente pelas duas categorias de activos mencionadas, seguindo-se nova redugao
em Fevereiro, pelo mesmo montante e repartida da mesma forma. Foi agora decidida uma terceira

reducéo, para USD 55 milhdes, a partir de Abril.

Note-se que esta gradual reducdo do “QE” ndo afasta o caracter expansionista da politica monetaria: o
“QE” mantém-se, apenas com intensidade gradualmente menor, e sdo igualmente mantidas, a nivel
muito baixo e por tempo consideravel — até 2015, certamente - as taxas de cedéncia de fundos ao

sistema financeiro (entre 0% e 0,25%).
As primeiras subidas de taxas de juro, de acordo com as Ultimas decisdes do Federal Open Market

Committee (FOMC), s6 deverdo acontecer em 2015, e no pressuposto de que o nivel de desemprego

continue a baixar e de que havera uma aceleracéo, embora contida, dos precos no consumidor.
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Apesar desta realidade, o anincio inicial de reducdo do nivel de estimulos monetérios, feito de forma
ainda indeterminada, teve um impacto apreciavel nas expectativas dos investidores, induzindo uma
subida das taxas de juro implicitas na cotacdo da divida publica americana (yields), nomeadamente nos
prazos mais longos, as quais atingiram cerca de 3% para 0 prazo de 10 anos e de 4% para o prazo de

30 anos.

ApOs essa reaccgdo inicial, as yields da divida voltaram a baixar, embora para patamares superiores aos

gue se verificavam antes do anudncio das altera¢des no “QE”.

As perspectivas para 2014 apontam para uma aceleragdo do crescimento, antecipando-se uma variagédo
do PIB de 2,9%, induzida pelo consumo privado e pelo investimento, beneficiando em qualquer dos
casos de condi¢des de financiamento muito favoraveis, sendo de esperar uma diluicdo do efeito travao

da despesa publica que afectou o nivel da actividade em 2013.

E tudo aponta para que a reducdo do “QE” prossiga ao longo do ano, ao ritmo previsto (menos USD mil
milh6es/més), em especial se a situagdo no mercado do trabalho mantiver a tendéncia de recuperagao
evidenciada ao longo de 2013. E igualmente esperada uma ligeira subida da inflagdo, embora deva

persistir abaixo do referencial de 2%.

Ja quanto as taxas de juro oficiais ndo se prevéem quaisquer alteracdes ao longo de 2014 Como ja se
referiu as primeiras subidas sé deverdo acontecer em 2015 e no suposto da manutencao do (esperado)

cenario de retoma da actividade.

IIl. Economia da Zona Euro

O facto mais marcante de 2013 foi, certamente, a dissipac¢éo do risco sistémico quanto a subsisténcia da
Zona Euro (“tail-risk”), fenémeno que a pouco e pouco foi contagiando o comportamento dos investidores
em relacdo as diferentes classes de activos, com relevo para os mercados da divida publica. Este
fendmeno foi especialmente visivel no funcionamento dos mercados da divida dos chamados paises
periféricos, que mais tinham sido atingidos pela crise de confianga e que, com o retorno da confianga no

Euro, tém sido também os mais beneficiados em termos de melhoria das condigdes de financiamento.

Esta melhoria ndo se restringe aos emitentes soberanos, sendo extensiva as empresas privadas, bancos

em especial, que podem ter acesso aos mercados de capitais.
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Nesse contexto, verificou-se a conclusdo do Programa de Assisténcia Financeira celebrado entre a
Irlanda e os credores internacionais (“Troika”), sem que tivesse havido necessidade de negociar qualquer
programa complementar (“cautelar” ou qualquer outro), uma vez que a Irlanda conseguiu restabelecer os
canais de financiamento através do mercado, em condi¢cdes de plena normalidade, dispensando assim

qualquer suporte financeiro das instituicdes do Euro.

Note-se que, ja depois da conclusdo do Programa, as yields da divida irlandesa continuaram a baixar,
situando-se recentemente em cerca de 3% no prazo de 10 anos, tendo até sido recentemente efectuada
uma emisséo de divida nesse prazo com uma taxa média de 2,976%, que sera um nivel historicamente

baixo.

Saliente-se também o facto de a Espanha ter igualmente concluido o Programa de Assisténcia especifico
para a estabilizacdo do seu sistema financeiro, conseguindo aparentemente superar 0s problemas que
forcaram, no contexto daquele Programa, a implementacdo de uma extensa reestruturacdo do seu

sistema bancario, com especial incidéncia no sector das Cajas de Ahorro.

A dissipacao do risco sistémico bem como a imensa melhoria das condi¢bes de financiamento induzidas
por esse fenémeno, terdo sido decisivas para a melhoria verificada ao longo do ano no desempenho das
economias, em especial nos paises que haviam sido mais afectados pela instabilidade financeira, bem

como das expectativas em relagdo ao desempenho futuro.

Também os mercados accionistas reflectiram essa mudanca de cenario macroeconémico e de
expectativas, tendo encerrado o ano com desempenhos bastante positivos. Ja nos primeiros meses de
2014 esta evolugéo parece ganhar ainda maior consisténcia, sendo de notar em particular o facto de as
yields das dividas soberanas dos paises periféricos terem regressado a niveis anteriores ao eclodir da
crise de confianca, havendo mesmo registo de opera¢fes de emissdo de divida de médio/longo prazos,

nos casos da Espanha e da Itélia por exemplo, a taxas de juro historicamente baixas.

Esta evolugdo mais recente que, como referido, se estende ao mercado da divida de empresas privadas,
bancos nomeadamente, caso venha a manter-se, confere redobrada verosimilhanca as perspectivas de
recuperacao da actividade econémica em 2014, podendo mesmo vir a justificar a revisdo em alta dos

cenarios actualmente disponiveis.

Em contraponto, uma mudanca tdo fundamental das expectativas dos investidores em relacdo a Zona

Euro e a consequente melhoria do acesso aos mercados financeiros por parte de todos os agentes
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econdmicos relevantes, pode reavivar o conhecido risco de “moral hazard”, sob a forma tanto de um
possivel relaxamento dos esforcos de consolidagdo orcamental — cujo prosseguimento se revela
essencial para que exista maior disponibilidade de recursos para os sectores produtivos e também para
permitir algum alivio das elevadas cargas fiscais - como de uma tendéncia para o adiamento de
prometidas reformas estruturais no funcionamento dos mercados de factores e de produtos necessérias
para propiciar uma melhoria da competitividade das empresas e funcionar com factor de estimulo ao

investimento produtivo.

Com efeito, desaparecida praticamente a pressdo dos mercados com a restauragdo dos canais de
financiamento do mercado em condi¢cfes bastante favoraveis, podera verificar-se uma tendéncia para a
moderacao das medidas de rigor orcamental bem como para protelar as medidas de natureza estrutural
que, como bem se sabe, encontram sempre uma forte resisténcia por parte dos grupos que sao titulares

de interesses susceptiveis de ser afectados pela aplicagdo dessas reformas.

Do lado da politica monetaria do BCE verificou-se ao longo de 2013 a manutencéo de uma postura
relativamente estavel, sem prejuizo da adopcdo de algumas medidas acomodaticias traduzidas na
reducdo da taxa de juro das operagdes principais de refinanciamento (MRO), em Maio de 0,75% para
0,5% e em Novembro de 0,5% para 0,25%. Em contraponto, o BCE encerrou as intervengdes ao abrigo
do Securities Market Program (SMP), um tipo de interveng&o ndo convencional consistente na compra de
divida publica em mercado secundario, que se tinha justificado em 2011 e em 2012 como instrumento de

dissuaséo do risco sistémico mas que agora deixou de ter justificagcdo.

Merecem ainda referéncia especial os progressos, ainda que limitados, no sentido da institucionaliza¢éo
de uma Unido Bancaria Europeia, assente em 3 pilares: (i) um mecanismo Unico de supervisdo, no
ambito do qual o BCE assumira, a partir de Novembro de 2014, a supervisdo directa das principais
instituicbes bancérias (consideradas significativas); (i) um sistema comum de garantia de depdsitos e (iii)
um mecanismo comum de resolu¢do, que mutualizara os apoios a instituicbes que venham a enfrentar
situacdes de crise (com novas regras quanto a participacdo de detentores de capital e de credores

comuns no processo de recuperagao).
Como passo preparatério da passagem da supervisdo directa das instituicbes mais significativas para o

BCE, sera efectuado no decurso de 2014 um exercicio de “asset quality review” visando avaliar, com

base numa metodologia comum, a consisténcia dos activos, crediticios e outros, detidos pelos bancos.
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Quanto aos outros dois pilares da Unido Bancéria, nomeadamente a instituicdo de um mecanismo
comum de resolucado, serdo ainda necessarios alguns anos até a sua plena entrada em funcionamento e
dotacdo de meios de intervencdo (EUR 55 mil milhGes previstos como dotagéo inicial do mecanismo de

resolucao).

Ainda, com a introdug&o da reforma regulamentar conhecida por Basileia Ill, a partir de 2015 os bancos
ficardo ainda sujeitos a regras mais exigentes de cobertura dos riscos de liquidez, que deverdo incluir a
obrigatoriedade de constituicdo de uma carteira de activos de elevada liquidez e seguranca, para cobrir
responsabilidades de curto prazo, independentemente destas se acharem cobertas por outros tipos de

activos.

IV. Outras economias
Relativamente a outras economias da Unido Europeia ndo integrantes da Zona Euro, verificAmos ja que
no Reino Unido se verificou uma evolugdo bastante favoravel da actividade, beneficiando da politica de

estimulos monetarios e das condi¢des de financiamento bastante favoraveis que esta politica propiciou.

Comportamento semelhante foi observado nos casos da Suécia (neste caso mais por efeito da procura
interna), da Republica Checa, da Pol6nia e da Hungria, nestes casos beneficiando de um

comportamento favoravel das exportagées liquidas.

Das principais economias emergentes da Asia, para além do caso da China ja atrds mencionado, ha a
registar um desempenho menos favoravel da economia indiana, afectada por diversos problemas de
natureza estrutural e também por fenémenos de instabilidade financeira que tiveram impacto na taxa de

cambio que esteve sujeita a pressdes no sentido da depreciagéo.

Na Africa ao sul do Sahara, foi observado um desempenho geralmente positivo das economias, apesar
dos problemas que tém afectado a Africa do Sul, em claro abrandamento da actividade por efeito
conjugado de uma prolongada agitagdo laboral e da perda de valor de algumas matérias-primas e

minerais, tendo-se verificado, como consequéncia, alguma pressao para a desvalorizacao do Rand.

Na América Latina o desempenho econdmico em 2013 ficou também abaixo das expectativas, reflectido
num abrandamento do crescimento do PIB de 3% em 2012 para cerca de 2,7% em 2013. Apesar da
disponibilidade de recursos naturais, a generalidade dos paises desta zona defronta-se com dificuldades
de natureza estrutural, para além de alguns terem deixado agravar desequilibrios que abalam a

confianca dos investidores, resultantes de opgdes de politica econémica, havendo ainda a assinalar o ja
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atras mencionado efeito desestabilizador decorrente do andncio das alteragdes de politica monetaria nos
EUA.

V. Economia de Angola

Em Angola e de acordo com a informacéo disponivel, o ritmo de crescimento em 2013 ter& ficado algo
aquém das expectativas oficiais, com uma variagcao positiva do PIB provavelmente ndo superior a 5%,
beneficiando da contribuicAo muito positiva dos sectores néo petroliferos, com relevo para o sector
energeético e das obras publicas, apesar de uma quase estagnagéo da produgdo no sector petrolifero.
Trata-se de um desenvolvimento que se enquadra no objectivo estratégico de diversificagdo da
actividade econdémica, com gradual reducdo da dependéncia da actividade petrolifera tanto para a

formacéo do PIB como para a geragao de receitas fiscais.

Particularmente relevante em 2013 foi o facto de se terem consolidado os resultados da politica de
estabilizagdo econdmica em vigor desde 2010, cujo sucesso se torna ano a ano mais visivel e que
proporciona uma base bastante mais sélida para o langamento de uma politica de sentido mais
desenvolvimentista especialmente centrada na realizagdo de projectos infra-estruturais indispensaveis
para um desenvolvimento mais sustentado, que estimule o investimento privado, e também mais
inclusivo, de modo a fazer chegar os beneficios do crescimento econémico a uma parte expressiva da

populacdo que até agora tem usufruido menos ou muito pouco desses beneficios.

Entre os indicadores de estabilizacdo merecem realce a redugdo continuada da taxa de inflagdo, cujo
valor médio anual registou um novo minimo histérico, de 7,69%, bem como o facto de ter sido apurado,
de acordo com as mais recentes estimativas, um déficit orcamental de apenas 1,5% do PIB, bastante
inferior ao que havia sido projectado, da ordem de 3,6% do PIB. Note-se que este deficit se segue a um

periodo de trés anos (2010-2012) de superavits significativos.

A evolugdo muito favoravel da taxa de inflagdo e a moderagéo da politica orcamental tornaram possivel
ao BNA proceder a alguns ajustamentos na sua politica de taxas de juro, reduzindo as taxas de cedéncia
de fundos ao sistema financeiro e procurando com isso dar um sinal positivo para os projectos de
investimento produtivo. As taxas do mercado interbancario reflectiram essa politica, tendo igualmente

exibido uma tendéncia de redugao.
Saliente-se ainda a estabilizacdo da taxa de cambio USD/AKZ, que prosseguiu uma trajectdria de

ajustamento muito suave, passando de um valor médio de 95,712 (mercado primario) no final de 2012,

para um valor médio de 97,619 no final de 2013, ao mesmo tempo que o diferencial entre a taxa de
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cambio oficial e a do mercado paralelo se tornou quase inexpressivo, sinalizando que a procura de
divisas na economia encontra satisfacdo quase integral através dos intermediarios financeiros

autorizados, tornando quase supérfluos os mecanismos de mercado paralelo.

Esta evolugcdo cambial foi ainda consistente com uma acumulagdo das reservas em divisas, as quais
passaram de USD 30,6 mil milhdes no final de 2012 para USD 30,9 mil milh6es no final de 2013, mas
apos a transferéncia da posicdo do BNA para contas do Fundo Petrolifero (Fundo Soberano de Angola)
de um total de USD 3,8 mil milhdes. Na auséncia dessa transferéncia, as reservas oficiais teriam
ascendido a USD 34,7 no final de 2013, um aumento de 13,4% em relag&o ao valor registado no final de
2012.

Refira-se também a entrada em vigor do novo regime cambial para as empresas petroliferas, que
passaram a efectuar pagamentos locais em moeda nacional e a depositar uma parte das suas receitas
em divisas nos bancos nacionais, 0 que contribuiu para uma maior folga no mercado de divisas e para
uma reducdo, especialmente ao longo do segundo semestre, da pressdo compradora de divisas por

parte dos bancos ao BNA.

As perspectivas da actividade para 2014 mostram-se bastante promissoras, sendo de esperar uma
variacdo do PIB superior a de 2013, novamente por efeito de uma expansdo nos sectores néo
petroliferos e esperando-se, desta vez, um expressivo contributo do anunciado esfor¢o de investimento
publico (incluindo de empresas detidas pelo Estado) em projectos infra-estruturais, nomeadamente na

producéo e distribuicdo de energia eléctrica e nos sistemas de abastecimento de agua.

VI. Economia portuguesa

Segundo as mais recentes estimativas divulgadas pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), a
actividade econdmica em Portugal tera ainda registado uma contrac¢@o no conjunto de 2013, reflectida
numa queda do PIB de 1,4%, embora bastante inferior as previsdes iniciais que apontavam para uma
queda de 2,3%.
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Esta menor contracgdo deveu-se a um contributo menos negativo do que o esperado por parte da
procura interna, que passou de -6,9% em 2012 para -2,6% em 2013, enquanto o contributo da procura
externa liquida se manteve positivo (+1,2%) embora significativamente inferior ao registado em 2012

(+3,7%) em virtude da recuperacgédo das importagBes de bens e de servigos na parte final do ano.

Esta contracgao reflecte ainda os efeitos das medidas de austeridade incluidas no OE/2013, no &mbito
da execucdo do PAEF, com realce para o expressivo agravamento fiscal em sede de IRS, cuja receita
aumentou mais de 35% em termos homoélogos, bem como as persistentes dificuldades de acesso ao
crédito bancario por parte da generalidade das pequenas e médias empresas e dos particulares, ndo
obstante alguns sinais que na parte final do ano se fizeram sentir apontando para o inicio de uma fase de

algum alivio das dificuldades de acesso ao crédito.

Note-se entretanto que, em termos de variagao trimestral do PIB, a partir do segundo trimestre passaram
a registar-se valores positivos, culminando no Ultimo trimestre do ano com uma variagdo em cadeia de
+0,6% e uma variacdo homéloga positiva de 1,7%, cumprindo salientar que se trata da primeira variacdo

homéloga positiva do PIB desde o quarto trimestre de 2010.

O aspecto mais positivo a assinalar no desempenho da economia portuguesa consiste na total inversao
do crénico e muito elevado desequilibrio externo que se arrastava desde ha mais de 15 anos e que em
2013 deu lugar a superavits nas contas com o exterior com uma expressao ja significativa: 2,6% do PIB
para o saldo conjunto das Balangcas Corrente e de Capital; 1,7% do PIB para o saldo conjunto das

Balancas de Bens e de Servicos; 0,53% do PIB para a Balanga Corrente.

Trata-se uma inverséo fundamental para permitir a melhoria da posi¢cdo de investimento internacional do
Pais e para o inicio de um processo de desendividamento em relacdo ao exterior, mas cujo
prosseguimento requer a manutencao de uma politica orcamental bastante prudente, mormente do lado
das despesas publicas, uma vez que € de esperar alguma recuperacao do consumo e do investimento
privado, com natural impacto na evolucao das importagdes (visivel nos primeiros dados disponiveis para
2014).

No tocante ao Programa de Ajustamento Econdémico e Financeiro (PAEF), este aproxima-se da sua fase

final, estando a respectiva concluséo prevista para Maio de 2014, encontrando-se actualmente em curso

a 112 e pendltima avaliagcdo a cargo dos credores internacionais.
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Os objectivos or¢amentais para 2013 foram cumpridos com alguma folga — o défice orcamental ndo tera
sido superior a 4,6% do PIB quando a previsao inicial (e objectivo do PAEF) apontava para um défice de
55% do PIB — e a generalidade das reformas estruturais inscritas no Programa os credores

internacionais tém reconhecido alguns progressos, em particular no que se refere a reducdo de

fendmenos de rigidez no funcionamento dos mercados de factores e de produtos.

Como ja atras se mencionou, a proposito das Economias da Zona Euro, tem-se verificado uma
consideravel melhoria nas condi¢des de financiamento por parte do Tesouro Portugués, traduzidas em
especial numa acentuada descida das yields da divida de longo prazo — a divida a 10 anos apresenta
nesta altura uma yield de 4,3%, que ja ndo se observava h& cerca de 4 anos - e numa acentuada
reducédo das taxas de juro das colocagfes de Bilhetes do Tesouro (nas mais recentes emissdes, foram ja

inferiores a 0,5% para o prazo de 6 meses e de 0,75% para o prazo de 1 ano).

Esta evolugéo favoravel das condi¢des de financiamento, caso persista, constitui um factor que ajudara a
uma concluséo do PAEF em condi¢des de alguma tranquilidade, permitindo uma transicdo sem grandes

dificuldades para uma fase de financiamento exclusivamente pelo recurso as fontes do mercado.

Note-se que esta mudanca de comportamento dos mercados da divida é extensiva as empresas
privadas com acesso ao mercado de capitais, as quais tém vindo a emitir divida em condi¢des cada vez
mais favoraveis em termos de prazo e de juro, especialmente os bancos que voltam a ter a possibilidade
de se financiar no mercado, a taxas de juro bastante mais atractivas. Esta nova realidade podera
encorajar os bancos que receberam ajudas do Estado, tanto do programa de recapitaliza¢do financiado
no ambito do PAEF como através da emissédo de divida com garantia do Estado, a reembolsar essas

ajudas mediante o recurso a operac¢fes de emissdo de capital e de divida no mercado.

Note-se que a maioria dos bancos portugueses de maior dimensdo apresentou em 2013 resultados
negativos de elevada expresséo, os quais foram consequéncia das elevadas imparidades registadas nas
carteiras de crédito. Existe, no entanto, a expectativa de que, apés o elevado nivel de imparidades ja
registado (perto de EUR 20 mil milh8es, em termos acumulados, desde o inicio da crise financeira e
econdmica que atingiu o Pais) e com os sinais de retoma da actividade econdmica que se vao tornando
cada vez mais consistentes, em 2014 a generalidade dos bancos possa apresentar resultados de

exploracao ja equilibrados ou muito proximo do equilibrio.
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Enquadramento da actividade do Banco BAI Europa

Areas de negdcio

- Banca Comercial

A area de Banca Comercial tem como misséo a prestacao de servicos de elevada qualidade ao sector
empresarial, ao abrigo de uma estratégia de negdcio claramente definida, que envolve a captacao

selectiva de clientes.

O principal mercado de actuagédo do Banco é constituido por empresas portuguesas com actividade em
Angola ou que desenvolvam relagdes comerciais com este Pais. Neste nicho de mercado o BAIE
distingue-se pela capacidade de criacdo de valor para os seus clientes através da prestacéo de servigos
financeiros de forma &gil e flexivel e aproveitando a experiéncia e as sinergias que resultam do facto da
sua casa mae, o BAI, ser uma instituicdo lider no mercado financeiro angolano.

Complementarmente, o outro mercado de actuacdo € composto pelas empresas portuguesas
exportadoras para Cabo-Verde, Pais em que o grupo BAI também se encontra presente. Apesar destes
segmentos de mercado manterem-se como uns dos menos afectados pela crise econémica que tem
atingido Portugal nos Ultimos anos, o facto da contraccao da actividade econémica se ter mantido em
2013, agravou em geral o risco crédito inerente as empresas, mesmo para aquelas que actuam no sector

exportador.

Face a conjuntura recessiva e as incertezas que ainda caracterizam a economia portuguesa, o Banco
manteve a sua estratégia, condicionando o desenvolvimento da sua actividade a padrBes de elevada
prudéncia, pelo que a carteira de crédito da Banca Comercial acabou por registar uma reducéo no final
do ano de 7,2%.

Assim, e apesar da reducéo da carteira de crédito apresentada no balanco, foi mantida uma estratégia
de forte foco comercial no apoio as empresas exportadoras e internacionalizadas para o mercado
Angolano, tanto na captacdo sustentada de novos clientes, como na vinculagdo dos actuais,
aproveitando as oportunidades de financiamento das trocas comerciais entre Angola e Portugal e

completar, entre Cabo-Verde e Portugal.
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Em resultado da estratégia conservadora prosseguida, o crédito vencido no final de 2013 coincide
praticamente com situagBes ja observadas em 2011. Estas operagdes representam as poucas
exposi¢des a crédito imobiliario no activo do Banco e que se encontram provisionadas na sua totalidade.
A recuperacdo de parte das perdas ja reconhecidas (através da execugdo de hipotecas e da venda de
imoveis) depende, em grande medida, da recuperagéo do préprio mercado imobilidrio em Portugal e da

celeridade dos processos judiciais associados.

- Banca de Investimentos

Esta &rea de negdécios tem como propdsitos (i) investir os recursos financeiros disponiveis no grupo,
procurando obter a melhor rentabilidade assumindo niveis de risco pré-definidos através de estruturas de
gestdo de risco simples e eficazes e (ii) organizar solugfes financeiras mais especializadas para os

clientes.

(i) Relativamente ao investimento dos recursos financeiros que ndo estdo aplicados em crédito
concedido, no ano 2013 persistiu a redu¢do do volume de negdcio, tanto no mercado interbancario como

na area de investimento em fixed income.

Na actividade interbancaria, com intuito de reduzir dos limites de contraparte e atendo que nao se
verificou um aumento de novas contrapartes, manteve-se o processo de desalavancagem do balanco
pelo que a capacidade de captacdo de funding nesta area ndo tem sido totalmente aproveitada. Por
outro lado, o facto das taxas de mercado se encontrarem em niveis historicamente baixos, dificulta

rendibilidade da actividade nesta area.

No que se refere ao investimento titulos de renda fixa, com a gradual estabilizacdo do mercado de divida
nacional, tanto publica como privada, reduziram-se significativamente as oportunidades de investimento
em divida publica e em papel comercial, a prazos relativamente curtos e para os emitentes com melhor

perfil de risco.

A conjugacgao destes factores determinou uma reducao significativa do volume total médio de activos

crediticios com forte impacto na margem financeira do Banco.

(i) Quanto a organizagdo de solugdes financeiras mais especializadas, no final de 2013 a carteira de
crédito ndo titulado desta area de negécio alcancou os EUR 66,4 milhGes, que corresponde a um
crescimento anual de aproximadamente 14%. Esta variacdo positiva da carteira concentrou-se no final

de 2013 pelo que o impacto na margem financeira de 2013 ainda foi reduzido.
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O quadro seguinte apresenta a evolugcéo das carteiras de crédito a clientes e de titulos de divida:

montantes expressos em milhdes de Euros

31-Dez-13 31-Dez-12 A%

Banca Comercial

Crédito vincendo 45,1 48,6 -7,2%

Crédito vencido 3,0 3,1 -3,2%
Banca de Investimento

Crédito vincendo 75,6 66,4 13,9%

Crédito vencido 0,1 0,0 -
ProvisG@es:

Crédito vencido e de cobranca duvidosa -3,7 -3,8 -2,6%

Risco-pais -2,3 -1,3 76,9%
Carteira de crédito a clientes liquida n&o titulada 117,8 113,0 4,2%
Banca de Investimento

Papel Comercial 12,9 87,9 -85,3%

Obrigacdes 7,5 15,0 -50,0%
Carteira de crédito liquida titulada 20,4 102,9 -80,2%
Banca Comercial

Linhas de crédito irrevogaveis 6,7 2,6
Banca de Investimento

Linhas de crédito irrevogaveis 11,9 24,6
Linhas de crédito irrevogaveis néo utilizadas 18,6 27,2 -31,6%
Total 156,8 2431 -35,5%

- Servico de Banca Correspondente
Esta area de negdcio presta servigos financeiros a outros bancos, sendo que as instituigcdes financeiras

do Grupo BAI ocupam um lugar de destaque no conjunto das operacdes efectuadas.

Em 2013 observou-se, uma vez mais, um aumento do nimero de ordens de pagamentos de estrangeiro.
Todavia, a reducdo de volume ocorrida originou uma diminuicdo nos ganhos com a prestacdo de
servicos complementares, nomeadamente as operacdes cambiais.

Relativamente a &rea de créditos documentéarios, apesar do aumento de volume total de cartas
notificadas, 2013 voltou a apresentar uma reducado do valor total de cartas de crédito confirmadas, pelo

gue os proveitos angariados com estas operacdes registaram igualmente um decréscimo.
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Actividades de Suporte

- Auditoria Interna

E da responsabilidade do departamento de auditoria interna (DAI) monitorizar o sistema de controlo
interno do Banco através do desenvolvimento de acc¢des de avaliagdo para aferir sobre a sua adequagéo
e eficicia, propondo e reportando ao CA medidas para a melhoria do sistema quando identificadas

deficiéncias na sua concepgdo ou implementacao.

ApOGs a conclusédo do trabalho de documentacdo e melhoria dos processos de negdcio do Banco, as
accdes de auditoria tém tido um papel importante na avaliacdo do cumprimento e da adequacao desses

processos que sdo um dos pilares da gestdo do risco operacional do Banco.

O DAI tem acompanhado o resultado da auditoria a todos sistemas de informacdo do Banco que foi

efectuado por uma empresa externa especializada.

- Compliance

E da responsabilidade do Departamento de Compliance cooperar com os 6rgdos de administragéo e de
gestdo no sentido de assegurar que as actividades do BAIE se desenvolvem em conformidade com as
leis e os regulamentos que disciplinam a actividade financeira, bem como com as politicas e normativos
internos, de modo a evitar o risco de se incorrer em sangdes ou prejuizos, quer financeiros, quer a nivel

de imagem e reputagao.

O controlo e prevencao de actividades de branqueamento de capitais e de financiamento ao terrorismo
continuam a constituir uma é&rea de relevo, requerendo um escrutinio das operagbes e um
acompanhamento constante das actualizagbes regulares das normas emitidas pela autoridade de

supervisao bancaria e por outras entidades nacionais e estrangeiras.

Em Dezembro de 2013 foi emitido um novo Aviso do Banco de Portugal que determina deveres
preventivos adicionais, estando este departamento a acompanhar a implementacdo de alteragbes

necessarias aos processos de negdcio abrangidos.
- Sistemas de Informacéo

O Departamento de Sistemas de Informagdo tem por missdo gerir e garantir a seguranca do parque

informatico, dos sistemas de informagéo, das bases de dados e das redes de comunicagdo do Banco.
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A este departamento cabe ainda prestar o apoio a todos os utilizadores internos e externos dos sistemas
e analisar as suas necessidades funcionais, com o objectivo de assegurar um ambiente de trabalho téo
eficiente e produtivo quanto possivel, dando suporte ao desenvolvimento da estratégia e da actividade do

Banco.

Entre os varios projectos desenvolvidos ao longo do ano, destacam-se 0s seguintes trabalhos:

e Virtualizacdo da grande maioria dos servidores do Banco que permitiu um melhor
aproveitamento dos recursos de hardware disponiveis;

« Desenvolvimentos de testes de recuperacdo de negécio no data center externo ao Banco
incorporando melhorias neste processo em resultado dos testes efectuados;

» Desenvolvimento aplicacional da marcagdo do crédito estruturado de acordo com as Instrucdes
do Banco de Portugal n°s 18/2012 e 32/2013;

* Implementac¢do do modulo internet banking com disponibilidade 24h por 7;

¢ Na sequéncia da auditoria efectuada por empresa especializada, introdu¢édo de melhorias ao
nivel da politica de seguranc¢a, dos processos de negécio e do modelo de gestdo de risco na
area de S,

« Acompanhamento das altera¢des nos sistemas de pagamento decorrente do Plano nacional de
migragdo para a SEPA; e

« Desenvolvimento aplicacional tendo em vista o novo formato de reporte ao Banco de Portugal
das estatisticas de operagBes e de posicdes com exterior de acordo com a Instrucédo
n.° 27/2012.

- Recursos Humanos
Em 31 de Dezembro de 2013 o Banco contava com um total de 26 colaboradores, menos 1 colaborador
do que o verificado no final do ano anterior. O pessoal ao servigo do Banco €, com certeza, 0 seu activo

mais valioso e determinante para o0 seu sucesso.

O Banco possui uma equipa de jovens profissionais com muito talento e com um leque de experiéncias
variado, centrada na qualidade da prestagdo de servicos aos clientes e na observancia das normas

legais e regulamentares aplicaveis.
Tem-se criado no Banco ao longo dos Ultimos anos uma cultura prépria, de rigor e de exigéncia,

mantendo ao mesmo tempo um ambiente de trabalho estimulante, factores que muito tém contribuido

para alcancgar, de forma sustentada, os objectivos comerciais, operacionais e econdmicos estabelecidos.
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Sistema de Gestédo de Riscos

O sistema de gestdo de riscos (SGR) do BAIE foi definido considerando as linhas de orientacao
estratégica e o nivel de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de Administracao (CA) e a dimensao,
natureza e complexidade da actividade do Banco. O SGR centra-se na manutencgdo dos riscos dentro
dos limites pré-definidos, procurando optimizar a relacdo entre o risco e o respectivo retorno,

assegurando sempre a solvabilidade do Banco em qualquer circunstancia.

De acordo com o actual modelo de gestdo de risco do Banco identificam-se como riscos materiais, 0s
seguintes:
* Risco de Crédito
* Riscos de Balanco:
0 Risco de Liquidez
0 Risco de Taxa de Juro
0 Risco de Taxa de Cambio
* Risco Operacional
¢ Risco de Compliance e

¢ Risco de Sistemas de Informagéo

- Organizacgao

A estrutura organizacional do Banco foi concebida com o intuito de dispor dos recursos apropriados a
identificacdo , avaliagdo, controlo e acompanhamento  dos riscos a que este se encontra exposto na
sua actividade. Esta estrutura € caracterizada por poucos niveis hierarquicos e pela concentracdo da
tomada de decisGes nos administradores, ndo existindo delegacdo de poderes para decisbes que
envolvam a tomada de risco material. Esta estrutura € ainda composta por poucos niveis hierarquicos
que promovem o fluxo vertical e horizontal de informagéo, gerando-se desta forma uma grande

interaccao entre todos os departamentos e, também, com todos os administradores.

O CA tem a responsabilidade de definir, aprovar e implementar o SGR que permita a identificacao,
avaliacdo, controlo e acompanhamento de todos 0s riscos materiais a que o Banco se encontra exposto,
tanto por via interna como por via externa, por forma a assegurar que aqueles se mantém no nivel

previamente definido e que néo afectardo significativamente a situacéo financeira do Banco.
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Obedecendo aos principios reconhecidos e aceites a nivel internacional e definidos pelo Banco de
Portugal nesta matéria, designadamente no Aviso n.° 5/2008, e tendo em conta o propdsito de adequar
melhor 0 modelo de governagédo as crescentes exigéncias em matéria prudencial, foram criados em Maio
de 2013 dois 6rgdos, um Comité de Crédito (CC) e um Comité para o Acompanhamento da Gestédo de
Riscos (CAGR).

O CC é um o6rgdo de decisdo que integra todos os administradores do Banco tendo como
responsabilidade aprovar as operacdes de crédito de escaldo mais elevado, sendo o risco de crédito o

risco mais relevante na actividade do BAIE.

O CAGR é um 6rgdo de acompanhamento, tendo na sua constituicdo, para além de dois membros do
CA sem responsabilidade directa pelas areas originadoras de negdcio (banca de empresas e banca de
investimento), os responsaveis pelas fungbes de gestédo de riscos e pela auditoria interna, para que em
conjunto exergam o acompanhamento permanente do SGR, tanto de natureza financeira como nao
financeira. Compete ao CAGR zelar pela aplicagdo efectiva do SGR do Banco de acordo com a
respectiva politica interna, através do acompanhamento permanente da sua adequacdo e eficacia, bem
como da adequacgdo e da eficacia das medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias desse
sistema. O CAGR relne, no minimo, mensalmente para analisar a evolugdo dos riscos materiais do

Banco.

Com excepgdo do risco de compliance, cujo acompanhamento compete a responsavel do respectivo
departamento, a funcdo de gestdo dos risco s (FGR) esta atribuida a um Unico responsavel que
actualmente acumula esta fungdo com a coordenacdo do Departamento de Risco de Crédito (DRC).
Estes responséaveis asseguram estas funcdes de forma independente, uma vez que ndo tém poderes de
decisdo sobre os riscos que monitorizam e sobre as areas funcionais sujeitas as suas avaliacGes,

competindo-lhes assessorar o CAGR no desempenho das suas funcdes.

Decorrente das suas responsabilidades de monitorizagdo do sistema de controlo interno do Banco, do
qual o SGR é parte integrante, o Departamento de Auditoria Interna  (DAI), os Auditores Externos e o
Conselho Fiscal do Banco monitorizam o SGR, através de ac¢des de avaliagdo, com objectivo de aferir
sobre a sua adequacao e eficacia, nomeadamente, através da identificacdo de eventuais deficiéncias
desse sistema, quer na sua concep¢do, quer na sua implementacdo, devendo nestes casos propor

medidas para melhoria e mitigacdo dessas deficiéncias.
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- Risco de Crédito e Risco de Concentragédo

O Departamento de Risco de Crédito (DRC), no que diz respeito as operacdes da Banca Comercial e
Banca de Investimento tem a responsabilidade de assegurar: (i) a avaliacdo detalhada e independente
do risco de crédito inerente a cada operagdo de crédito proposta por essas areas; (ii) o cumprimento da
estratégia de negdcio definida pelo CA e das normas prudenciais estabelecidas pela entidade de
supervisdo bancéria; (i) o acompanhamento continuo do risco da carteira de crédito; e (iv) o

acompanhamento dos processos de recuperagdo em caso de incumprimento.

A aprovacao da concessdo de crédito € da exclusiva competéncia dos membros do CA, do CA, ou do
CC, dependendo dos montantes envolvidos, estando previsto em normativo interno limites de exposigao
méxima por cliente, grupo de clientes ligados entre si e por sector de actividade por pais. Compete a

FGR acompanhar o cumprimento destes limites.

Para as operacdes da Sala de Mercados (SdM), o DRC assegura a avaliacao periddica independente da
situacao financeira de cada contraparte (instituicdo/entidade), propondo limites de exposicdo para cada

uma destas contrapartes, para aprovagdo em CC.

A FGR efectua o acompanhamento diario das posi¢cdes em risco para confirmar que estas se encontram
dentro dos limites definidos em normativo interno reportando ao CAGR o resultado do seu

acompanhamento numa base mensal.

O DRC procede a uma estimativa das perdas por imparidade para todas exposi¢es de risco de crédito.
As imparidades e provisGes constituidas sdo apreciadas e aprovadas pelo CC, sendo ainda avaliadas

semestralmente pelos Auditores Externos, pelo Conselho Fiscal e pelo Banco de Portugal.

- Riscos de Balanco:
A gestdo dos riscos de balanco envolve os riscos financeiros referentes aos activos e passivos no

balanco, abrangendo liquidez, taxa de juro e taxa de cambio.

A SdM é responsavel pela gestédo destes riscos, actuando de acordo com as linhas orientadoras e dentro

dos limites estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos e no normativo interno.
A FGR acompanha numa base diaria a exposi¢cdo do Banco aos riscos assumidos no balanco

assegurando que estes se encontram dentro dos limites definidos. Mensalmente a FGR reporta o

resultado do seu acompanhamento ao CAGR.
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i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste no risco do Banco ndo dispor de fundos suficientes para satisfazer as suas
responsabilidades monetdrias, especialmente no curto prazo. Os limites e as linhas orientadoras
estabelecidas para a gestéo deste risco definem a assunc¢ao de uma posicao conservadora na gestédo da
liquidez, mantendo sempre uma posi¢cdo muito liquida a curto prazo. Encontram-se definidos limites de
posicéo de tesouraria e patamares de referéncia para alerta em fungdo do volume dos recursos captados

para 0s prazos temporais mais curtos.

Diariamente é apurada a projeccédo da posicéo de tesouraria dos activos e passivos financeiros e outras
responsabilidades assumidas fora do balango por moeda e prazos residuais, sendo essa informagao

utilizada pela SdM na gestao da tesouraria.

A FGR acompanha diariamente o cumprimento dos respectivos limites e a tomada de medidas

correctivas quando necessario.

i) Risco de Taxa de Juro
O risco de taxa de juro equivale ao impacto na margem financeira de alteracdes na taxa de juro, que se

manifesta quando existem mismatches nos prazos dos activos e passivos.

Os limites e as linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo deste risco procuram reduzir a
sensibilidade da margem financeira as alteragdes na taxa de juro e, consequentemente, preservar o valor
econémico do balango. Seguindo este objectivo, o Banco faz o matching em termos de prazos de
repricing dos seus activos e passivos sempre que possivel, ndo assumindo opera¢des de montantes

significativos de taxa fixa a médio longo prazo.

Para efeitos de acompanhamento, além da utilizagdo da abordagem prudencial definida pelo Banco de
Portugal na sua Instrugdo n.° 19/05, de 15 de Junho, o Banco desenvolveu um modelo de analise que
efectua numa base mensal a medigdo do risco de taxa de juro, aplicando os factores de desconto a
todos os cash flows liquidos (gap / posi¢do) de cada operacao individual, em vez de os aplicar aos gap
organizados por bandas temporais (abordagem prudencial), obtendo desta forma uma maior precisao no
célculo da variavel. Os resultados deste acompanhamento sdo analisados mensalmente em sede de
CAGR.
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iii) Risco de Taxa de Cambio
O risco de taxa de cambio consiste na possibilidade de movimentos adversos das taxas de cambio virem

a causar impactos negativos nos resultados ou no capital.

Os limites e as linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo deste risco espelham a atitude
conservadora do Banco na assuncdo de riscos e define limites reduzidos para posi¢cdes cambiais

abertas.

O acompanhamento deste risco € feito pela FGR numa base diaria através da andlise da posicao
cambial global, bem como da andlise periédica do comportamento da posicdo em aberto face ao
comportamento de cada divisa. Os resultados deste acompanhamento também s&o analisados

mensalmente em sede de CAGR.

- Risco Operacional

O risco operacional é definido como o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de falhas na analise, processamento ou liquidagdo de operacgdes, de fraudes
internas e externas, da utilizagdo de recursos em regime de subcontratacdo, de processos de deciséo
internos ineficazes, de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das

infraestruturas.

O Banco reconhece o risco operacional como um risco potencialmente relevante na sua actividade e
procura geri-lo dentro de limites aceitaveis através da implementacdo de um sistema de controlo interno

adequado a sua actividade.

E preocupacdo do CA que a estrutura organizacional do Banco acompanhe a estratégia definida e o
desenvolvimento da actividade, bem como a evolugdo dos requisitos prudenciais inerentes a essa
actividade, tendo como principios fundamentais

« Definigédo de responsabilidades e competéncias;

»  Principios de ética e deontologia;

¢ Procedimentos de reporte e de controlo; e

e Segregacédo de funcdes.
Os documentos que formalizam as politicas e normas adoptadas pelo Banco sdo aprovados pelo CA e

determinam a estratégia e 0os procedimentos gerais e a reparticdo de competéncias dos varios 6rgdos e

departamentos em matéria de controlo interno e de gestao dos riscos.
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Os processos de negécio mais relevantes e com maior risco operacional encontram-se
detalhadamente documentados, e foram definidos de forma a garantir uma adequada segregacgéo de
fungBes considerando a dimensdo, natureza e complexidade da actividade. Para cada um destes
processos sao definidos um ou mais responsaveis, aos quais compete assegurar o cumprimento dos
procedimentos e mecanismos de controlo estabelecidos, bem como garantir as actualizagdes dos

procedimentos as alteragfes da actividade.

As linhas de orientacdo definidas para a gestdo do risco operacional sdo aprovadas pelo CA e
encontram-se detalhadas em normativo interno préprio. O modelo adoptado de gestdo de risco
operacional baseia-se num sistema de avaliagdo do risco inerente dos processo s de negécio e no

registo de ocorréncias , efectuado directamente pelas areas onde estas situagdes ocorrem.

As ocorréncias de risco operacional sédo classificadas utilizando uma tabela de riscos prevista na
regulamentacdo do Banco de Portugal. Estas situacdes sao reportadas e centralizadas na FGR que as
analisa em conjunto com responsaveis departamentais, e sempre que aplicavel, propde alteracdes dos
procedimentos instituidos nos processos de negdcio ou noutro normativo interno, no sentido de mitigar o
risco de uma nova ocorréncia da mesma natureza. Apés a conclusdo deste processo de andlise as

ocorréncias de risco operacional séo reportadas ao CAGR.

Anualmente, a FGR efectua uma revisdo do risco inerente a todos os processos de negécio do Banco

sendo o resultado desta analise sujeito a apreciacéo pelo CAGR.

Ao nivel da continuidade do neg6cio, o BAIE tem estabelecido um plano que compreende um conjunto
integrado de politicas e procedimentos que visam assegurar o funcionamento continuo do Banco, ou a
recuperacdo atempada da sua actividade, no caso de ocorréncia de eventos susceptiveis de perturbar o
normal desenrolar do negécio, nomeadamente por implicarem a indisponibilidade das infraestruturas

fisicas, dos sistemas informaticos ou dos recursos humanos de forma isolada ou em simultaneo.

O Plano de Continuidade de Negd6cio (PCN) encontra-se documentado e integra-se nos processos
criticos do BAIE, usando como referéncia as recomendacdes sobre gestao de continuidade de negécio,

emitidas pelo Banco de Portugal.
Em caso de inacessibilidade total ou parcial do edificio da sede do Banco, em Lisboa, encontra-se

contratualizado um espaco fisico alternativo localizado na regido periférica da cidade que inclui um data

center que permite num curto espaco de tempo disponibilizar aos colaboradores do Banco varios postos
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de trabalho com acesso a todos os dados actualizados e sistemas de informacgdo criticos para a

actividade.

Numa base semestral sdo efectuados exercicio de teste no data center alternativo, procedendo-se em
seguida, caso se revele necessério, a revisdo do PCN. Este processo € acompanhado pelos
responsaveis do DSI e do DAI, sendo reportado ao CAGR um relatério com o resultado dos testes

efectuados.

Adicionalmente, nos termos da legislagdo em vigor, o BAIE desenvolveu um Plano de Seguranca para as
instalacdes da sua sede, realizando-se periodicamente, simulacros de incéndio, ac¢des de sensibilizagdo

e formacgéo, envolvendo todos os ocupantes efetivos do Banco.

- Risco de Compliance

O risco de compliance é o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de violagbes ou da ndo conformidade relativamente a leis, regulamentos, determinagfes
especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas ou
principios éticos, que se materializem em sanc¢des de caracter legal, na limitacdo das oportunidades de
negocio, na reducdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento das

obrigacdes contratuais.

O Departamento de Compliance (DdC) desenvolve um trabalho de acompanhamento de forma a

assegurar o cumprimento pelo Banco de todas as obrigagdes legais a que este se encontra sujeito.

Para o efeito, o DAC acompanha, de forma permanente, todas as alteragdes legais regulamentares e,
atendendo as areas de neg6cio em que o BAIE desenvolve a sua actividade, avaliando se essas
alteracdes resultam em novas obrigagdes por parte do Banco. Sempre que essas alteragdes tém impacto
na actividade, o DdC informa o CA e os respectivos departamentos abrangidos, avaliando, em conjunto
com o0s respectivos responsaveis departamentais, as acgfes a desenvolver para que as novas
obrigacdes sejam adequadamente cumpridas. Posteriormente, o DdC acompanha junto dos
responsaveis departamentais o processo de implementagéo das a¢des definidas, reportando ao CAGR o

resultado deste acompanhamento.

Este departamento € também responséavel pela avaliacdo e acompanhamento dos procedimentos de

controlo interno em matéria de prevengdo do branqueamento de capitais e do financiamento do
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terrorismo, bem como pela centralizacdo da informacdo e respectiva comunicagdo as autoridades

competentes.

- Risco de Sistemas de Informacéo

O risco de sistemas de informagé&o (SI) € o risco da ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, em resultado da inadaptabilidade dos sistemas de informagéo a novas necessidades, da sua
incapacidade para impedir acessos ndo autorizados, para garantir a integridade dos dados ou para
assegurar a continuidade do neg6cio em caso de falha, bem como devido ao prosseguimento de uma

estratégia desajustada nesta area.

As linhas orientadoras estabelecidas para a gestao do risco de S| espelham a postura conservadora do
Banco na assuncao de riscos. Esta baixa tolerdncia ao risco implica a gestdo deste risco de forma a
assegurar, numa base permanente, que os Sl do Banco respondem as necessidades do negécio de

forma integrada e que garantam a integridade dos dados em qualquer circunstancia.

As linhas de orientagdo definidas para a gestdo do risco de Sl s&o aprovadas pelo CA e encontram-se

detalhadas na Politica de seguranca de S| em normativo interno.

O processo de gestédo de risco de SI compreende quatro fases:

i. Identificagdo — Nesta fase identifica-se o risco de SI com o objectivo de conhecer e estimar
0s riscos a que os Sl estdo potencialmente expostos e define-se ainda as medidas de
mitigacdo. A responsabilidade pelo desenvolvimento desta fase compete a responsavel pelo
Departamento de Sl (RDSI), sendo formalizada na Matriz de Risco dos Sl e revista numa
base anual.

ii. Implementacdo - Tem como objectivo implementar os controlos necessarios a mitigagdo do
risco de SI.

iii. Controlo - Tem como objectivo controlar a aplicacdo do sistema de gestéo de risco de Sl e a
sua eficacia, abarcando a identificagdo e comunicagdo por parte dos utilizadores dos Sl a
FGR de ocorréncias com potencial risco para os Sl e a andlise e avaliagcao por parte da RDSI
do impacto das ocorréncias e a definicdo de medidas correctivas e preventivas.

iv. Acompanhamento - compreende a analise e elaboracao de reportes para o CAGR sobre
as ocorréncias com potencial risco para os Sl e a avaliagdo da adequacao das medidas
correctivas tomadas, bem como a identificagdo de oportunidades de melhoria do sistema de

gestdo de risco de SlI.
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Andlise Financeira

Apresenta-se, de seguida, uma breve andlise financeira da actividade do BAIE em 2013.

Demonstracao de Resultados

31-Dez-13 N )Eﬁésls% A

Juros e rendimentos similares 16 647 712 26 400 607 -36,9%
Juros e encargos similares (9 166 493) (18 103 358) -49,4%
Margem Financeira (MF) 7 481 219 8 297 249 -9,8%

Operacdes Financeiras (OF) 1967 459 2823 786 -30,3%
Margem bruta (MF+OF) 9 448 678 11 121 035 -15,0%
Comissdes Liquidas (CL) 1286 361 1606 139 -19,9%
Outros Resultados Operacionais (ORO) (990 794) (966 913) 2,5%

Produto Bancario (PB=MF+MC+ORO) 9 744 245 11 760 261 -17,1%
Custos de Funcionamento (CF) (3464 747) (3522 932) -1,7%

EBITA (PB-CF) 6 279 498 8 237 329 -23,8%
Amortizacdes do exercicio (A) (94 645) (59 229) 59,8%
Provisdes e imparidade liquidas constituidas (659 405) (107 671) 512,4%
Resultado antes de impostos 5 525 448 8 070 429 -31,5%
Impostos (1999 335) (2734 244) -26,9%
Resultado liquido do exercicio 3526113 5 336 185 -33,9%
Cost to income [(CF+A)/PB] -36,5% -30,5% 19,9%

No final de 2013, o BAIE alcangou um resultado liquido do exercicio de EUR 3 526 mil, que
comparando com EUR 5 336 mil (reexpresso) apurados no final do exercicio anterior, reflecte um
decréscimo de cerca 34%.

A margem financeira regista uma diminuicdo em termos homélogos de aproximadamente -10%
(-EUR 816 mil) penalizada pela significativa reducdo de volume médio de activos crediticios
(-EUR 239 888 mil; -20,5%) associada ao processo de desalavancagem do balanco. A variavel prego
regista neste mesmo periodo um comportamento muito positivo atenuado o efeito adverso da variavel
volume. As classes de activos que contribuiram para esta melhoria foram a carteira de crédito a clientes
e as aplicacdes em instituicdes de crédito, sendo que a carteira de titulos, ao contrario do ano de 2012,
apresentou uma reducado das taxas remuneratérias decorrente da gradual estabilizacdo ocorrida durante
2013 nos mercados de divida portuguesa publica e privada de curto prazo (bilhetes de tesouro e papel
comercial).
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O resultado com operacdes financeiras reduziu em cerca de 30%, atribuivel a i) um menor montante de
ganhos realizados da carteira de activos financeiros disponiveis para venda (informacgdo desta rubrica
referente ao exercicio de 2012 foi reexpressa - ver notas as Demonstracdes Financeiras 2.1 e 2.13) e i)
a diminuicdo da actividade com opera¢des cambiais na area de negécio de Servico de Banco
Correspondente.

Em 2013 verifica-se uma variacdo homodloga negativa das comissdes liquidas em cerca de -20%
(-EUR 320 mil). O comportamento desta rubrica decorre fundamentalmente do decréscimo dos proveitos
com comissdes por operagdes de crédito a clientes e de créditos documentérios.

Os outros resultados operacionais  apresentam um aumento do gasto liquido de 2013, reflectindo a
introdugdo de um novo encargo recorrente para actividade, a contribuicdo para o Fundo de Resolugao,
ndo obstante, o efeito atenuante da diminui¢cdo do gasto associado a contribuicdo extraordinaria sobre o
Sector Bancério (reducdo da base de incidéncia que corresponde ao volume de médio anual de passivos
do ano transacto).

Os custos de funcionamento totalizaram EUR 3 465 mil, o que traduz uma ligeira reducdo face ao
periodo homoélogo (-1,7%), correspondendo também a redugdes nas suas componentes agregadoras,
-1,9% nos gastos com pessoal, associada a um ligeira reducdo do quadro de pessoal e ao inicio do novo
mandato dos 6rgaos sociais do Banco, e -1,2% nos gastos gerais administrativos, decorrente da
manutencdo de uma politica de gestdo racional dos custos de estrutura. Consequentemente, a
deterioracdo do racio cost to income, para valores proximos dos 37% foi motivada exclusivamente pela
reducdo do Produto Bancario.

O aumento liquido da rubrica de provisGes e imparidade liquidas constituidas em 2013 resulta

exclusivamente do reforco das provisdes regulamentares para risco pais, associado a concesséo de
crédito a contrapartes residentes em Angola.
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Balanco
31-Dez-13 R?’elefperésls% A
Activos financeiros:
Disponibilidades 124 097 132 215 098 616 -42,3%
Aplicacdes em instituicdes de crédito 586 644 693 735567 315 -20,2%
Crédito a clientes 117 821 087 112 974 942 4,3%
Investimentos detidos até & maturidade 14 577 303 100 213 724 -85,5%
Outros activos financeiros 12 575537 13 362 625 -5,9%
Total activos financeiros 855 715 752 1177 217 222 -27,3%
Activos néo financeiros 2 987 083 3 228 346 -7,5%
Total activos 858 702 835 1180 445 568 -27,3%
Passivos financeiros:
Recursos de instituices de crédito 723710 210 1030972 427 -29,8%
Recursos de clientes 67 526 975 80 681 136 -16,3%
Outros passivos financeiros 2 662 393 5624 055 -52,7%
Total passivos financeiros 793 899 578 1117 277 618 -28,9%
Outros passivos néo financeiros 2697 876 4 625 863 -41,7%
Capital 40 000 000 40 000 000 0,0%
Reservas de reavaliagdo 54 640 ( 208 202) -126,2%
Outras reservas e resultados transitados 18 524 628 13414 104 38,1%
Resultado do exercicio 3526 113 5336 185 -33,9%
Total passivos e capital préprio 858 702 835 1180 445 568 -27,3%

Em 2013, destaca-se o refor¢o da solidez financeira e a manutengéo do processo de desalvancagem do

balanco (-27,3%). Em termos médios, a reducéo do balango foi menos acentuada (-19,2%).

Este comportamento do activo resultou de uma diminui¢cdo significativa do volume da actividade no

mercado interbancério e da carteira de titulos detidos até a maturidade.

A carteira de crédito a clientes destaca-se como a Unica rubrica que observa um aumento face a 2012
(+4,3%), facto que fica a dever-se a concesséo de novas operagfes de financiamento ja na parte final
do exercicio, pelo que os valores médios da carteira de crédito a clientes registados em 2013 foram

inferiores aos valores médios verificados no ano anterior.

No final de 2013, o indicador de solvabilidade racio Core Tier 1 apresenta um refor¢co assinalavel,
passando de 14,7% para 22,9%, alcancado através do aumento dos fundos proprios gerados
internamente conjugado com a reducdo de volume de activos ponderados. Este indicador demonstra
uma elevada solidez financeira, tendo em conta que € confortavelmente superior ao limite minimo de

10,0% definido pela entidade de supervisdo bancéria.
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Proposta de Aplicacdo de Resultados

Nos termos das disposicdes legais e estatutérias, o Conselho de Administracdo propde que ao Resultado Liquido

apurado no exercicio de 2013, no valor de Euros 3 526 113, Ihe seja dada a seguinte aplicagédo

»  Transferido para Resultados Transitados 2820890
e Transferido para Reservas Legais 705 223

Lisboa, 17 de Marco de 2014

O Conselho de Administragdo

José Tavares Moreira Anténio Pinto Duarte Omar Guerra

Presidente Vice-Presidente Vogal
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31-Dez-13

Valor antes de

Nots provsces,  OveRes o Reoresse I
imparidade e |mpar.|dad? e Valor liquido p p
amortizacdes amortizagoes
Activo Passivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 43 018 443 - 43 018 443 32233626 Recursos de bancos centrais 16 355 556 489 402 488 661
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 81 078 689 - 81078 689 182864 990 Passivos financeiros detidos para negociagédo 5 - 320 986
Activos financeiros detidos para negociagéo 5 - - - - Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados 6 2662 393 5 303 069
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados 6 2662 393 - 2662 393 5303069 Recursos de outras instituigdes de crédito 16 368 153 721 628 483 766
Activos financeiros disponiveis para venda 7,18 9 202 286 (237 611) 8964 675 7111087 Recursos de clientes e outros empréstimos 17 67 526 975 80 681 136
Aplicagbes em instituicdes de crédito 8,18 587 699 804 (1055 111) 586 644 693 735567 315 Responsabilidades representadas por titulos - -
Crédito a clientes 9,18 123 833 357 (6 012 270) 117 821 087 112 974 942 Passivos financeiros associados a activos transferidos - -
Investimentos detidos até a maturidade 10, 18 14 596 085 (18782) 14 577 303 100 213 724  Derivados de cobertura - -
Activos com acordo de recompra - - - - Passivos ndo correntes detidos para venda - -
Derivados de cobertura - - - - Provisdes 18 1121 604 1038 216
Activos ndo correntes detidos para venda - - - - Passivos por impostos correntes 14 38218 1051 930
Propriedades de investimento - - - - Passivos por impostos diferidos 14 - 54 969
Outros activos tangiveis 11 1438 926 (1 195 869) 243 057 307 925  Instrumentos representativos de capital - -
Activos intangiveis 12,18 722 997 ( 709 996) 13 001 6740 Outros passivos subordinados - -
Investimentos em filiais e associadas 13 948 469 - 948 469 948 469  Outros passivos 19 1538 054 2480 748
Activos por impostos correntes - - - - Total de Passivo 796 597 454 1121 903 481
Activos por impostos diferidos 14 856 474 - 856 474 894596  Capital Préprio
Outros activos 15, 18 2611 003 (736 453) 1874551 2019085 Capital 20 40 000 000 40 000 000
Prémios de emisséo - -
Outros instrumentos de capital - -
(Accdes proprias) - -
Reservas de reavaliacéo 20 54 640 ( 208 202)
Outras reservas e resultados transitados 20 18 524 628 13 414 104
Resultado do exercicio 20 3526113 5336 185
(Dividendos antecipados) - -
Total de Capital Proprio 62 105 381 58 542 087
Total de Activo 868 668 926 (19 966 092) 858 702 835 1180445568 Total de Passivo + Capital Proprio 858 702 835 1 180 445 568

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Conselho de Administragdo
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(Montantes expressos em euros)

R

Juros e rendimentos similares 21 16 647 712 26 400 607
Juros e gastos similares 21 (9 166 493) (18 103 358)
Margem financeira 21 7481219 8297 249
Rendimentos de servicos e comissfes 22 1445 406 1830401
Encargos com servigos e comissfes 22 (159 045) (224 262)
zisutljtlgzcéc;s de activos e passivos avaliados ao justo valor através de 23 35 058 20508
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 24 512 479 1139433
Resultados de reavaliagdo cambial 2.3 1419922 1663 845
Outros resultados de exploragéo 25 (1990 794) (1966 913)
Produto bancério 9 744 245 11 760 261
Custos com pessoal 26 (2 097 482) (2138 421)
Gastos gerais administrativos 27 (1367 265) (1384 511)
Amortizacdes do exercicio 11,12 (94 645) (59 229)
Provisdes liquidas de reposic¢des e anulagées 18 (83387) (229 898)
Corecses do vl seocidas o il s clentes svalores receberte g (so019) (52459
Irrenvp;ggggi erepcr&\)/(lesrc;(zz :ssco pais de outros activos financeiros liquidas de 18 ) 1155 896
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 18 - (506 213)
Resultado antes de impostos 5525 448 8070429
Impostos 28 (1999 335) (2734 244)

Correntes 28 (1934 612) (2799 321)

Diferidos 28 (64 723) 65077
Resultado apés impostos 3526 113 5336 185

Do qual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 3526 113 5336 185
Resultado por accéo 0,44 0,67

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrag8es financeiras

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragédo
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DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em euros)

sowas S0

Resultado do exercicio 3526 113 5336 185

Items que néao reclassificam por resultados
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios de longo prazo (225 661) 121 162
Impacto fiscal 55 240 622

Iltems que reclassificam por resultados

Reserva de reavaliagéo de activos financeiros disponiveis para venda 181 272 370 717
Impacto fiscal 26 330 (112 720)
Resultado nédo incluido na demonstragdo de resultado s 37.181 379.782
Rendimento integral do exercicio 3563 294 5715967

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragédo
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Capital P'é”.“os. de Resu_ltados Reserva legal Reserv_as~d N Resultagc_) do Total Capital
emisséo transitados reavaliacéo exercicio
Saldos a 1 de Janeiro de 2012 40 000 000 6210 155 1654 003 1051 802 3918 982 52 834 942
Efeito da reexpresséo - 1509 802 - (1 509 802) - -
Saldos em 1 de Janeiro de 2012 (reexpressos) 40 000 000 7 719 957 1654 003 (458 000) 3918982 52 834 942
Incorporagdo em resultados transitados e reservas legais do resultado liquido de 2011 - 3135185 783797 - (3918 982) -
Reservas reavaliacdo: activos disponiveis para venda - - - 989 108 - 989 108
Correccdo retrospectiva erro contabilistico - IAS 8 (nota 2.13) - - (739 310) 739 310 -
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios longo prazo - 121 162 - - - 121162
Resultado gerado no exercicio 2012 - - - - 4596 875 4596 875
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 (reexpressos) 40 000 000 10 976 304 2 437 800 (208 202) 5336 185 58 542 087
Incorporagéo em resultados transitados e reservas legais do resultado liquido de 2012 - 4416 811 919374 - (5336 185) -
Reservas reavaliacdo - - - 262 842 - 262 842
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios longo prazo - (225 661) - - - (225 661)
Resultado gerado no exercicio de 2013 - - - - 3526 113 3526 113
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 40 000 000 15 167 454 3357174 54 640 3526113 62 105 381

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2013

(Montantes expressos em euros)

31-Dez-13 Reexprosso
Actividades operacionais
Juros, comissdes e outros proveitos recebidos 20 193 909 25843 642
Juros, comissdes e outros custos pagos (11 387 610) (17 046 371)
Resultados cambiais e de outras operagdes financeiras (1506 682) 1286714
Pagamento a empregados e fornecedores (3167 952) (3631 097)
Fluxo liquido operacional antes das variacées nos activos e passivos 4131 665 6 452 888
Diminui¢cdes (aumentos) em:
Investimentos detidos até a maturidade 85563 473 (19 564 983)
Aplicactes em instituicbes de crédito 147 498 679 367 191 294
Crédito a clientes (6 113 421) 10072 010
Outros activos (40 057) 17 427
226 908 674 357 715 748

Fluxo liquido proveniente de activos operacionais

Aumentos (diminui¢des) em:
Recursos de outras instituicdes de crédito e de bancos centrais
Recursos de clientes
Outros passivos e contas de regularizacao

(305 455 854)
(13 193 509)
(1 196 300)

(302 140 877)
15 847 062
1758 608

Fluxo liguido proveniente de passivos operacionais

(319 845 663)

(284 535 207)

Contribuigdo para responsabilidades com pensdes de reforma

Pagamento de impostos sobre lucros (2933 062) (2778 701)
Pagamento de outros impostos (733522) (890 762)
Caixa iliquida das actividades operacionais (92 471 908) 75 963 966
Actividades de investimento
Rendimento de activos financeiros disponiveis para venda 512479 150 748
Aquisicdes de activos financeiros disponiveis para venda, liquidas de alienagées (1646 691) 14 659 539
Aguisi¢des de outros activos financeiros ao justo valor liquidas de alienagdes 2640675 1755555
Aquisicdes de activos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienacées (36 039) (80115)
Caixa liquida das actividades de investimento 1470424 16 485 727
Actividades de financiamento
Juros de passivos subordinados - (60 390)
Emissé&o de passivos subordinados, liquida de reembolsos - (4 500 000)
Caixa liquida das actividades de financiamento - (4 560 390)
Aumento (diminuicéo) liquido de caixa e seus equivalentes (91 001 484) 87 889 303
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (notas 3 e 4) 215098 616 127 209 313
124 097 132 215098 616

Caixa e seus equivalentes no final do periodo (nota s3e4)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrag@es financeiras

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragao
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1 Introducao

O BANCO BAI EUROPA, S.A. (adiante também designado por “BAIE” ou “Banco”) tem sede em Lisboa, foi
constituido em 26 de Agosto de 2002 ao abrigo da autorizagdo concedida por Portaria da Ministra de Estado e das
Finangas, de 10 de Maio de 2002, sucedendo a Sucursal do BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A.
(“BAI") em Portugal e tem como objecto o exercicio da actividade bancaria.

A Sucursal do BAI em Portugal foi constituida em Lisboa ao abrigo do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro
(Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras - RGICSF), tendo o seu estabelecimento sido
autorizado pela Portaria n°® 4/97, de 7 de Janeiro, do Ministro das Financas, com o capital afecto de PTE
3.500.000.000, redenominado em Euros 17.457.926, realizado pela importagéo de capitais oriundos do BAI.

O BAI é um banco com capitais privados e com sede em Luanda, Angola, tendo sido constituido em 13 de
Novembro de 1996, com o objecto social do exercicio da actividade bancaria, nos termos definidos pelo Banco
Nacional de Angola (BNA). A sua actividade comercial foi iniciada em 4 de Novembro de 1997. Em 4 de Maio de
2008 alterou a sua denominacdo social de sociedade andénima de responsabilidade limitada (S.A.R.L.) para
sociedade an6nima (S.A.). Em 11 de Janeiro de 2011 o BAI alterou a sua designagdo de BANCO AFRICANO DE
INVESTIMENTOS, S.A. para BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A.. O BAIE faz parte do Grupo BAL.

Actualmente o Banco exerce a sua actividade através da sua sede e de um balcdo em Lisboa e de um escritério no
Porto.

A actividade do BAIE esta sujeita a supervisédo do Banco de Portugal, sendo considerado uma instituicdo financeira
de acordo com o0 RGICSF.

2.Bases de apresentacao e principais politicas con  tabilisticas

As Demonstrag8es financeiras agora apresentadas foram preparadas no sentido de dar cumprimento a legislagédo
em vigor.

2.1 Bases de apresentagao

As demonstragBes financeiras anexas foram preparadas com base nos registos contabilisticos do BAIE e
processadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Banco de Portugal no
Aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, e nas Instru¢des n.° 23/2004 e n.° 9/2005, na sequéncia da competéncia que
Ihe foi atribuida pelo n.° 1 do artigo 115 do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adoptadas pela
Unido Europeia (UE) no ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de
Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, de 21 de Fevereiro, excepto quanto as seguintes matérias:

i) Valorimetria dos créditos a clientes e outros valores a receber — Na data do reconhecimento inicial sdo
registados pelo valor nominal, sendo a componente de juros, comissdes e custos externos imputéaveis
as respectivas operag8es subjacentes reconhecida segundo a regra de pro rata temporis, quando se
trate de operagdes que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo superior a um més;

ii) Provisionamento de créditos a clientes e outros valores a receber — As provisdes para esta classe de
activos financeiros encontram-se sujeitas a um quadro minimo de referéncia para constituicdo de
provisbes especificas, gerais e risco-pais, nos termos definidos no Aviso n.° 3/95 do Banco de
Portugal, com as alterag¢des introduzidas pelos Avisos n.° 8/2003 e n.° 3/2005; e

iii) Activos tangiveis — Na data do reconhecimento inicial sdo registados ao custo de aquisi¢cdo, mantendo-
se subsequentemente ao custo histérico, salvo quando se verifiquem reavaliagBes legalmente
autorizadas.
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As IAS/IFRS séo as normas e interpretag8es adoptadas pelo International Accounting Standards Board (IASB) que
compreendem as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), as Normas Internacionais de Contabilidade
(IAS) e as Interpretacbes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) ou pelo
anterior Standard Interpretation Committee (SIC).

Estas demonstragées financeiras foram aprovadas para emissdo pelo Conselho de Administracdo do Banco em 17
de Marco de 2014 e estdo pendentes de aprovacdo em assembleia-geral de accionistas. No entanto, é do
entendimento do Conselho de Administracdo que as demonstra¢cBes financeiras venham a ser aprovadas sem
alteracdes significativas.

No final do primeiro semestre de 2013 foi detectado um erro referente a periodos anteriores, resultante da
interpretagdo incorreta de informacg&o que se encontrava disponivel.

De forma sucinta, o Banco detectou que os resultados potenciais que haviam sido reconhecidos na Reserva de
reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda, relativamente ao investimento detido num fundo de
investimento, incorporavam ganhos realizados gerados com distribuicdo antecipada de resultados que, pela sua
natureza, ja deveriam ter sido reconhecidos em resultados nos exercicios em que foram gerados.

Desta forma, atendendo a que uma parte significativa da correccéo do erro identificado corresponde a resultados de
exercicios anteriores, de acordo com a IAS 8, a informacdo comparativa relativa ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012, incluindo os saldos de abertura com efeitos a 1 de Janeiro de 2012, foi reexpressa reflectindo
retroativamente a correc¢cdo daquele erro. Assim, os resultados do exercicio de 2012 aumentaram em Euros 739
310 e o efeito remanescente foi reconhecido em resultados transitados com efeitos a 1 de Janeiro de 2012, no
montante de Euros 1 509 802. A descricdo e o impacto da respectiva correc¢do encontra-se apresentado na nota
2.13.

2.2 Uso de estimativas nas demonstra¢@es financeira s
A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que a gestdo do Banco adopte pressupostos e efectue
estimativas que afectam activos, passivos, réditos e custos, nomeadamente nas areas de:

ProvisGes para crédito concedido e  de perdas por imparidade em outros activos

O Banco aprecia mensalmente a sua carteira de crédito concedido no sentido de apurar sobre a necessidade de
provis6es para crédito adicionais face aos limites minimos definidos pelo Banco de Portugal nos termos do Aviso n.°
3/95, de 30 de Junho, utilizando para o efeito estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis incluindo os
originados pelas eventuais recuperacdes e realizagbes de colaterais (nota 2.4.1.3).

Com excepcgéo dos activos valorizados ao justo valor através de resultados, os restantes activos (investimentos
detidos até a maturidade, empréstimos concedidos e contas a receber, activos financeiros detidos para venda,
outros activos tangiveis, activos intangiveis e activos recebidos em dacao por recuperacao de créditos) sdo sujeitos
a uma analise especifica em cada data de balanco para determinar a existéncia de perdas por imparidade. A
determinacao da existéncia de perdas por imparidade pode revestir-se de alguma subjectividade.

Impostos sobre lucros

O Banco reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da existéncia de matéria colectavel futura e tendo
por base legislagédo fiscal em vigor ou j& publicada para aplicacdo futura. Eventuais altera¢fes futuras na legislacao
fiscal podem influenciar as quantias expressas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos diferidos.

Justo valor de derivados e activos financeiros ndo cotados

O justo valor de instrumentos financeiros derivados e activos financeiros ndo cotados (i.e. ndo negociados em
mercados activos) foi estimado com base em métodos de avaliacéo e teorias financeiras, utilizando pressupostos
de mercado ou de entidades terceiras (notas 32). Os resultados alcangados com estes modelos dependem dos
pressupostos utilizados.
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Pensbes de reforma e outros

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia e o rendimento dos Fundos de Pensfes constituidos
para cobrir estas responsabilidades sdo estimados com base em tabuas actuariais e pressupostos de crescimento
das pensdes e dos salarios e de rendimento futuro dos fundos de pensfes (nota 30). Estes pressupostos sdo
baseados nas expectativas do BAIE a data de balanco, para o periodo durante o qual irdo ser liquidadas as
responsabilidades.

2.3 Conversao de saldos e transac¢des em moeda estr  angeira (IAS 21)
As demonstracdes financeiras séo expressas na moeda funcional, Euros, em virtude de ser a moeda utilizada no
ambiente econémico principal em que o Banco opera.

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sdo registados nas respectivas moedas de denominagéo
(sistema multi-currency).

A conversdo para euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada da seguinte forma:

i) Os activos e passivos monetarios sdo convertidos para moeda funcional a taxa de cambio em
vigor a data de balanco;

ii) Os activos e passivos ndo monetarios valorizados ao custo histérico séo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor a data da transacgéo; e

iii) Os activos e passivos ndo monetarios valorizados ao justo valor sdo convertidos para a moeda

funcional a taxa de cambio em vigor & data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial das posi¢des liquidas séo reflectidas em resultados do
exercicio, na rubrica “Resultados de reavaliagcdo cambial”.

A posicdo liquida cambial a vista huma moeda resulta do saldo liquido dos activos e passivos nessa moeda,
acrescido dos montantes das operagfes a vista a aguardar liqguidacdo e das operagfes a prazo que se vengam nos
dois dias Uteis subsequentes.

A posicao liquida cambial a prazo numa moeda é dada pelo saldo liquido das operacdes a prazo a aguardar
liquidacdo, com exclusdo das que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes.

A conversao dos réditos e dos custos em moedas estrangeiras € efectuada numa base mensal ao cambio do final do
més.

As taxas de cambio utilizadas no processo de conversdo para a moeda funcional dos activos, passivos, réditos e
custo expressos em moeda estrangeira, sdo as taxas divulgadas a titulo indicativo pelo Banco Central Europeu,
designadas por taxas fixing.

Com o objectivo de mitigagdo da sua exposi¢do ao risco cambial, o BAIE utiliza instrumentos financeiros derivados
como “forwards cambiais” e “swaps cambiais”. As politicas contabilisticas utilizadas no registo destas operacdes sao
descritas nas notas 2.4.2 e 2.4.6..

2.4 Instrumentos financeiros

2.4.1 Crédito a clientes e outros valores a receber

2.4.1.1 Valorimetria, reconhecimento inicial e subs  equente (Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal):

O crédito e outros valores a receber compreende todos os activos financeiros correspondentes ao fornecimento de
dinheiro, bens ou servicos a um devedor. Este conceito abrange a actividade tipica da concessado de crédito a
clientes, bem como as posi¢des credoras resultantes de operagdes com terceiros realizadas no a&mbito da actividade
da instituicdo e exclui as operagdes com instituicdes de crédito.
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Conforme referido na nota 2.1, estes activos financeiros séo inicialmente registados pelo valor nominal, que em
geral, no momento inicial, coincide com o justo valor. Posteriormente, a componente de juros, comissfes e custos
externos imputaveis as respectivas operagdes subjacentes é reconhecida segundo a regra de pro rata temporis,
quando se trate de operacgdes que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo superior a um més.

O rédito referente a comiss@es por servigos prestados que sejam directamente associadas a operagdes de crédito é
reconhecido ao longo do periodo da execugéo do servico.

O Banco procede ao abate de créditos ao activo (write-offs) de operagbes que considere irrecuperaveis e cujas
provisfes estejam constituidas pelo valor total da operacéo.

2.4.1.2 Desreconhecimento (IAS 39)
O crédito a clientes s6 € desreconhecido do balanco quando expiram os direitos contratuais do Banco a sua
recuperagado ou forem transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencgéo.

2.4.1.3 Provisionamento (Aviso n.° 3/95 e IAS 39)
As carteiras de créditos a clientes (nota 9), de garantias prestadas e compromissos irrevogaveis registados (nota 29)
encontram-se sujeitas a um quadro minimo de referéncia para constituicdo de provises especificas, gerais e de
risco-pais, nos termos definidos no Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, de 30 de Junho, com as alteragBes
introduzidas pelos Avisos n.° 8/2003 e n.° 3/2005.

Adicionalmente, nos termos da IAS 39, o Banco efectua a andlise da carteira de crédito a clientes, numa base
individual, para detectar situacGes de evidéncia de imparidade de acordo com a IAS 39, designadamente através de
verificacdo da existéncia de indicadores de evidéncia objectiva de imparidade tal como definidos na IAS 39. Estes
eventos podem ser indicadores de evidéncia objectiva de imparidade, todavia, em algumas circunstancias, a
determinacdo do valor das perdas por imparidade implica a utilizagdo do julgamento profissional por parte do
Departamento de Risco de Crédito e da administracdo executiva do Banco. Para as exposi¢cdes em que 0 montante
estimado de perda por imparidade for superior as provisfes constituidas nos termos do quadro minimo
regulamentar, € efectuado um reforco do nivel de provisionamento para outros créditos de cobranc¢a duvidosa.

a)ProvisBes para risco especifico de crédito
As provisdes para risco especifico de crédito sdo constituidas para crédito, titulos e juros vencidos e para outros
créditos de cobranga duvidosa.

As provisfes para crédito, titulos e juros vencidos destinam-se a fazer face aos riscos de ndo cobranca de créditos
com prestacdes de capital ou juros vencidos ndo regularizados (nota 18), dependendo de eventuais garantias
existentes e sendo o0 seu montante crescente em fun¢do do tempo decorrido desde a entrada em incumprimento
(escalonamento temporal).

A prorrogacdo ou renovacao dos créditos vencidos relativamente aos quais ndo foram integralmente pagos os juros
ou encargos vencidos ndo interrompe o escalonamento temporal referido no paragrafo anterior, nem determina a
isencéo de constituicdo das respectivas provisdes para crédito e juros vencidos.

As provis@es para outros créditos de cobranga duvidosa destinam-se a fazer face aos riscos de ndo cobranca das
prestag@es vincendas, designadamente:

¢« As prestagdes vincendas de uma mesma operacdo de crédito em que se verifique, relativamente as
respectivas prestacdes em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condicdes:
1) Excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
II) Estarem em incumprimento ha mais de:
- Seis meses, nas operac¢des com prazo inferior a cinco anos;
- Doze meses, nas operac¢des com prazo igual ou superior a 5 e inferior a 10 anos;
- Vinte e quatro meses, nas opera¢des com prazo igual ou superior a 10 anos.
¢« Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a reclassificacdo prevista na alinea
anterior, o crédito e juros vencidos de todas as operagdes, relativamente a esse cliente, excederem 25 % do
crédito total, acrescido dos juros vencidos.
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b)Riscos gerais de crédito

Estas provisdes sdo constituidas para fazer face a riscos gerais de crédito, nos termos do Aviso do Banco de
Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho. De acordo com o regime disposto neste Aviso, estas provisées deverdo
corresponder a 1,5% do crédito ao consumo e do crédito a particulares de finalidade ndo determinada e a um
minimo de 1% do restante crédito a clientes e ndo titulado concedido, incluindo o representado por aceites, garantias
e outros instrumentos de natureza idéntica (nota 18).

c)Provisdes para risco-pais

As provis@es para risco-pais séo constituidas para fazer face ao risco imputado a todos os activos financeiros, i.e.
ndo so activos registados na categoria de crédito a clientes e outros valores a receber, como também elementos
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco (nota 18).

O regime de constituicdo destas provisGes € 0 que esta previsto no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de
Junho, na Instru¢do do Banco de Portugal n.° 94/96, publicada no Boletim de Normas e Informag8es n.° 1, de 17 de
Junho de 1996 e em Carta do Banco de Portugal sob a referéncia 46/07/DSBDR, de 22 de Junho.

d) Anulagédo de juros (Aviso n.° 3/95)

Os juros vencidos e ndo cobrados sé@o contabilizados como juros vencidos a regularizar na data em que a cobranga
se deveria ter efectivado, ficando a aguardar, pelo periodo méaximo de 90 dias, a respectiva regularizagéo.

Decorrido este prazo, é suspensa a contabilizacdo dos juros em contas de proveitos relativamente ao capital
registado em crédito vencido e sdo anulados os juros contados a partir da Ultima prestacédo de juros paga, com
excepcgdo das operagdes de crédito com garantia das entidades indicadas no Aviso n.° 3/95 que continuarédo a ser
contabilizados como proveitos, durante todo o tempo em que o0s créditos se mantenham nesta situagdo. Igual
tratamento serd dado aos juros de créditos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura,
prudentemente avaliado.

2.4.2 Activos financeiros ao justo valor através de resultados (IAS 39)

Nesta categoria encontram-se registados activos financeiros detidos para negociagdo, que corresponde
essencialmente a instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade
de cobertura.

Esta categoria inclui os activos financeiros detidos para negociac¢éo e os activos financeiros designados na opgao de
justo valor. Um activo financeiro é classificado nesta categoria se o principal objectivo associado a sua aquisi¢ao for
a venda no curto prazo ou se for designado na opcao de justo valor pela gestéo, respectivamente.

Apenas podem ser designados na opg¢éo de justo valor os activos financeiros que cumpram 0s seguintes requisitos:

« elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia ha mensuracao ou no reconhecimento (por vezes,
denominada “uma falta de balanceamento contabilistica”);

e um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos é gerido e o seu desempenho avaliado
numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de
investimento, e a informagdo sobre o grupo é fornecida internamente ao pessoal chave da geréncia da
entidade nessa base; ou

e se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo a IAS 39 tém de ser bifurcados.

Os instrumentos financeiros derivados com valor positivo, também sé&o classificados nesta categoria como activos
financeiros detidos para negociacao, excepto quando fazem parte de uma relacéo de cobertura (nota 2.4.8).
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Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor, sendo os ganhos e perdas
gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos no resultado do exercicio nas contas de “Resultados de activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados”. O valor de balanco dos instrumentos de divida que se
encontram registados nesta categoria inclui 0 montante de juros corridos e nao cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes de variagdes de justo valor séo reconhecidos em resultados.

Esta categoria de activo financeiro é abrangida pelo regime de constituicdo de provisdes para risco pais previsto no
Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho, nos termos definidos na alinea c¢) do ponto 2.4.1.3.

2.4.3 Investimentos detidos até a maturidade (IAS3 9)

Sao activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas para os quais o
Banco tem intengdo e capacidade financeira de deter até aos respectivos vencimentos previstos. Nesta categoria
encontra-se registada essencialmente a carteira de papel comercial e uma parte da carteira de obrigacdes.

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transaccao.
Subsequentemente, estes activos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado usando o método do juro

efectivo, deduzido de eventuais perdas por imparidade e de provisGes para risco-pais.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta exactamente todos o0s recebimentos ou pagamentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto na
guantia escriturada desse instrumento.

A IAS 39 considera as seguintes situacdes como sendo indicios de imparidade em activos financeiros mensurados
ao custo amortizado:

«  Significativa dificuldade financeira do devedor ou do emissor da divida;

¢ Incumprimentos contratuais relacionados com pagamentos de juros ou de capital;

« Reestruturagdes dos planos financeiros do crédito para prazos mais dilatados;

¢ Probabilidade significativa de processo de faléncia ou reestruturacao financeira do devedor;

« Desaparecimento de um mercado activo para esse activo financeiro em virtude de dificuldades financeiras;

¢ Histdrico de incumprimento ou atraso nos pagamentos do plano financeiro do crédito;

¢« Condi¢cdes econdmicas adversas que se correlacionam com o efectivo ou potencial incumprimento por parte
do devedor.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo abrangidos pelo regime de constituicdo de provisdes para
risco pais previsto no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, nos termos definidos na alinea c) do ponto 2.4.1.3.

2.4.4 Empréstimos concedidos e contas a receber (IA S 39)

S&o activos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinéveis, ndo cotados num mercado activo,
e ndo incluidos nas restantes categorias de activos financeiros acima referidas. Actualmente, esta categoria abrange
apenas valores a receber de instituicdes de crédito.

A mensuragdo inicial e subsequente destes activos financeiros é em tudo idéntica a dos investimentos detidos até a
maturidade (nota 2.4.3).

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo abrangidos pelo regime de constituicdo de provisbes para
risco pais previsto no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, nos termos definidos na alinea c) do ponto 2.4.1.3.
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2.4.5 Activos financeiros disponiveis para venda (I  AS 39)

Activos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles: (i) cuja intengdo do Banco é a sua deteng&o por um periodo
indeterminado de tempo (ii) que sé@o designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento
inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias acima referidas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, excepto no caso de instrumentos de
capital préprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser determinado com fiabilidade, que
permanecem registados ao custo.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas
variagdes reconhecidas em reservas de reavaliagdo em capitais proprios, até que o0s investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas de reavaliagdo é transferido para resultados. As variagdes cambiais
associadas a estes investimentos séo reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes, e em resultados, no
caso de instrumentos de divida. Os juros corridos, diferengas entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio
ou desconto) e comiss@es incrementais, sdo registados em resultados, de acordo com o método de taxa efectiva. Os
dividendos sdao também reconhecidos na demonstracéo dos resultados.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda
de imparidade no investimento anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num
periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida
€ revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposi¢do do custo de aquisicao, excepto no que se

refere a acgBes ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em
reservas.

A evidéncia de imparidade resulta de um ou mais eventos que ocorreram ap0s o0 seu reconhecimento inicial,
designadamente:

0] para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotacdo de
montante superior a 30% do respectivo valor de aquisicéo, e
(i) para titulos ndo cotados, quando se verifica um evento (ou eventos) que tenha um impacto no valor

estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, que possa ser estimado com razoabilidade,
ou quando os titulos sao avaliados por entidades independentes e se essas avaliacdes apresentam
uma desvalorizagdo continua, significativa e inesperada face a estratégia de investimento e
rendibilidade inicialmente estimada.

O BAIE regista actualmente nesta categoria instrumentos de capital, instrumentos de divida e unidades de
participac@es fundos de investimento (nota 7).

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo abrangidos pelo regime de constituicdo de provisbes para
risco pais previsto no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, nos termos definidos na alinea c) do ponto 2.4.1.3.

2.4.6 Passivos financeiros ao justo valor através d e resultados (IAS 39)

Esta categoria inclui os passivos financeiros detidos para negociagdo que, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura, correspondem a instrumentos financeiros derivados com reavaliagdo
negativa (nota 2.4.8), e aos passivos financeiros designados na opcao de justo valor. Um passivo financeiro é
classificado nesta categoria se o principal objectivo associado a sua aquisi¢éo for a venda no curto prazo ou se for
designado na opc¢éo de justo valor pela gestéo, respectivamente.

Os passivos financeiros que se encontram classificados nesta categoria séo registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos no resultado do exercicio na rubrica de
“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.
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Apenas podem ser designados na opcao de justo valor os passivos que cumpram 0s requisitos enumerados na nota
2.4.2.

2.4.7 Outros passivos financeiros (IAS 39)
Esta categoria inclui os recursos de bancos centrais, de outras instituicdes de crédito e de clientes, e outros passivos
subordinados.

Estes passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu justo valor acrescido de eventuais comissfes
incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transaccéao.
Subsequentemente, estes activos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado usando o método do juro
efectivo.

2.4.8 Instrumentos financeiros derivados (IAS 39)

Os instrumentos financeiros derivados séo registados ao justo valor, na data em que o Banco negoceia 0s contratos
e sdo subsequentemente mensurados ao justo valor. Os justos valores sédo obtidos através de pregos de mercado
cotados em mercados activos, incluindo transac¢des de mercado recentes, e modelos de avaliagdo, nomeadamente:
modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de valoriza¢@o de opgdes. Os derivados séo considerados como
activos quando o seu justo valor é positivo e como passivos quando 0 seu justo valor € negativo.

Certos derivados embutidos em outros instrumentos financeiros, como seja a indexacdo da rendibilidade de
instrumentos de divida ao valor das ac¢Bes ou indices de accgbes, sao bifurcados e tratados como derivados
separados, quando o seu risco e caracteristicas econémicas ndo sejam claramente relacionadas com os do contrato
hospedeiro e este ndo seja mensurado ao justo valor com variag@es reconhecidas em resultados. Estes derivados
embutidos sdo mensurados ao justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas na demonstracdo de
resultados.

Os derivados sao também registados em contas extrapatrimoniais pelo seu valor tedrico (valor nocional).

O Banco s6 possui derivados de negociacao nos termos da IAS 39, os quais sdo mensurados ao justo valor, sendo
as alteragBes no seu valor reconhecidas imediatamente em resultados.

2.5 Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis (Aviso n.° 1/2005, Instrucdes n.° 23/2004 e n.° 4/ 96)

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em rubricas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comiss@es e outros réditos registados em contas de
resultados ao longo da vida das operagdes (nota 29).

Estas responsabilidades sé@o abrangidas pelo regime de constituicdo de provisdes para risco pais previsto no Aviso
do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho, nos termos definidos na alinea c) do ponto 2.4.1.3.

2.6 Outros activos tangiveis e locagdes (IAS 16, Av  iso n.°1/2005 e IAS 17)

Os outros activos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortizagfes e perdas por imparidade. As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de
acordo com o numero de anos de vida Util esperada, os quais se situam dentro dos limites permitidos pela legislacéo
fiscal Portuguesa, como a seguir se indica:

NUumero de anos

Imobilizacdes em edificios arrendados 10
Equipamento 3ab
Outras imobilizagbes corpdreas 4al2
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O custo de aquisicao inclui despesas que sejam directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens. As despesas de
manutencao e reparagdo sao reconhecidas como custo do exercicio, nas contas de “Gastos gerais administrativos”.

De acordo com a IAS 16, estes activos encontram-se sujeitos a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias que indiciam que o valor de balango excede o seu valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor realizavel resulta do maior entre dois valores, o valor de mercado do activo
deduzido de custos e o seu valor de uso.

Conforme a IAS 17, o Banco classifica as operacfes de locacdo como locagBes financeiras ou locagGes
operacionais. Sdo classificadas como locacdes financeiras todas as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo sdo substancialmente transferidos para o locatario. As restantes operagdes
séo classificadas como locag¢des operacionais.

O Banco enquanto locatério, regista os contratos classificados como de locagao financeira da seguinte forma:

i) No seu inicio, o bem em regime de locacéo financeira é registado no activo em “Outros activos tangiveis”
e no passivo em “Outros passivos” pelo seu justo valor que € equivalente ao seu custo de aquisigao;

ii) Subsequentemente, aquando da liquidagdo das rendas, a parte referente ao encargo financeiro (juros) é
registada em resultado em “Juros e encargos similares”. A parte respeitante & amortizacao financeira do
capital é deduzida a divida registada no passivo.

Os contratos classificados como de locacdo operacional sdo registados em resultados em “Gastos gerais
administrativos” no periodo a que respeitam.

O Banco actualmente n&o realiza operagfes de locacao como locador.

2.7 Activos intangiveis (IAS 38)
Esta rubrica compreende os custos de aquisi¢do, desenvolvimento e implementagcéo de software para ser utilizado
na actividade do Banco.

Os activos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do deduzido de perdas por imparidade e amortizagfes pelo
método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util esperada, que em geral
corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengéo de software sao registadas como custo no exercicio em que sao incorridas.

O Banco nédo reconhece activos intangiveis gerados internamente.

2.8 Investimentos em associadas (IAS 28)
Esta rubrica inclui a participagéo de 17% do capital e direito de voto numa empresa em que o BAIE exerce influéncia
significativa. Este activo é registado ao custo histérico (nota 13).

A participagao financeira € expressa em moeda estrangeira tendo sido convertida para a moeda funcional a taxa de
cambio em vigor a data da respectiva aquisi¢do (nota 2.3).

2.9 Impostos sobre lucros (IAS 12)
O BAIE esté sujeito ao regime fiscal consignado no Cdadigo sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC) e do
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros
sédo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que séo reconhecidos directamente
nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais préprios. O imposto
corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio as taxas de imposto legalmente em vigor em Portugal
para o periodo em que reportam os resultados, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a
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matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo
considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos correspondem ao montante do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante
de diferencas temporéarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos activos e passivos e a sua base
fiscal. Caso se verifiqguem prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais, estes sédo também registados como activos
por imposto diferido.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias tributaveis,
enquanto que os impostos diferidos activos sé séo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia
de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagcdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de
reporte de prejuizos fiscais.

A presente data, de acordo com a legislacéo portuguesa, os prejuizos fiscais ocorridos em exercicios iniciados em
2013 sao reportaveis durante um periodo de 5 anos (6 anos para os incorridos até 2009 e 4 anos para os incorridos
em 2010 e 2011) ap6s a sua ocorréncia, sendo susceptiveis de dedugcdo com o limite de 75% dos lucros fiscais
gerados durante esse periodo.

N&o séo registados impostos diferidos relativos a diferencas temporarias originadas no reconhecimento inicial de
activos e passivos em transacgdes que ndo afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

N&o sdo igualmente registados activos por impostos diferidos referentes a participagfes financeiras em associadas,
por ndo ser provavel que a diferenca reverta no futuro previsivel.

As principais situacdes que originam diferencas temporarias ao nivel do BAIE dizem respeito a provisdes
temporariamente ndo dedutiveis, activos financeiros disponiveis para venda e beneficios a empregados de longo
prazo.

Os impostos diferidos sdo calculados utilizando taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da
reversao das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na
data de balanco.

2.10 Beneficios dos empregados (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com a IAS 19. Os principais
beneficios de empregados séo pensfes de reforma e sobrevivéncia, encargos com salude pés-emprego, outros e
beneficios de longo prazo e beneficios de curto prazo:

2.10.1 Pensoes de reforma e de sobrevivéncia e enca rgos com salde

De acordo com o Plano de Pensfes anexo ao contrato de adesdo ao Fundo de pensbes da PensdesGere —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., o BAIE assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores
gue se encontram abrangidos em matéria de seguranca social pelo Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o
Sector Bancario Portugués (ACTV) ou as suas familias prestagdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice ou
invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia. Presentemente, estas prestagbes consistem numa
percentagem crescente do nimero de anos de servigo do colaborador na banca, aplicada aos seus salarios. Nesta
medida, o plano classifica-se como um plano de beneficio definido.

Com a publicacdo do Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de Janeiro, os colaboradores abrangidos pelo ACTV que se
encontravam em idade activa a 4 de Janeiro de 2011, passaram a ser abrangidos desde essa data pelo Regime
Geral da Seguranca Social (RGSS), no que se refere apenas ao beneficio de reforma de velhice e nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adopcdo, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Face ao
caracter de complementaridade previsto nas regras do ACTV, o Banco continua a garantir a diferenga entre o valor
dos beneficios que sejam pagos ao abrigo do Regime Geral da Seguranga Social para as eventualidades integradas
e os previstos nos termos do referido Acordo.

O BAIE determina numa base anual o valor total destas responsabilidades, através de calculos efectuados por
actuarios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos actuariais considerados
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adequados (nota 30). O valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensfes de reforma e
sobrevivéncia, os beneficios com cuidados médicos pds-emprego (Servigos de Assisténcia Medico-Social- SAMS).

Os pressupostos actuariais tém por base as expectativas de crescimento dos salarios e das pensdes e baseiam-se
em tabuas de mortalidade utilizadas por algumas instituicdes que operam no mercado financeiro portugués. A taxa
de desconto utilizada na actualizagdo das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagbes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagas as responsabilidades, e com prazos até
ao vencimento similares aos prazos médios de liquidacdo das responsabilidades.

Até 4 de Janeiro de 2011 as responsabilidades eram exclusivamente financiadas por um fundo de pensdes, sendo
reconhecido em balanco na rubrica “Outros passivos” ou “Outros activos” o montante correspondente a diferenga
entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos do fundo de pensdes a data do balango, caso
aplicavel, ajustado pelos ganhos e perdas actuariais diferidos, consoante o valor dessa diferenca seja positivo ou
negativo. O valor do fundo de pens8es corresponde ao justo valor dos seus activos a data de balanco. Da aplicagéo
do acima referido Decreto-Lei n.°1-A/2011, o plano de beneficios definido para os colaboradores abrangidos pelo
ACTV no que se refere ao beneficio de reforma de velhice, passa a ser financiado pelo fundo de pensdes, na parte
respeitante a responsabilidade por servigos passados até 4 Janeiro de 2011, e pela Seguranga Social, na parte
respeitante a servigos passados ap0s essa data. Assim, a partir de 2011, o custo do servigo corrente e 0 acréscimo
anual de responsabilidades por servigcos passados reduziram-se e 0 Banco, desde do inicio desse ano, passou a
suportar um encargo adicional que corresponde a uma taxa (Taxa Social Unica - TSU) de 23,6% que incide sobre a
generalidade das retribuicbes pagas aos seus empregados abrangidos pelo ACTV.

Em 1 de Janeiro de 2011 procedeu-se a alteracdo da politica contabilistica de mensuragdo dos ganhos e perdas
decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente
verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os
resultantes de alteracdes de pressupostos actuariais (ganhos e perdas actuariais ou GPA).

Até 31 de Dezembro de 2010 os GPA eram diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite do
maior dos valores apurados a data do balango entre o montante correspondente a 10% do valor actual das
responsabilidades por servigos passados e 0 montante correspondente a 10% do valor do fundo de pensdes. Caso
0s ganhos e perdas actuariais excedessem o valor do corredor, esse excesso era reconhecido em resultados pelo
periodo de tempo médio remanescente de servigo dos colaboradores no activo abrangidos pelo plano.

A partir de 1 Janeiro de 2011 os GPA passaram a ser reconhecidos na rubrica de “resultados transitados” em capital
proprio, e apresentados na Demonstracdo de Rendimento Integral.

Os acréscimos de responsabilidades com servigos passados, nomeadamente os decorrentes da passagem de
colaboradores a situacdo de reforma antecipada sdo reconhecidos como custos em resultados no periodo em que
ocorrem.

Adicionalmente, o Aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal obriga a um financiamento integral das responsabilidades
com pensdes em pagamento e a um nivel de financiamento de 95% das responsabilidades com servigcos passados
de colaboradores no activo.

O Banco n&o adoptou o regime transitério estabelecido pelo Aviso n.° 4/2005, do Banco de Portugal, que permitia o
diferimento dos impactos decorrentes da adopgdo da IAS 19 — Beneficios aos empregados, tendo reconhecido os
mesmos em resultados transitados, de acordo com o previsto nas IFRS.

Os custos com pessoal do Banco incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por pensées de reforma:

. custo do servico corrente (custo do ano);
. custo dos juros da totalidade das responsabilidades; e
. rendimento esperado do fundo de pensdes.
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2.10.2 QOutros beneficios de longo prazo

Nos termos da clausula 150 do ACTV, o Banco assumiu a responsabilidade de atribuir aos seus Colaboradores que
se encontrem abrangidos neste regime e se encontrem no activo, no ano em que completem 15, 25 e 30 anos de
bom e efectivo servico, um prémio de antiguidade de valor igual, respectivamente a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efectiva. Por outro lado, na data da passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel, o
trabalhador tem direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse
ao servigo até reunir 0s pressupostos do escaldo seguinte.

O Banco determina anualmente o valor actual das responsabilidades passadas com prémios de antiguidade através
de avaliagGes efectuadas por actuarios qualificados e independentes utilizando o método de “Project Unit Credit”. Os
pressupostos actuariais (financeiros e demogréficos) utilizados tém por base expectativas a data de balango para o
crescimento dos salarios e uma tabua de mortalidade que se adequa a populacdo do Banco. A taxa de desconto é
determinada com base em taxas de mercado de obrigagdes de empresas com baixo risco, de prazo semelhante ao
da liquidagdo das responsabilidades. Estes pressupostos sdo iguais aos utilizados no célculo da responsabilidade
por pensdes de reforma.

Contabilisticamente, o Banco regista 0 montante das responsabilidades apuradas como um encargo a pagar (nota
20) por contrapartida de resultados do exercicio. Os pagamentos efectuados ao trabalhador abatem ao valor de
provisao constituida.

Os custos com pessoal do Banco incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por prémios de
antiguidade:
- custo do servigo corrente (custo do ano);
- custo dos juros; e
- ganhos e perdas resultantes de desvios actuariais (reconhecidos integralmente em resultados no exercicio
em que sdo originados).

2.10.3 Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo (vencimentos e encargos com vencimentos) sao registados pelo valor ndo descontado
em “Gastos com pessoal” no periodo a que respeitam de acordo com o regime contabilistico do acréscimo.

2.11 Provis@es e passivos contingentes (IAS 37)

Uma provisdo deve ser reconhecida quando se verifique i) uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) ii)
resultante de um acontecimento passado, relativamente a qual se verifique iii) uma forte probabilidade de se efectuar
um dispéndio de recursos e que seja iv) quantificavel de um modo fiavel.

Quando ndo seja provavel a ocorréncia de um dispéndio de recursos, ou a estimativa da quantia da obrigagdo nédo
possa ser apurada de forma fidvel, estamos perante um passivo contingente, que apenas deve ser sujeito a
divulgacéo, a menos que seja remota a possibilidade de ocorréncia.

2.12 Activos recebidos em dacao por recuperagao de créditos

Os activos recebidos em dagao por recuperacao de créditos, que podem corresponder a imoveis, equipamentos e
outros bens recebidos em dag¢do em pagamento, séo classificados na rubrica de “Outros activos” e sdo registados,
no seu reconhecimento inicial, pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o
valor de balanco do crédito concedido objecto de recuperagao.

Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo menor de entre o valor do seu reconhecimento inicial e o
correspondente justo valor actual deduzido dos custos esperados de venda, e ndo sdo amortizados. As perdas nédo
realizadas com estes activos assim determinadas sdo registadas em resultados. S&o obtidas avaliages regulares,
que déo lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagfes seja inferior ao valor
contabilistico.

As mais-valias potenciais em activos recebidos em dacéo por recuperacdo de crédito ndo sdo reconhecidas em
balanco.
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2.13 Correcao de erros materiais (IAS 8)

Conforme referido na nota 2.1 no final do primeiro semestre de 2013 foi detectado um erro material na mensuracao
da participacdo num fundo de investimento registado na rubrica de activos financeiros disponiveis para venda (nota
7). Apresenta-se em seguida o impacto da correccdo bem como a informagdo comparativa das rubricas das
demonstracdes apresentada nas presentes demonstracdes financeira que foi reexpressa reflectindo retroativamente

a correccdo deste erro.

31-Dez-12
Reexpresso Reexpresséo Divulgado Notas
Total de Activo 1180 445 568 - 1180445568
Passivo
Passivos por impostos correntes 1051 930 424 525 627 405 e)
Passivos por impostos diferidos 54 969 (424 525) 479494 )
Total de Passivo 1121903 481 - 1121903481
Capital Proprio
Capital 40 000 000 - 40 000 000
Reservas de reavaliagédo (208 202) (2249 112) 2 040910 Eg:g;
Outras reservas e resultados transitados 13414 104 1509 802 11 904 302 b)+c)
Resultado do exercicio 5336 185 739 310 4 596 875
Total de Capital Proprio 58 542 087 - 58 542 087
Total de Passivo + Capital Proprio 1180 445 568 - 1180445568
31-Dez-12
Reexpresso  Reexpressdo Divulgado Notas
Margem financeira 8 297 249 - 8 297 249
Rendimentos de servigos e comissdes 1830401 - 1830401
Encargos com servigos e comissfes (224 262) - (224 262)
Resu[tados de activos e passivos avaliados ao justo valor 20 508 ) 20 508
através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 1139433 988 685 150 748 a)
Resultados de reavaliagdo cambial 1663 845 - 1663 845
Outros resultados de exploragédo (966 913) - (966 913)
Produto bancério 11 760 261 988685 10771576
Custos com pessoal (2 138 421) - (2138421)
Gastos gerais administrativos (1384 511) - (1384511)
Amortizacdes do exercicio (59 229) - (59 229)
Provis@es liquidas de reposi¢des e anulacbes (229 898) - (229 898)
Correcg@es de valor associadas ao credito a clientes e (527 456) . (527 456)
valores a receber de outros devedores
Imparidade ge outros activos financeiros liquida de reversdes 1 155 896 ) 1 155 896
e recuperacdes
Imparldadg de outros activos liquida de reversdes e (506 213) ) (506 213)
recuperagdes
Resultado antes de impostos 8 070 429 988 685 7 081 744
Impostos (2734 244) (249375) (2484869) d)
Correntes (2799 321) (249375) (2549946) d)
Diferidos 65 077 - 65 077
Resultado ap6s impostos 5336 185 739 310 4596 875
Resultado liquido do exercicio 5336 185 739 310 4 596 875

Notas das correccdes efectuadas para reexpressdo dos saldos comparativos:
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a) Reconhecimento de ganhos realizados no periodo que estavam registados como ganhos potenciais na
rubrica de Reservas de reavaliacéo.

b) Reconhecimento, por resultados transitados, de ganhos realizados em periodos anteriores, liquidos do
efeito fiscal.

c¢) Reversdo da perda de imparidade acumulada que se encontrava revertida na rubrica de reservas de
reavaliacao.

d) Reconhecimento na demonstracéo de resultados do periodo dos impostos diferidos associados aos ganhos

realizados que se encontravam reconhecidos na rubrica de reservas de reavalia¢éo.

e) Reclassificagdo dos passivos por impostos diferidos associados aos ganhos realizados para passivos por
impostos correntes.

3. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Caixa 155 894 184 899
Depositos a ordem do Banco de Portugal 42 862 549 32048 727

43 018 443 32 233 626

A rubrica de Depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depdsitos constituidos para satisfazer as exigéncias
do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (“SEBC”). Estes depésitos séo
remunerados a taxa de referéncia definida pelo Banco Central Europeu (“BCE”) para as operac¢des principais de
refinanciamento do Eurosistema.

4. Disponibilidades em outras instituicdes de crédi to

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais
Depésitos a ordem 12 186 730 2103874
Disponibilidades sobre instituigcdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 68 891 238 180 757 891
Cheques a cobrar 721 3225

81 078 689 182 864 990

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos, os quais, em regra, sdo cobrados
nos primeiros dias Uteis seguintes.
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5. Activos e passivos financeiros detidos para nego ciacao

Nestas rubricas encontram-se registados o justo valor positivo e negativo de instrumentos derivados negociados
com clientes e outras instituicdes de crédito.

31-Dez-13 31-Dez-12
Activo Passivo Activo Passivo
Instrumentos financeiros detidos para negociagdo
Swaps cambiais - - - (320 986)
- - - (320986)

Nestas rubricas verifica-se o registo de operagBes com instrumentos financeiros que apesar de se encontrarem
classificadas como de negociacdo nos termos da IAS 39, muitas das operacdes tém natureza de cobertura
econdmica de acordo com a politica do Banco de gestéo de riscos cambiais e de risco de liquidez.

O resultado com estas operac¢des apresenta-se na rubrica “Resultados de activos e passivos ao justo valor através
de resultados” (nota 23).

Apresentam-se em seguida os respectivos valores nocionais:

31-Dez-13 31-Dez-12
Swaps cambiais - compra - 15 000 000
Swaps cambiais - venda - 14 695 487
- 29 695 487
6. Outros activos e passivos financeiros ao justo v alor via resultados
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31-Dez-13 31-Dez-12

Activo Passivo Activo Passivo

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Fundos de investimento

N&o residente 2662 393 - 5303069 -
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados - (2662 393) - (5303 069)

2662393 (2662393) 5303069 (5303069)

Na rubrica de “Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados” o recurso financeiro apresentado
encontra-se relacionado e caucionando na totalidade ao activo subjacente indicado no quadro.
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7. Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Instrumentos de capital
Valorizados ao custo histérico
Residente 353 365 353 365
Valor antes de Imparidade acumulada 729 649 819 687
Imparidade acumulada (nota 18) (142 520) (148 969)
Valorizados ao justo valor
Residente
Valor antes de Imparidade acumulada 158 375 173 988
Imparidade acumulada (nota 18) (95091) (118 239)
Instrumentos de divida
Valorizados ao justo valor
Residente 4277 520 1806 418
Na&o residente 1525543 771 627
Juros a receber 71697 46 073
Outros - fundos de investimento
Valorizados ao justo valor
Residente 754 940 755 603
Valor antes de Imparidade acumulada 1331197 2651534
Total bruto 9 202 286 7 378 295
Total de imparidade acumulada (237 611) (267 208)
Provisdes risco-pais (nota 18) - -
Total liquido de imparidade e provisdes 8 964 675 7 111 087

No exercicio de 2013 foram registados na rubrica de “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”
rendimentos referentes a dividendos e realizagdo de ganhos com transacgdes (nota 24).
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8. Aplicagbes em instituicbes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Aplicac6es em instituices de crédito no pais
AplicagbGes a muito curto prazo 35530418 -
Depositos 536 219 273 590 419 888
AplicagGes subordinadas 1087 666 1136 880
Juros a receber 598 182 2511909
Aplicagbes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Aplicagbes a muito curto prazo - 2 000 000
Depositos 6 925 548 120 856 602
Outras aplicacdes 7 337 613 20 185 828
Juros a receber 30555 67 121
Receitas com proveito diferido comissdes ( 29 451) ( 121 859)
587 699 804 737 056 369
Provisdes risco-pais (nota 18) (1055 111) (1 489 054)
586 644 693 735567 315

O montante correspondente a “Aplicacdes subordinadas” constitui um conjunto de depdsitos caucéo (nota 29) e que
é referente a representacao directa de outra instituicdo da participacdo do BAIE no sistema de pagamentos SEPA.
As “Aplicacdes a muito curto prazo” tém um prazo maximo de vencimento de 2 dias Uteis.

9. Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Crédito ndo titulado
Interno
Empréstimos 38 396 828 53 444 225
Créditos em conta corrente 1792 000 4100 397
Descobertos em depdsitos a ordem 3061764 1496 615
Externo
Empréstimos 75 058 482 50 962 030
Descobertos em depdésitos a ordem 2 285 035 4526 738
Juros a receber 757 527 1456 436
Comissdes mensualizadas (653 750) (1 039 805)
Crédito e juros vencidos 3135471 3086 153
123 833 357 118 032 789
Provisdes para
Risco-pais (2 288 334) (1 250 921)
Crédito cobranca duvidosa e crédito vencido (3 723 936) (3 806 926)
117 821 087 112 974 942
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Os movimentos ocorridos nas provisdes durante os exercicios de 2013 e 2012 s&o apresentados na nota 18.

Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012, as provisdes para crédito de cobranca duvidosa e crédito vencido,
apresentam um nivel de provisionamento acima do minimo exigido pelo Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal de
Euros 756 336 e de Euros 782 107, respectivamente.

Os créditos concedidos a clientes cujos termos tenham sido renegociados, deixam de ser considerados como
vencidos e passam a ser tratados como novos créditos, apods reforco de garantias ou pagamento integral dos juros e
outros encargos vencidos.

Nem todos créditos renegociados estariam na sua totalidade vencidos a data de referéncia se a renegocia¢do nédo
tivesse ocorrido.

Os procedimentos de reestruturagcdo incluem: alargamento das condigdes iniciais de pagamento, alteragdo e
diferimento dos pagamentos inicialmente previstos e reforco de colaterais. As praticas e politicas de reestruturagéo
sdo baseadas em critérios que, do ponto de vista da gestdo do Banco, indicam que os pagamentos tém elevada
probabilidade de continuar a ocorrer.

Em 31 de Dezembro de 2013 as operac¢Bes de crédito na carteira cujos termos e condi¢des ja tenham sido objecto
de renegociacio no ambito de uma reestruturagio’ por dificuldades econdémicas do cliente ascendem a
Euros 2 160 602 (31 de Dezembro de 2012: Euros 8 193 180).

Todavia, estas operacgdes ndo sdo consideradas créditos em risco nos termos definidos pela Instru¢do do Banco de
Portugal n.° 22/2011°.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012 esta rubrica apresenta a seguinte estrutura por industria:

31-Dez-13 31-Dez-12
Agricultura, producdo animal, caga, floresta e pesca 420 000 0,3% 400 000 0,3%
IndUstrias alimentares, bebidas e tabaco 350 000 0,3% - 0,0%
Fabricacdo de combustiveis e produtos petroliferos refinados - 0,0% 3789601 3,2%
Indastrias metaldrgicas 762 045 0,6% 1377 866 1,2%
Méquinas e equipamentos - 0,0% - 0,0%
Construgao 10 151 361 8,2% 14011415 11,9%
Comeércio e reparacdes 6 726 277 5,4% 6 578 327 5,6%
Administracdo publica (regional e local) 44 413815 35,9% 16566 197 14,1%
Alojamento, restauracéo e similares 550 000 0,4% - 0,0%
Actividades financeiras e de seguros 45099 089 36,4% 51117220 43,5%
Actividades imobiliarias 2900 442 2,3% 3031681 2,6%
Outros servicos empresariais 8443722 6,8% 15 891 639 13,5%
Educacao, saude e apoio social - 0,0% 200 342 0,2%
Outras actividades e Particulares 3912829 3,4% 4651 870 3,9%

123729580 100,0% 117 616158 100,0%

1 De acordo com a Instrucdo do Banco de Portugal n° 32/2013, um crédito pode deixar de ser identificado como reestruturado se
apos ter decorrido o prazo de 2 anos da data da sua reestruturagdo cumulativamente se verifique o pagamento regular de
prestacdes de capital, a inexisténcia de qualquer prestagdo vencida de capital ou juros por periodo superior a 30 dias, ndo ter
existido qualquer recurso a mecanismos de restruturagdo de divida do cliente nesse periodo e ndo tenha ocorrido qualquer
incumprimento ou recurso a mecanismos de reestruturagéo por parte do respectivo cliente, nesse periodo.

2 De acordo com a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 22/2011, o conceito de créditos em risco corresponde aos créditos cujos
pagamentos de capital ou juros, tendo estado vencidos por um periodo igual ou superior a 90 dias, tenham sido capitalizados,
refinanciados ou postecipada a sua data de pagamento, sem que tenham sido adequadamente reforgcadas as garantias
constituidas (devendo estas ser suficientes para cobrir o valor total do capital e juros em divida) ou integralmente pagos pelo
devedor 0s juros e outros encargos vencidos.

[63]



Banco BAI Europa, S.A.

Notas as Demonstra¢des Financeiras em 31 de Dezembro de 2013

10. Investimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Titulos emitidos por residentes
Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa 1517 487 62 145 169
De outros emissores publicos nacionais - 5 359 485
De outros residentes
Divida ndo subordinada 12 900 000 32 476 306
Titulos emitidos por ndo residentes
De outros néo residentes
Divida subordinada 187 820 187 820
Juros a receber 14 107 126 045
Juros pré-pagos (23 329) (62 319)
14 596 085 100 232 506
Provisdes risco-pais (nota 18) (18 782) (18 782)
14 577 303 100 213 724

Parte dos titulos de divida publica portuguesa encontram-se compreendidos na pool de activos elegiveis para
garantia de operacdes de politica monetéaria do Eurosistema, de recurso a facilidades de liquidez de contingéncia ou
de concesséao de crédito intradiario (nota 29).

Uma parte menor destes titulos encontra-se penhorada a favor do Fundo de Garantia de Depdésitos (FGD) para

efeitos de substituicdo de parte da obrigacdo de pagamento da contribuicdo anual ao FGD através de prestagao de
compromisso irrevogéavel (nota 29).
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11. Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2013 foi o seguinte:

31-Dez-12 31-Dez-13
Amortiza- A Amortiza-
Valor bruto cOes e Valor Aquisicdes Amortizacoes Téiaassn?\f/i\rli?' ?\k;g}grs Valor cOes e Valor
imparidade liquido do exercicio liquido) liquido) bruto imparidade liquido
acumuladas acumuladas
Iméveis em uso
Obras em iméveis
arrendados 212 836 (152 590) 60 246 - (8175) - - 212 836 (160 765) 52071
Equipamento
Mobiliario e material 189 868 (183574) 6294 8 868 (2584) - - 198 736 (186 158) 12578
Maquinas e ferramentas 24 635 (24 497) 138 996 ( 254) - - 25631 (24 751) 880
Equipamento informético 491 387 (475 963) 15424 8977 (68 663) 204 956 - 705 320 (544 626) 160 694
Instalagdes interiores 210168 (190 834) 19334 - (3401) - - 210168 (194 235) 15933
Equipamento de seguranga 81026 (79 848) 1178 - ( 420) - - 81026 (80 268) 758
Outros equipamentos 5209 (4 854) 355 - (212) - - 5209 (5066) 143
Activos tangiveis em curso 204 956 - 204 956 - - (204 956) - - - -
1420 085 (1112 160) 307 925 18 841 (83 709) - - 1438926 (1195 869) 243 057
O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2012 foi o seguinte:
31-Dez-11 31-Dez-12
Amortiza- Val Amortiza-cé Trasnsferén-  Abates val Amortiza- val
valorbruto . S9¢5 € valor - jquisiges  AMOriZa-COes s walor  (valor aor _coese valor
imparidade liquido do exercicio liquido) liquido) bruto imparidade liquido
acumuladas acumuladas
Iméveis em uso
Obras em iméveis arrendados 212 836 (144 230) 68 606 - (8360) - - 212 836 (152 590) 60 246
Equipamento
Mobiliario e material 189 404 (181 714) 7 690 464 (1 860) - - 189868  (183574) 6294
Maquinas e ferramentas 24 635 (23953) 682 - ( 756) - - 24 635 (24 497) 138
Equipamento informatico 486 143 (455 504) 30 639 5243 (20 459) - - 491 387 (475 963) 15 424
Instalagdes interiores 210168 (184 891) 25277 - (5943) - - 210168 (190 834) 19 334
Equipamento de seguranga 81026 (77 618) 3408 - (2230) - - 81026 (79 848) 1178
Outros equipamentos 5209 (4642) 567 - - - - 5209 (4 854) 355
Activos tangiveis em curso 204 956 - 204 956 - - - - 204 956 - 204 956
1414 377 (1072 552) 341 825 5707 (39 608) - - 1420085 (1112 160) 307 925
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12. Activos intangiveis

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2013 foi o seguinte:

31-Dez-12 31-Dez-13
Amortiza- ) Amortiza- . Trasnsferén-  Abates Amortiza-
Valor cOese Valor Aqui- ¢des do Impari- cias (Valor (Valor Valor cOes e Valor
bruto imparidade liquido sigdes exercicio dades liquido) liquido) bruto imparidade liquido
acumuladas acumuladas
Sistemas de tratamento
automatico de dados 705801 (699 061) 6740 17197 (10936) - - - 722998 (709 997) 13 001
(software)

R 255459 (255 459) - - - - . . B
Activos intangiveis em curso

961 260 (954 520) 6 740 17197  (10936) - - 722 998 (709 997) 13 001

No exercicio de 2013, o Banco procedeu ao abate do montante que se encontrava inscrito na rubrica de activos
intangiveis em curso devido a dificuldades na implementacdo do projecto de migragdo que resultaram no
cancelamento do mesmo.

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2012 foi o seguinte:

31-Dez-11 31-Dez-12
Amortiza- ; 5 Amortiza-
Valor cles e Valor Aquisi- Amortiza- Impari- Trasnsferén- - Abates Valor cOes e Valor
. § P X cOes do cias (Valor (Valor . > o
bruto imparidade liquido coes exercicio dades liquido) liquido) bruto imparidade liquido
acumuladas q a acumuladas
Sistemas de tratamento
automatico de dados 705 800 (679 440) 26 360 - (19621) - - - 705801 (699 061) 6 740
(software)
?Sg"(fs intangiveis em 181 053 - 181053 74406 - (255459) . . 255459 (255 459)
886 853 (679 440) 207 413 74406 (19621) - - 961260 (954 520) 6 740

13. Investimentos em filiais e associadas

Nesta rubrica encontra-se registado o valor correspondente a participacdo financeira numa empresa associada,
Founton, Ltd (nota 2.8), o qual se resume como segue:

Impacto da aplicacdo método de

Valor balanco Custo de equivaléncia patrimonial (b) (c)
Participacéo efectiva (%) BAIE aquisicdo em
@ USsD Em reservas de No resultado
reavaliacao liquido
17,0% 948 469 834 937 3161919 (419 071)

(a) Taxa de conversdo EUR/USD é de 0,8803 referente a taxa fixing histérica a data de aquisigdo em Novembro de 2001.
(b) Taxa de conversdo EUR/USD utilizada é de 1,3791 que corresponde a taxa fixing com referéncia a 31 de Dezembro de 2013.

(c) Valores apurados com base nas demonstrac¢des financeiras ndo auditadas da empresa participada com referéncia a 31 de
Dezembro de 2012.
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Com base numa estimativa para apuramento do justo valor da participacé@o financeira efectuada pelo Conselho de
Administracdo do Banco com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, utilizando para o efeito informacao financeira da
empresa e o modelo de projeccéo de cash flows descontados, concluiu-se que o justo valor é superior ao valor de
balanco, ndo existindo portanto qualquer evidéncia de imparidade ou necessidade de registar qualquer perda para

esse efeito em relagdo ao montante do investimento reconhecido em balanco.

A 31 de Dezembro de 2013 os saldos em aberto nas demonstracdes financeiras do Banco com a empresa

participada encontram-se apresentados na nota 31.

14. Activos e Passivos por impostos

Estas rubricas tém a seguinte composigdo (nota 28):

31-Dez-13 31-Dez-12
Activos por impostos diferidos
Por diferencas temporérias
Em activos 4 551 -
Em passivos 851 923 894 596
856 474 894 596
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar (38 218) (1 051 930)
Passivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias
Em activos - (54 969)
(38 218) (1 106 899)
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15. Outros activos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Devedores e outras aplicacdes
Sector publico administrativo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar 71123 30 144
Outros 425 000 426 856
Outros devedores diversos 38511 37577
Activos resultantes de dagGes em cumprimento
Iméveis 1787 988 1787 988
Imparidade acumulada (nota 18) (736 453) (736 453)
Créditos por suprimentos
Suprimentos 190 000 190 000
Juros 3342 3341
Outros rendimentos a receber
Outros compromissos irrevogaveis 6 795 -
Créditos documentérios 3720 19 150
Despesas com encargo diferido
Com operacgdes activas
Com instituicdes de crédito 289 408
Seguros 21 926 20976
Outros custos administrativos 62 310 113 851
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (notas 2.10.1, 21 e 30)
Pensdes de reforma
Responsabilidades por servigos passados - (1 340 265)
Valor patrimonial do fundo de pens@es - 1525661
P6s-emprego com cuidados médicos - (60 149)
1874551 2019085
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16. Recursos de bancos centrais e outras instituicd

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

es de crédito

31-Dez-13 31-Dez-12
Recursos de outros bancos centrais
a ordem 18 220 11 439
a prazo 355 140 034 400 275 912
juros a pagar 398 235 2201 310
355 556 489 402 488 661
Recursos de instituicdes de crédito no pais
a ordem 4539 6 368
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
a ordem 34 034 684 50 126 986
a muito curto prazo 7831194 -
a prazo 326 097 330 578 161 149
juros a pagar 185 974 189 263
368 153 721 628 483 766
723710210 1030972427

O montante correspondente a Euros 16 602 213 (2012 — Euros 61 864 090) do valor total da rubrica de “Recursos de
instituicdes de crédito no estrangeiro — A prazo”, encontra-se a contra-garantir responsabilidades com operacdes de

crédito a clientes (nota 29).

17. Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12

Depdsitos a ordem
De outros residentes 14 672 462 10 063 306
De néo residentes 29 388 074 39 981 062

Depésitos a prazo
De outros residentes 1308 323 8 001 497
De néo residentes 22 048 275 22564 615
Outros recursos - 163
Juros a pagar 109 841 70 493
67 526 975 80 681 136
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O montante correspondente a Euros 957 769 (2012 — Euros 1 063 359) do valor total da rubrica de “Recursos de
clientes e outros empréstimos”, encontra-se a contra-garantir responsabilidades com operacdes de crédito sobre
clientes e linhas de crédito irrevogaveis.

18. ProvisGes e imparidade

O movimento ocorrido nestas rubricas no decorrer do exercicio de 2013 foi o seguinte:

81-Dez-12 Reforcos Reposicdes Recuperagdes Diferengas 81-Dez-13
Saldo inicial ¢ /Reversoes I(UtilizagGes) cambiais saldo final
Aplicacdes em instituicdes de crédito
Risco-pais (nota 8) 1 489 054 851 638 (1 285 581) ; ; 1055 111
Crédito a clientes (nota 9)
Crédito de cobranga duvidosa 782 107 654579 (680 349) - - 756 337
Crédito vencido 3024 819 402 237 (403 918) (55538) - 2 967 600
Risco-pais 1250 921 1695 085 (657 673) - - 2288333
Investimentos detidos até & maturidade
Risco-pais (nota 10) 18 782 R R R R 18782
6 565 683 3603 539 (3027 521) (55 538) - 7086 163
Activos financeiros disponiveis para venda
Imparidade (nota 7) 267 208 ; ; ; (29597) 237611
Outros activos
Imparidade (nota 15) 736 453 R R R R 736 453
Activos intangiveis em curso
Imparidade (nota 12) 255 459 R R ( 255 459) R R
1259 120 - - (278 607) (6 449) 974 064
Riscos gerais de crédito
Credito concedido 766 922 194 198 (155 037) - - 806 083
Credito por assinatura 271294 126 914 (257 687) - - 140521
Outras provisbes R 175 000 R R R 175 000
1038 216 496 112 (412 724) - - 1121 604
8 863 019 4099 651 (3440 245) (1334 145) (6449) 9181 831
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O movimento ocorrido nestas rubricas no decorrer do exercicio de 2012 foi a seguinte:

81-Dez-11 Reforcos Reposicdes Recuperagdes Diferencas 81-Dez-12
Saldo inicial /Reversdes /(Utilizagdes) cambiais Saldo final
Activos financeiros disponiveis para venda
Risco-pais (nota 7) 1279 079 135976 (1415 055) - - -
Aplicacdes em instituicdes de crédito
Risco-pais (nota 8) 1704 643 1348118 (1563 707) ; ; 1489 054
Crédito a clientes (nota 9)
Crédito de cobranga duvidosa 1073032 82 578 (373 503) - - 782 107
Crédito vencido 2522 826 512 587 (10594) - - 3024 819
Risco-pais 718 944 1176 050 (644 073) - - 1250 921
Investimentos detidos até & maturidade
Risco-pais (nota 10) 46 955 - (28173) - - 18 782
7 345 479 3255 309 (4 035 105) - - 6 565 683
Activos financeiros disponiveis para venda
Imparidade (nota 7) 118 239 151 355 ; ; (2 386) 267 208
Outros activos
Imparidade (nota 15) 485 699 250 754 - - - 736 453
Activos intangiveis em curso
Imparidade (nota 12) R 255 459 R R R 255 459
603 938 657 568 - - (2386) 1259 120
Riscos gerais de crédito
Credito concedido 726 478 250 102 (209 657) - - 766 922
Credito por assinatura 81 840 512 620 (323 167) - - 271 294
808 318 762 722 (532 824) - - 1038 216
8 757 735 4 675 599 (4567 929) - (2386) 8 863 019
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19. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Credores e outros recursos
Sector publico administrativo
Retencao de impostos na fonte 77 108 138 070
Contribui¢cfes para a seguranca social 27 542 55 366
Cobrangas por conta de terceiros 832 1471
Contribui¢des para outros sistemas de saude (SAMS) 5638 12 367
Credores diversos (4052 (1654)
Despesas com encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Encargos com férias e outros subsidios 246 867 128 863
Outros encargos a pagar 66 799 111731
Receitas com rendimento diferido
De garantias prestadas (nota 29) 130 1049
De créditos documentarios (nota 29) 23126 23144
Outros (nota 29) - 9474
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (notas 15 e 30)
Pensdes de reforma 25190 -
Responsabilidades pensdes reforma 1628 166 -
Valor patrimonial do fundo de pensdes (1 602 976) -
Pés-emprego com cuidados médicos 77 679 -
Beneficios de longo prazo - prémios de antiguidade 88 530 68 921
Operacdes activas a regularizar 902 665 1931946
1538 054 2 480 748
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20. Capital proprio

31-Dez-13 31-Dez-12
Capital realizado 40 000 000 40 000 000
Reservas de reavaliagdo
De activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (nota 7) 91 402 78 940
Instrumentos de capital (nota 7) 12 803 (2 364)
Outros (nota 7) (109 979) (263 622)
Reservas por impostos diferidos (nota 28)
Por diferencas temporérias
De activos financeiros disponiveis para venda 4 552 (21778)
De ganhos e perdas actuariais 55 862 622
54 640 (208 202)
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 3357174 2 437 800
Resultados transitados
Aprovados 12 301 583 8 624 082
Alterac8es politicas contabilisticas
Ajustamentos de transicao IFRS1 - NCA 830 264 830 264
Eliminagdo regra corredor 1AS 19 14 503 14 503
Ganhos e perdas actuariais acumulados (notas 2.10.1, 15, 20 e 30) (228 010) (2346)
Correccdao de erros contabilisiticos (nota 2.13) 2249114 1509 801
18 524 628 13414 104
Resultado do exercicio 3526 113 5 336 185
62 105 381 58 542 087

O capital, totalmente subscrito e realizado, encontra-se representado por 8.000.000 accdes, escriturais e
nominativas, com o valor nominal de Euros 5 cada. A 31 de Dezembro de 2013, o BAI - instituicdo de crédito

residente em Angola, detém 99,99% do capital do Banco.

Nos termos definidos no art. 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/91, de 31 de Dezembro e respectivas alteragfes subsequentes, o Banco deve dispor de
uma fracgdo ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formagédo de reserva legal, até ao
limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados se

superior.
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21. Margem financeira

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Juros e rendimentos similares em
AplicagBes em instituicdes de crédito 10 319 594 17 426 010
Crédito a clientes 4 757 145 5272238
Investimentos detidos até a maturidade 1329 547 3059 883
Activos disponiveis para venda 230 025 634 387
Outros activos 11 401 8 089
16 647 712 26 400 607
Juros e gastos similares de
Recursos de instituicdes financeiras (8 742 498) (17 427 926)
Recursos de clientes (272 847) (458 574)
Passivos subordinados - (60 063)
Comissdes pagas ao custo amortizado de
Recursos de instituigbes financeiras ( 120) ( 120)
Crédito a clientes (151 028) (156 675)
(9 166 493) (18 103 358)
Margem financeira 7 481 219 8 297 249
22. Rendimentos e encargos com servi¢cos e comissdes
Estas rubricas tém a seguinte composigao:
31-Dez-13 31-Dez-12
Rendimentos de servigos e comissoes:
Por garantias prestadas 255 953 364 475
Por servigos prestados 1189 453 1465 926
1 445 406 1830401
Encargos com servigos e comissfes
Por servicos prestados por terceiros (159 045) (223 904)
Por operacdes realizadas por terceiros - ( 358)
(159 045) (224 262)
1286 361 1606 139

23. Resultados de activos e passivos avaliados ao |

usto valor através de resultados
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Estas rubricas tém a seguinte composigéo (notas 5 e 6):

31-Dez-13 31-Dez-12
Swaps 25 447 20508
Outros 9611 -
35 058 20 508
24. Resultados de activos financeiros disponiveis p ara venda
Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo (nota 7):
31-Dez-13 31-Dez-12
Ganhos (perdas) em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital
Valorizados ao custo histérico
Residente
N&o residente 104 468 10 309
Valorizados ao justo valor
Residente 2428 3380
N&o residente
Instrumentos de divida
Valorizados ao custo histérico
N&o residente - 40 554
Valorizados ao justo valor
Residente - 53100
N&o residente 1322 -
Outros - fundos de investimento
Valorizados ao justo valor
Residente 44 114 43 405
N&o residente 360 147 988 685
512 479 1139433

Nos exercicios de 2013 e de 2012 grande parte dos “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” é
referente a rendimentos de realizacdo de ganhos e recebimento de dividendos provenientes de fundos de

investimento.
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25. Outros resultados de exploracao

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Outros proveitos de exploragéo
Prestacado de servigos diversos 6 084 7 459
Outros proveitos de exploragéo 31822 66
37 906 7525
Outros custos de exploragéo
Quotizacgtes (56 039) (52613)
Contribui¢des para o Fundo Garantia de Depdsitos (17 500) (17 586)
Contribui¢des para o Fundo de Resolugéo (189 006) -
Impostos indirectos e taxas
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (1145 422) (158 715)
Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancario (561 787) (711 400)
Outros Impostos indirectos e taxas (26 313) (20647)
Outros encargos e gastos operacionais (32633) (13 478)
(1 028 700) (974 438)
(1990 794) (1966 913)
26. Custos com pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31-Dez-13 31-Dez-12
Remuneracdes dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagcdo (564 534) (556 402)
Remuneracao de empregados (1 046 932) (1094 501)
Encargos sociais obrigatérios com remuneracdes pagas (454 189) (450 126)
Outros custos com pessoal (31 827) (37 392)
(2 097 482) (2138 421)
O numero de efectivos apresenta a seguinte estrutura:
31-Dez-13 31-Dez-12
Média Final Média Final
do periodo do periodo do periodo do periodo
Administradores executivos
Quadros superiores 7
Outros quadros e colaboradores 19 19 22 22
29 29 32 32
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Para cumprimento da Lei n® 28/2009, de 19 de Junho, e do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de
Dezembro, apresentamos em seguida a Politica de Remuneracdo dos membros dos 6rgaos de administracao e de
fiscalizacdo do Banco BAI Europa aplicavel ao exercicio de 2013:

Definicao da Politica
A politica de remuneracéo do Banco foi definida, tendo em conta especificidades da instituicdo, nomeadamente a
sua dimenséo reduzida e a natureza simples e pouco complexa da sua actividade.

Aprovacédo da Politica

Anualmente, é submetida a aprovacdo da assembleia-geral uma declaragéo sobre a politica de remuneracéo dos
membros dos 6rgéos sociais do Banco. Por proposta do Conselho de Administracdo do Banco, a assembleia-geral
na sua reunido de 27 de Abril de 2013 aprovou a declaracédo de politica de remuneracdes referente ao exercicio de
2013.

Administradores Executivos
A remuneracao fixa dos administradores executivos é determinada com base nas seguintes consideragoes:
(i) as competéncias pessoais,
(i) o nivel de responsabilidades da fun¢des de cada um,
(iii) o cargo que exerce no conselho de administragéo,
(iv) o tempo de servigo no grupo.

A remuneragdo varidvel deverd depender dos seguintes factores:

(i) desempenho individual;

(ii) factores econ6micos;

(iii) extenséao dos riscos assumidos;

(iv) cumprimento das regras aplicaveis a actividade do Banco;

(v) o nivel de responsabilidades das fun¢bes de cada um.

A avaliagdo do desempenho dos administradores executivos do Banco compete a assembleia geral e a
remuneracdo variavel referente ao exercicio de 2013 encontra-se limitada ao montante maximo de 30% da
remuneracdo anual.

Administradores Ndo Executivos

A remuneragao auferida por estes administradores equivale a senhas de presenga para as reunides do Conselho de
Administracdo, ndo contemplando uma componente variavel. De notar que estes administradores sdo todos néo
residentes.

N&o existem indemnizagfes pagas ou devidas a ex-membros executivos do conselho de administragédo
relativamente a cessacao das suas fungBes durante o presente ou anteriores exercicios.

Conselho fiscal

Os membros do conselho fiscal sdo pagos através da atribuicdo de uma remuneracao fixa, determinada em fungéo
do seu respectivo cargo ocupado neste 6rgdo e considerando a dimensdo e complexidade da actividade da
Instituicao.



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstra¢des Financeiras em 31 de Dezembro de 2013

Remuneracdes anuais pagas aos membros dos 6rgdos so  ciais

2013 2012

Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragoes Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragoes

Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total

Mandato 2013/2015 (designacéo a 25 de Junho
de 201)
Administradores Executivos
José Alberto Vasconcelos Tavares Moreira 12 000 - 112 000 114000 14000 18000
(Presidente)
Antonio Manuel Pinto Duarte 76 000 - 76 000 79000 9500 88500
(Vice Presidente)
Omar José Mascarenhas de Morais Guerra 72000 - 72000 90000 9000 99 000
(Vogal)
Conselho Fiscal
Henrique Jodo Lucas Marcal 10 400 - 10 400 10 400 - 10 400
(Presidente)
Anténio Maria Veiga Anjos 8000 - 8000 8000 - 8000
(Vogal)
José Augusto Viegas Severo 8000 - 8000 8000 - 8000
(Vogal)

Mandato 2009/2012 (em fungdes até 25 de Junho
de 201)

Administradores Executivos

Ana Paula Alcobia Gray 74149 - 74149 74149 - 74 149 177 000 13000 190 000 178 000 13000 191000
(Vice Presidente)

José Alberto Vasconcelos Tavares Moreira 78 000 - 78000 78000 - 78000 167 000 13000 180 000 170 000 13000 183000
(Vogal)

Anténio Manuel Pinto Duarte 48 000 - 48000 48 000 - 48 000 105974 8000 113974 107 035 8000 115 035
(Vogal)

Administradores Né&o Executivos

José Carlos de Castro Paiva 8000 - 8000 8000 - 8000 20000 - 20000 20000 - 20000
(Presidente, em funcdes até 30 de Abril de

2013, data de apresentag&o da sua
rendncia)

Manuel Domingos Vicente - - - - - - 6000 - 6000 6000 - 6000
(Vice Presidente, em fungdes até 9 de
Fevereiro de 2012, data de apresentacdo da
sua rendncia)

Conselho Fiscal

Henrique Jodo Lucas Marcal 5200 - 5200 5200 - 5200 14 800 - 14800 14800 - 14800
(Presidente)

Anténio Maria Veiga Anjos 4000 - 4000 4000 - 4000 1200 - 11200 11200 - 11200
(Vogal)

José Augusto Viegas Severo 4000 - 4000 4000 - 4000 1200 - 11200 11200 - 11200
(Vogal)

507 749 - 507 749 530 749 32 500 563 249 513 174 34 000 547 174 518 235 34 000 552 235

Os gastos com remuneracdes acima apresentados néo incluem os encargos sociais obrigatdrios suportados pelo
Banco em sede de seguranga social, que de uma forma geral, correspondem a valores que resultam de taxas, que
variam entre 16,4% e 23,75%, aplicadas sobre as remuneragfes pagas aos 6rgdos sociais. Adicionalmente, para
alguns dos membros do Conselho de Administragcdo sdo suportados encargos com cuidados médicos — SAMS que
corresponde uma taxa de 6,5% aplicada as respectivas remuneragdes pagas.

A remuneracao variavel paga é pecuniaria. A remuneracao variavel de 2013 foi paga no inicio de 2014.
No ano de 2013 foi nomeado um novo membro para os érgdos sociais do Banco, Omar José Mascarenhas de
Morais Guerra, vogal do Conselho de Administragdo, que desempenhou o cargo de director financeiro do BAIE até a

data da sua designacao para membro daquele 6rgdo. As remunerag8es auferidas em 2013 e em 2012 pelo cargo
anteriormente desempenhado nédo se encontram englobadas nas remunerag¢des acima divulgadas.
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No ano de 2013 foram ainda pagas a um dos membros do Conselho de Administragdo, Ana Paula Alcobia Gray,
remunera¢des ndo pecuniarias que ndo se encontram englobadas nas remuneragdes acima divulgadas. Estas
gquantias designam-se por rendimentos em espécie de acordo com o Cddigo do IRS e corresponderam a
EUR 38 750 através do exercicio da opcdo de compra de uma viatura automovel no final do respectivo contrato de
locacéo financeira.

Com excepcao de um dos membros do Conselho de Administragdo, 0 Banco ndo assume quaisquer Compromissos
em matéria de pensdes de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou sobrevivéncia, adiantamentos,
créditos ou garantias de qualquer espécie para com os membros dos Conselhos de Administragcdo e de Fiscalizagéo.
Relativamente ao administrador Omar José Mascarenhas de Morais Guerra, o Banco assume o compromisso de
reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no ambito do
ACTV (nota 30).

27. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Servigos especializados (711 774) (743 441)
Rendas e alugueres (363 101) (354 212)
Comunicacgbes (1141 240) (157 207)
Conservacao e reparacao (11 338) (7793)
Deslocacdes, estadas e representacao (25 363) (27 851)
Agua, energia e combustiveis (35153) (31502)
Material de consumo corrente (22 638) (18 419)
Publicagfes e publicidade (28 579) (31 666)
Formacgéo de pessoal (15 210) (1005)
Seguros (10952) (9399)
Outros (1917) (2016)

(1367 265) (1384 511)

Dando cumprimento a alinea b) do n.° 1 do artigo 66°-A do Co6digo das Sociedades Comerciais, apresenta-se em
seguida os honorérios totais pelos servi¢cos contratados durante o exercicio com a sociedade de revisores oficiais de
conta, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda:

2013 2012
Revisdo Legal de Contas anuais e Revisdo Limitada das contas semestrais 49 000 49 000
Servicos de garantia e fiabilidade 13 000 11 000
62 000 60 000

Os gastos suportados com estes servigos encontram-se registados na rubrica de “Servicos especializados”.
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28. Impostos sobre lucros

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2013 foi o0 seguinte (nota 14):

31-Dez-12 31-Dez-13
Reservas Resultados
Saldo inicial Saldo final
Activos por imposto diferido
Activos financeiros disponiveis para venda - 4.552 4552
Proviséo para crédito 831.201 - (69.046) 762 155
Provisdes para outros riscos 42.875 42 875
Prémio antiguidade ACTV 18.264 - 3.426 21 690
Perdas por imparidade em activos intangiveis 45.131 - (45.131) -
Pensdes de reforma e cuidados médicos p6és-emprego 55.862 (30.660) 25 202
894 596 60 414 (98 536) 856 474
Passivos por imposto diferido
Activos financeiros disponiveis para venda (21.778) 21.778 - -
Pensdes de reforma e cuidados médicos pés-emprego (33.191) (622) 33.813 -
(54 969) 21156 33813 -
839 627 81570 (64 723) 856 474
O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2012 foi o seguinte (nota 14):
31-Dez-11 31-Dez-12
Capitais Préprios Resultados
Saldo inicial Saldo final
Activos por imposto diferido
Provisdo para crédito 779.063 - 52.138 831 201
Prémio antiguidade ACTV 16.644 - 1.620 18 264
Perdas por imparidade em activos intangiveis - - 45,131 45131
795 707 - 98 889 894 596
Passivos por imposto diferido
Activos financeiros disponiveis para venda (84.208) 62.430 R (21778)
Pensdes de reforma e cuidados médicos p6és-emprego - 621 (33.812) (33191)
(84 208) 63 051 (33812 (54 969)
711 499 63 051 65 077 839 627
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Apresentamos em seguida os prazos de expectativa de recuperacdo dos activos e passivos por impostos diferidos:

31-Dez-13 31-Dez-12
Activos por impostos diferidos
Em menos de 12 meses - 22 566
Em mais de 12 meses 856 474 872 031
Passivos por impostos diferidos
Em mais de 12 meses - (54 969)
856 474 839 628
A taxa nominal de imposto decompde-se como segue:
31-Dez-13 31-Dez-12
IRC 25,0% 25,0%
Derrama 1,5% 1,5%
Derrama estadual 3% a 5% 3,0%

A Derrama estadual é uma taxa adicional apenas aplicavel a parte do tributavel superior a Euros 1 500 000. No
exercicio de 2013, o lucro tributavel superior a Euros 1 500 000 e inferior a Euros 7 500 000 é tributado a uma taxa
adicional de 3% e o Lucro tributavel superior a Euros 7 500 000 é tributado a uma taxa adicional de 5%. No exercicio
de 2012, todo o lucro tributavel acima de Euros 1 500 000 foi tributado a uma taxa adicional de 3%.

Nos exercicios de 2013 e de 2012, o custo com impostos sobre lucros reconhecido em resultados, bem como a
carga fiscal, medida pela relacéo entre a dotacdo para impostos e o lucro do exercicio antes daquela dotagdo, sdo

apresentados em seguida:

2013 2012

Impostos correntes

Do exercicio (2 338 716) (2 550 005)

Correccdes de impostos de exercicios anteriores 404 104 (249 316)
Impostos diferidos

Registo e reversao de diferencas temporarias (64 723) 65 077
Total dos impostos em resultados (1 999 335) (2 734 244)
Resultado antes de impostos 5525 448 8070 429
Carga fiscal -36,2% -33,9%
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A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificadas no exercicio de 2013 e 2012 é
apresentada em seguida:

2013 2012
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 5525448 8070 429
Imposto apurado com base na taxa nominal - 1° Escaldo 0,0% - 0,0% -
Imposto apurado com base na taxa nominal - Escaléo superior -25,0% (1381 362) -25,0% (1770 436)
Ajustamentos ao lucro contabilistico:

Variagdes patrimoniais néo reflectidas no resultado liquido -8,7% (479 834)

Contribuigcéo extraordinaria para o sector bancario -2,5% (140 447) -2,2% (177 850)

Provisdes e imparidades -0,3% (14 404) -2,1% (170 526)

QOutros proveitos e custos tributaveis -0,3% (15043) -0,2% (14 891)

Pensdes de reforma e outros beneficios -0,1% (2951) 0,0% (3758)

Resultados de sociedade em regime transparéncia fiscal 0,0% - -0,9% (70 319)

Amortizacdes tributadas em periodos de tributacédo anteriores 0,8% 42 577 0,3% 21 288

Beneficios fiscais 0,1% 6478 0,1% 4615
Menos-valias contabilisticas 0,0% ( 243) 0,0% -
Mais Valias Fiscais 0,0% 434 0,0% -
Eliminagé&o dupla tributagéo internacional 0,0% 415 0,0% 415
Tributagéo autbnoma e derramas -6,4% (354 336) -4,6% (368 543)
CorrecgOes de impostos de exercicios anteriores 7,3% 404 104 -3,1% (249 316)
Impostos diferidos:

Proviséo para crédito -1,2% (69 046) 0,6% 52 138

Prémio antiguidade ACTV 0,1% 3426 0,0% 1620

Perdas por imparidade em activos intangiveis -0,8% (45131) 0,6% 45131

Pensdes de reforma e cuidados médicos pés-emprego 0,1% 3153 -0,4% (33812)

Provisdes para outros riscos 0.8% 42 875

36,2% (1999 335) 33,9% (2 734 244)
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29. Rubricas extrapatrimoniais

Os passivos e activos contingentes encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam a seguinte
composigao:

31-Dez-13 31-Dez-12

Passivos eventuais

Garantias e avales 1652 457 424 263

Créditos documentérios abertos 17 978 159 15 258 326

Activos dados em garantia (notas 8 e 10) 2599 437 2 648 652

Fiancas 500 500
Compromissos perante terceiros

Linhas de crédito irrevogaveis 18 602 246 27 158 630

Outros - 1263 200
Responsabilidades por prestacéo de servigos

De depoésito e guarda de valores 2747 159 2747 206

De cobrancga de valores 721 3225
Compromissos assumidos por terceiros

Linhas de crédito irrevogaveis 1407 726 1343 406
Garantias recebidas (notas 16 e 17) 82631 778 150 395 196

127 620 183 201 242 604

A rubrica correspondente a “Compromissos perante terceiros — Linhas de crédito irrevogaveis” diz respeito a linhas
de crédito concedidas irrevogavelmente a clientes que nédo se encontram a ser utilizadas.

O valor apresentado na rubrica “Compromissos assumidos por terceiros — Linhas de crédito irrevogaveis” diz
respeito a linhas de crédito concedidas a favor do Banco.

A rubrica de “Activos recebidos em garantia” apresenta em 31 de Dezembro de 2013 a seguinte decomposigéo:

31-Dez-13 31-Dez-12
Depésitos caugéo (notas 16 e 17) 20222 373 71977 618
Penhor e caucéo de titulos 5564 660 8575429
Hipoteca de iméveis e terrenos 5992 475 8 631 052
Garantias reais de outros activos (nota 5) 2949 280 7 898 554
Avales e outras garantias pessoais 47 902 990 53 312 543

82631 778 150 395 196
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Os depdésitos caucdo recebidos dizem respeito a depédsitos a prazo constituidos junto do Banco ou de outras
instituicbes do grupo BAI e encontram-se valorizados pelos respectivos montantes apresentados no balanco. As
hipotecas de imdveis e terrenos encontram-se registadas pelo menor dos dois valores, o valor de avaliagGes
efectuadas por técnicos especializados independentes, ou o valor do crédito associado. Os penhores e as caucdes
de titulos de capital e de divida referem-se a garantias recebidas para cobertura do risco de operagfes de crédito a
clientes os quais se encontram valorizados pelo menor dos dois valores, o valor nominal ou o valor do crédito
associado. Os avales e outras garantias pessoais dizem igualmente respeito a garantias recebidas para cobertura do
risco de operacdes de crédito a clientes encontrando-se valorizados pelo valor da responsabilidade a cobrir que se
encontra em aberto a data de referéncia.

30. Responsabilidade com pensdes de reforma e de so  brevivéncia e outros beneficios de empregados pos-
emprego e de longo prazo

Tal como descrito na nota 2.10, o Banco assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores abrangidos pelo
ACTV ou as suas familias, presta¢des pecuniarias a titulo de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada
ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no &mbito do ACTV anexo ao contrato de ades&o ao Fundo de pensdes
da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de Janeiro, os colaboradores abrangidos pelo ACTV que se
encontravam em idade activa em 4 de Janeiro de 2011, passaram a ser abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social (RGSS), no que se refere ao beneficio de reforma de velhice e nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adopgéo, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Deste modo a partir dessa data, o
plano de beneficios definido para os colaboradores abrangidos pelo ACTV no que se refere ao beneficio de reforma
de velhice, passa a ser financiado pelo Fundo de Pensdes, para as responsabilidades por servicos passados até
essa data, e pela Seguranca Social, para as responsabilidades por servicos passados a partir dessa data. Mantém-
se no entanto como responsabilidade do Fundo de Pensdes apés 4 de Janeiro de 2011, a cobertura das
responsabilidades por morte e invalidez, sobrevivéncia, bem como o complemento de velhice de modo a equiparar a
reforma dos participantes no Fundo de Pensdes aos valores do actual plano de pensdes.

Com a publicagéo do Decreto-Lei n.° 167-E/2013 e da Portaria n.° 378-G/2013 foi alterada a idade normal de acesso
a pensdo de velhice no RGSS que passou variavel, dependendo da evolug¢do da esperanca média de vida aos 65
anos. Desta alteragdo decorre que a penséo de velhice a auferir, entre os 65 anos (situacédo de invalidez presumivel)
e a nova idade normal de reforma pela Seguranca Social, seja integralmente suportada pelo BAIE, sem que haja
lugar a dedugéo da penséo da Seguranga Social.

A determinagdo do montante das responsabilidades por servigos passados de colaboradores do Banco, é efectuada
em conformidade com o estabelecido na IAS 19.

A PensBesGere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. é a entidade a quem compete a responsabilidade
de elaborar as avaliagbes actuariais necessérias ao calculo das responsabilidades por pensdes de reforma e
sobrevivéncia, bem como a de gerir o fundo de pensdes.

O método de valorizacdo actuarial utilizado é o Projected unit credit.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 os colaboradores e pensionistas beneficiarios de plano de pensdes financiados
pelo fundo de pensdes sdo em numero de:

31-Dez-13 31-Dez-12
Colaboradores - populagéo activa 10 10
Pensionistas
Reformados por velhice
Ex-participantes 22 22
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Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no célculo das responsabilidades por pensfes sédo:

Pressupostos Verificados

31-Dez-13 31-Dez-12 31-Dez-13 31-Dez-12

Hipoteses financeiras verificadas:

Taxa de rendimento do Fundo 3,75% 4,50% 6,35%
Taxa de crescimento salarial 2,50% 2,50% 2,79%
Taxa técnica de juro 3,75% 4,50% 3,75%
Taxa de crescimento das pensfes 1,50% 1,50% 0,00%

Hipo6teses demogréficas verificadas:

Tébua de mortalidade TV88/90 TV88/90 -
Tébua de invalidez SuisseRe SuisseRe -
Idade normal de reforma 65 anos 65 anos -
Percentagem de casados 80,00% 80,00% -

9,78%
2,85%
4,50%
0,00%

No ambito do Plano de Pensdes do ACTV, o estudo actuarial que serviu de base aos registos a 31 de Dezembro de
2013 contempla o periodo de servico total na banca de todos os colaboradores ao servico do BAIE nessa data.
Relativamente a populagdo composta pelos ex-participantes no fundo, o periodo considerado para efeito de calculo

de responsabilidades foi o tempo de servigo no BAIE.

Adicionalmente, o Banco reconhece as responsabilidades com cuidados médicos pds-emprego (SAMS) e com
beneficios de empregados de longo prazo (prémio de antiguidade ACTV). O montante de responsabilidades com o

SAMS e com os prémios de antiguidades é a seguinte:

31-Dez-13 31-Dez-12
Responsabilidades com servigos passados com cuidados médicos - SAMS
(notas 15 e 19) 77 679 60 149
Variacao custo (ganho) do exercicio 17 530 4272
Responsabilidades com servigos passados com prémio antiguidade - ACTV
(nota 19) 88 530 68 921
Variagdo custo (ganho) do exercicio 19 609 6113

A cobertura das responsabilidades com invalidez e sobrevivéncia imediata de todos os colaboradores é efectuada,
de forma irrevogavel, através de um contrato de seguro de vida risco que apresenta a seguintes condi¢ées:

Seguradora: Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Tomador do seguro: Banco BAI Europa, S.A.
Duracao do Contrato: Contrato anual, sendo automaticamente renovado por periodos sucessivos de

um ano no dia 1 de Janeiro de cada ano.

Grupo seguravel: Trabalhadores permanentes do tomador do seguro, que tenham idade actuarial
inferior a 65 anos, que ndo se encontrem em baixa clinica & data de aceitacao
do risco pela seguradora, e que sejam aceites as respectivas propostas de

adesdo.
Beneficiarios: Fundo de Pensdes Horizonte Valorizagéo.

A cobertura financeira das responsabilidades por servigos passados é:
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31-Dez-13 31-Dez-12
Responsabilidades totais passadas
Responsabilidade de pensdes em pagamento (a) 233 041 227 835
Responsabilidades por servicos passados de pessoal no activo (b) 1395125 1112430
1628 166 1 340 265
A situacao patrimonial do fundo de pensdes é:
31-Dez-13 31-Dez-12
Situagdo patrimonial do fundo de pensées
Saldo inicial 1525661 1404 498
Ajuste ao saldo inicial - -
Rendimento do fundo de pensdes (liquido) 95 441 139 290
Contribuicdes para o fundo de penstes - -
Pensdes de reforma pagas pelo fundo de pensdes (5298) (5298)
Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo de pensdes (12 829) (12 829)
Outras variaces liquidas - -
Saldo final 1602 975 1525661
Do qual: saldo cativo para Plano complementar (88962) (83 696)
1514013 1441 965
Grau de cobertura conforme relatério actuarial 93,0% 107,6%
Nivel minimo de responsabilidades a cobrir [95% de (b) + 100% de (a)] 1558 410 1284 644
Valor necessario a transferir para o fundo de pensdes 44 397 -

Para além do Plano de Pens@es do ACTV, o BAIE concedeu aos seus trabalhadores uma pensdo complementar até
30 de Junho de 2005, prevista no Plano Complementar ao ACTV. No ambito deste plano, os trabalhadores
vinculados nessa data tém direito a uma pensdo complementar de reforma e sobrevivéncia, calculada em fungéo do
tempo de servico prestado no BAIE e o salario auferido até essa mesma data. Considerando que de acordo com o
Contrato de Adesdo Colectiva estas responsabilidades deveriam encontrar-se transferidas para uma adeséo
individual ou para outro fundo de pensfes que respeite a legislagdo em vigor, em 2010 efectuou-se a transferéncia
das respectivas adeses individuais no valor que correspondente a EUR 93 633.
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 as demonstracdes financeiras registam 0s seguintes elementos relacionados

com a cobertura de responsabilidades por pensdes:

31-Dez-13 31-Dez-12
Responsabilidades totais
Total de responsabilidades por pensdes em pagamento 233 041 227 835
Total de responsabilidades por servigos passados 1395125 1112430
1628 166 1 340 265
Situacgédo patrimonial do fundo de pensdes (nota 15 e 19) 1514013 1525661
Provisdo para responsabilidades com pensdes de reforma (nota 15 e 19) 1628 166 1340 265
Ganhos (perdas) actuariais reconhecidos em resultados transitados (nota 15 e 21):
Variagdo anual (225 664) 121 163
Valor acumulado (228 010) (2 346)

Na composicéo dos activos do fundo de pensdes ndo se encontra nenhum: i) activo que esteja a ser utilizado pelo

Banco; e ii) titulo emitido pelo Banco.

Os valores reflectidos nos custos com pessoal (nota 26) com responsabilidades com pens@es de reforma do Banco

no exercicio de 2013 e de 2012 s&o os seguintes:

31-Dez-13 31-Dez-12
Montante de custos liquidos reconhecidos:
Custo do servico corrente (6 735) (4 467)
Custo dos juros 59 882 65 966
Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes (68 224) (49 593)
Contribui¢des de colaboradores (10 258) (7 260)
Total (25 335) 4 646

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2013 e de 2012, no valor actual das responsabilidades por servicos

passados foi como segue:

Responsabilidades no inicio do exercicio 1 340 265 1328 359
Custo do servigo corrente (6 735) (4 467)
Custo dos juros 59 882 65 966
Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes (68 224) (49 593)
Perdas e (ganhos) actuariais reconhecidos em resultados transitados (nota 21) 225 664 (121 163)
Pensbes de reforma pagas pelo fundo de pensdes (5298) (5298)
Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo de pensdes (12 829) (12 829)
Rendimento liquido do fundo 95 441 139 290
Responsabilidades no final do exercicio 1628 166 1 340 265
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Os desvios actuariais que ocorreram nos exercicios de 2013 e de 2012 foram registados como segue:

31-Dez-13 31-Dez-12

Perdas e (ganhos) actuariais
Relativos a diferengas entre os pressupostos e os valores realizados: (16 979) (113 899)

Relativos a alteracdes de:
Metodologia 242 643 (7 264)
Pressupostos actuariais - -
Total 225 664 (121 163)

Perdas e (ganhos) actuariais
Actuariais 252 881 (31 467)
Financeiras (27 217) (89 696)
Total 225 664 (121 163)

Em 31 de Dezembro 2013 e de 2012 os elementos que comp8em o valor do activo do Fundo de Pensfes
apresentam a seguinte composi¢ao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Liquidez 3,90% 9,19%
Obrigacdes 67,18% 62,56%
Accbes 25,84% 24,19%
Imobiliario e hedge funds 3,08% 3,37%
Activos mistos 0,00% 0,69%
Total 100,00% 100,00%
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31. Partes relacionadas

Nos termos da IAS 24, séo consideradas partes relacionadas do BAIE as empresas controladas pelo Grupo BAI, os
Administradores das empresas do Grupo BAI, a empresa associada e outras entidades com relacdo de influéncia

significativa no BAIE.

Em 31 de Dezembro de 2013 o balango, as rubricas extrapatrimoniais e a demonstragdo dos resultados do Banco
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

Associada Sc:gé?ss Empresas do Outras _entidades Total
Grupo BAI Grupo BAI relacionadas

Activos

Aplicacdes em instituigdes de crédito (nota 8) - - 5437 396 - 5437 396

Activos financeiros disponiveis para venda (nota 7) - - - 353 365 353 365

Crédito a clientes (nota 9) 2900 442 435 066 - 7 950 320 11 285 828

Investimentos detidos até a maturidade (nota 10) - - 188 282 - 188 282

Investimentos em filiais e associadas (nota 13) 948 469 - - - 948 469

Outros activos (nota 15) - - - 233703 233703
Passivos

Outros passivos fin. ao justo valor via resultados (nota 6) - - 2 662 393 - 2 662 393

Recursos de outras instituicdes de crédito (nota 16) - - 353 627 248 - 353 627 248

Recursos de clientes e outros empréstimos (nota 17) 446 654 2093 399 - 2075310 4615 363
Rubricas Extrapatrimoniais (nota 29)

Garantias e avales - - 1443361 - 1443361

Créditos documentarios abertos - - 15 852 010 - 15 852 010

Activos recebidos em garantia - 435 066 19 264 605 3625553 23 325224
Total 4 295 565 2963 531 398 475 295 14 238 251 419 972 642
Rendimentos

Juros e rendimentos similares (nota 21) 118 007 7 340 272 300 368 849 766 496

Rendimentos de servigos e comissdes (nota 22) 3173 585 421 005 85 708 510471

Outros ganhos de exploragdo (nota 25) - - 280 - 280
Gastos

Juros e gastos similares (nota 21) ( 285) (5413) (1559 571) - (1 565 269)

Encargos com servigos e comissdes (nota 22) - - (151 029) - (151 029)

Custos com pessoal (nota 26) - (564 534) - - (564 534)

Gastos gerais administrativos (nota 27) - - - (40 361) (40 361)
Total 120 895 (562 022) (1017 015) 414196 (1 043 946)

Relativamente aos saldos e transacgfes com outras entidades relacionadas, referem-se essencialmente com
empresas do grupo Sonangol, accionista de referéncia casa mée do BAIE, o BAI.
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Em 31 de Dezembro de 2012 o balanco, as rubricas extrapatrimoniais e a demonstra¢éo dos resultados do Banco
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

Associada socgg z(iBOrzpo EQESCS)%SA? ° ergilcjizzZs Total
BAI relacionadas

Activos

Aplicacdes em instituigdes de crédito (nota 8) - - 13 327 549 - 13 327 549

Activos financeiros disponiveis para venda (nota 7) - - - 353 365 353 365

Crédito a clientes (nota 9) 3031 681 1625663 - 17 740 178 22 397 522

Investimentos detidos até & maturidade (nota 10) - - 188 374 - 188 374

Investimentos em filiais e associadas (nota 13) 948 469 - - - 948 469

Outros activos (nota 15) - - - 230820 230820
Passivos

Outros passivos fin. ao justo valor via resultados (nota 6) - - 5303 069 - 5303 069

Recursos de outras instituicdes de crédito (nota 16) - - 588 343 213 - 588 343 213

Recursos de clientes e outros empréstimos (nota 17) 652 116 492 701 - 678 254 1823071
Rubricas Extrapatrimoniais (nota 29)

Créditos documentarios abertos - - 13 722 341 - 13722 341

Activos recebidos em garantia 1372 1763 796 61 482 757 4439 601 67 687 526

Compromissos perante terceiros -

Linhas de crédito irrevogaveis - - - 6758 6 758

Total 4 633 638 3882 160 682 367 303 23 448 976 714 332 077
Rendimentos

Juros e rendimentos similares (nota 21) 143 851 24 321 532 839 499 395 1200 405

Rendimentos de servigos e comissdes (nota 22) 3173 585 493 203 93817 590778

Outros ganhos de exploragéo (nota 25) - - 280 25150 25430
Gastos

Juros e gastos similares (nota 21) ( 669) (5488) (5889 769) ( 750) (5896 676)

Encargos com servicos e comissdes (nota 22) - - (156 676) - (156 676)

Custos com pessoal (nota 26) - (450 235) - - (450 235)

Gastos gerais administrativos (nota 27) - - - (37478) (37478)
Total 146 355 (430 817) (5020 123) 580 134 (4 724 452)
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32. Divulgacg0es relativamente a instrumentos financ  eiros (IFRS 7)

Além de outras divulgages ja efectuadas neste ambito ao longo de algumas das notas anteriores, apresentamos em
seguida informacéo adicional exigida nos termos da IFRS 7.

Riscos de crédito e de concentracéo de crédito e fu ~ ndos préprios

Globalmente, o risco de crédito do activo do Banco é representado por dois grandes grupos de operagdes,
exposicao a instituicdes de crédito, essencialmente no mercado monetario interbancario e crédito a clientes titulado
ou ndo titulado.

A carteira de crédito a clientes é composta quase na sua totalidade por crédito a empresas e administracdes
publicas (nota 9). O actual processo de gestdo do risco de crédito a clientes € em fungdo das caracteristicas
especificas do cliente e do produto, e da fase do ciclo de crédito. S&o efectuadas analises de risco de crédito com
base na informacéo financeira actualizada do cliente e com base em outra informacado adicional (capacidade de
gestdo, expectativas futuras, comportamento e expectativas do mercado especifico, capacidade competitiva, cash-
flow previsional, etc.). Periodicamente é solicitado aos clientes informacéo financeira actualizada para efeitos de
acompanhamento da qualidade do risco da exposicao.

Adicionalmente, ao nivel do risco de concentracdo sao definidos limites maximos de exposi¢ao por:
i) Cliente ou por grupo de clientes ligados entre si e por mercados emergentes em funcéo dos fundos préprios
do Banco;
ii) Sector de actividade e por pais em funcéo do seu peso relativo no total da carteira e dos fundos préprios do
Banco.

Apresenta-se em seguida os fundos proprios e requisitos de fundos préprios do Banco determinados nos termos do
Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010, de 30 de Dezembro:

31-Dez-13 31-Dez-12 (a)

Fundos préprios totais (1+2+3) 62 090 870 57 046 986

1. Fundos Préprios de Base (Core tierl/Tier 1) 61 252 840 54 923 151
Capital realizado (nota 20) 40 000 000 40 000 000
Reservas legais (nota 20) 3357174 2 437 799
Reservas por impostos diferidos (nota 20) 60 413 (445 682)
Perdas ndo realizadas com activos disponiveis para venda (notas 7
& 20) 'z Ivos disponiveis para venda ( (92 525) (4 835)
Resultados transitados (nota 20) 15 169 798 9 468 849
Activos intangiveis liquidos (nota 12) (13 001) ( 6 740)
Resultado liquido do primeiro semestre auditado (nota 20) (b) 2773 327 3476 106
Perdas actuariais com responsabilidades c/pensdes de reforma
(notas 20 e 30) (2346) (2346)

2. Fundos Préprios Complementare s (Tier 2) 954 588 2123835
Provisbes para riscos gerais de crédito (nota 18) 946 604 1038216
45% dos ganhos nao realizados com activos disponiveis para venda 7984 1085 619
(notas 7 e 20)

3. Riscos cobertos por fundos préprios - -

4. Deducgao aos Fundos Préprios Totais (116 558) -

(a) o saldo a 31 de Dezembro de 2012 é n&o reexpresso, atendendo a que néo se verificaram alteragdes dos respectivos valores para efeitos de
reporte ao Banco de Portugal.
(b) O RLE referente s6 sera elegivel para fundos préprios apés a data de emissdo da respectiva reviséo pelo Revisor Oficial de Contas Banco.
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31-Dez-13 31-Dez-12
Fundos proprios totais 62 090 870 57 046 986
Requisitos para risco crédito (activos e extrapatrimoniais ponderados) e
risco operacional 267 716 951 374 220 133
Récio de Adequacéo de Fundos Préprios (solvabilidade) 23,2% 15,2%
Récio Core Tier 1 22,9% 14, 7%

Durante os exercicios de 2013 e de 2012, o Banco cumpriu todos os requisitos de fundos préprios definidos pela
entidade de supervisdo bancaria, o Banco de Portugal, nomeadamente as exigéncias definidas pelos Avisos n. °
5/2007 e n.° 9/2007, ambos de 27 de Abril, e pelo Aviso n.° 3/2011, de 18 de Maio, 0s quais definem as obrigacdes
das instituicdes de crédito e empresas de investimento relativamente aos requisitos de fundos préprios para
cobertura dos riscos de crédito e operacional.

Relativamente as exposicfes com instituicdes de crédito , sdo definidos limites de contraparte com base na
informacao financeira disponivel por instituicdo de crédito, incluindo a respectiva notacdo de rating definida pelas
agéncias internacionais. Periodicamente, sdo revistos os limites de contraparte através de andlises internas
baseadas em informacéo financeira actualizada de mercado e das respectivas contrapartes.

Em 31 de Dezembro de 2013 o crédito e juros vencidos apresentam a seguinte decomposi¢cdo por classe de
incumprimento:

31-Dez-13 31-Dez-12
Crédito e juros vencidos:
Créditos e juros vencidos a menos de 90 dias 140 000 61 954
Créditos vencidos entre 90 e 180 dias 27 871 -
Créditos vencidos entre 12 a 36 meses 67 000 2420599
Créditos vencidos a mais de 36 meses 2 900 600 603 600
Total 3135471 3086 153

Risco de mercado
O risco de mercado provém da variacdo do preco de instrumentos que resulta de alteragdes em taxas de juro, taxas
de cambio, preco de acgdes ou preco de commodities.

Na actual estratégia de gestdo do balanco do Banco, o activo que se encontra mais sujeito a alterag6es de mercado
€ a carteira de crédito titulado e de outros titulos (notas 7 e 10) que se encontra classificada quer como investimento
detido até a maturidade quer como activos disponiveis para venda. A analise de risco destes instrumentos
financeiros é efectuada na perspectiva do risco de crédito e ndo na perspectiva do risco de mercado, considerando
que a tomada de posi¢do nestes activos é efectuada numa Optica de investimento e ndo tem como objectivo a
realizacdo de mais-valias com venda antecipada.

Paralelamente, existe uma carteira de titulos de capital que representa uma parcela sem qualquer expressdo

relevante do total dos activos do Banco. Consequentemente o0 seu acompanhamento ndo necessita de
desenvolvimento de um modelo de gestéo de risco especifico.
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Risco de liquidez

Diariamente, sdo produzidos mapas com informacao sobre os prazos residuais dos activos e passivos financeiros
por moeda, calculando-se para cada intervalo de tempo, a diferenga, em montante, entre cash inflow e cash outflows
e o respectivo gap de liquidez, por periodo temporal e acumulado.

Com este conjunto de informacao, torna-se possivel identificar atempadamente alguns dos gaps de liquidez no
sentido de planear a cobertura dindmica dos mesmos, e por outro lado apurar os recursos financeiros disponiveis
para serem aplicados.

Por outro lado, na estratégia de gestdo de activos e passivos do balan¢o, o Banco mantém, actualmente, uma
carteira significativa de activos liquidos ou liquidaveis a muito curto prazo, face a natureza e duragédo dos passivos,
que facilita a gestédo da liquidez para o periodo critico de 1 a 30 dias. A politica de gestédo de risco de liquidez do
Banco determina limites de posi¢cdo de tesouraria em fungdo do volume de recursos totais do Banco para varios
prazos temporais.

Em 31 de Dezembro de 2013 os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros séo os seguintes:

De 3 meses a 1 Mais de 5 anos
Até 3 meses De 1 a5 anos ou Total

ano indeterminado
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 43 018 443 - - - 43 018 443
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 81 078 689 - - - 81 078 689
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - - - 2662 393 2662 393
Activos financeiros disponiveis para venda 598 217 - 5276 543 3089 915 8 964 675
Aplicacdes em instituigdes de crédito 583 523 018 2 034 009 - 1087 666 586 644 693
Crédito a clientes 27 917 800 20 050 584 24 426 508 45 426 195 117 821 087
Investimentos detidos até a maturidade 12 871 996 - 1705 307 - 14 577 303
Investimentos em filiais e associadas - - - 948 469 948 469
749 008 163 22 084593 31 408 358 53 214 638 855 715 752
Passivo
Recursos de bancos centrais (355 556 489) - - - (355556 489)
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados - - - (2 662 393) (2 662 393)
Recursos de outras instituicées de crédito (333 423 745) (32 629 976) (2 100 000) - (368153 721)
Recursos de clientes e outros empréstimos (52842 881) (14 684 094) - - (67 526 975)
(741 823 115) (47 314 070) (2 100 000) (2662 393) (793899 578)
Derivados e operagdes cambias por liquidar (fluxo liquido) 2102 (609 027) R R (606 925)
Diferencial / Gap 7187 150 (25 838 504) 29 308 358 50 552 245 61 209 249
Diferencial / GapAcumulado 7187 150 (18 651 354) 10 657 004 61 209 249
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Em 31 de Dezembro de 2012 os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros sdo os seguintes:

Até 3 meses  De3mesesal Delas Mais de 5 anos Total
ano anos ou indeterminado
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 32233626 ° ° ° 32233 626
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 182 864 990 ° ° ° 182 864 990
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados B B B 5303 069 5303 069
Activos financeiros disponiveis para venda 46 073 380 351 2197 694 4486 969 7111087
Aplicagdes em instituigdes de crédito 708 095 991 26 334 444 - 1136 880 735 567 315
Crédito a clientes 17 316 795 23 256 000 53918 418 18 483 729 112 974 942
Investimentos detidos até a maturidade 95404 871 3109500 1699 353 ° 100 213 724
Investimentos em filiais e associadas ° ° ° 948 469 948 469
1035 962 346 53080 295 57 815 465 30359 116 1177 217 222
Passivo
Recursos de bancos centrais (402 488 661) B B - (402488 661)
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados B B B (5303 069) (5303 069)
Recursos de outras instituicdes de crédito (596 936 487) (13088874) (18 458 405) B (628 483 766)
Recursos de clientes e outros empréstimos (65858 675) (14 822 461) ° ° (80 681 136)
(1065283823)  (27911335) (18 458 405) (5303069) (1116956 632)
Derivados e operagdes cambias por liquidar (fluxo liquido) 2102 (609 027) - - ( 606 925)
Diferencial / Gap (29 319 375) 24 559 933 39 357 060 25 056 047 59 653 665
Diferencial / Gap Acumulado (29 319 375) (4759 442) 34597 618 59 653 665
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Risco cambial

Na actual politica de gestao de risco cambial, séo definidos limites de posicdo cambial, pelo que diariamente séo
acompanhadas as varias posi¢8es cambiais por moedas no balango do Banco e o comportamento das respectivas
divisas no mercado.

Considerando os limites de exposicao definidos, as necessidades de liquidez por moeda, e o comportamento das

vérias divisas no mercado, as posi¢cbes cambiais sdo cobertas economicamente, quer através de negociagdo no
mercado cambial a vista, quer através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de Dezembro de 2013, a decomposi¢éo por moeda dos instrumentos financeiros é a seguinte:

Euros usD Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 42 960 247 58 196 R 43 018 443
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2 806 298 76 540 573 1731818 81 078 689
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados R 2662 393 R 2 662 393
Activos financeiros disponiveis para venda 5492 873 3471802 R 8964 675
Aplicacdes em instituigdes de crédito 5 606 462 581 038 231 R 586 644 693
Crédito a clientes 56 413 160 61407 927 - 117 821 087
Investimentos detidos até a maturidade 14 388 929 R 188 374 14 577 303
Investimentos em filiais e associadas 048 469 R R 048 469
128 616 438 725179 122 1920192 855 715 752
Passivo
Recursos de bancos centrais (10 924) (355 545 565) R (355 556 489)
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados R (2 662 393) R (2 662 393)
Recursos de outras instituicdes de crédito (53 137 540) (314 748 210) (267 971) (368 153 721)
Recursos de clientes e outros empréstimos (20 231 747) (45 815 085) (1480 143) (67 526 975)
QOutros passivos (825 875) (722 216) 10 037 (1538 054)
Reservas de reavaliagéo ao justo valor (150 071) o5 431 R ( 54 640)
(74 356 157) (719 398 038) (1738077) (795 492 272)
Operagdes cambiais spot por liquidar (valor liquido) 5 700 000 (5 687 697) - 12 303
5700 000 (5687 697) . 12 303
Diferencial / Gap (Posicdo cambial em aberto) N/A 93 387 182115 275502
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Em 31 de Dezembro de 2012, a decomposi¢do por moeda dos instrumentos financeiros é a seguinte:

montantes expressos em Euros

Euros usD Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 32115 131 118 495 R 32 233 626
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2 585 042 170 526 390 9753 558 182 864 990
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados R 5303 069 R 5303 069
Activos financeiros disponiveis para venda 3003 987 4107 100 R 7111 087
Aplicagdes em instituigdes de crédito 10 971 285 724 596 030 R 735 567 315
Crédito a clientes 47 635 569 65 339 373 - 112 974 942
Investimentos detidos até a maturidade 39438 575 60 586 775 188 374 100 213 724
Investimentos em filiais e associadas 948 469 R R 948 469
136 698 058 1030577 232 9941 932 1177 217 222
Passivo
Recursos de bancos centrais (11393) (402 477 268) R (402 488 661)
Passivos financeiros detidos para negociacéo (320 986) R R (320 986)
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados R (5 303 069) R (5 303 069)
Recursos de outras instituicdes de crédito (50 172 012) (568 843 267) (9 468 487) (628 483 766)
Recursos de clientes e outros empréstimos (16 773 549) (63 606 062) (301 525) (80 681 136)
Outros passivos (997 452) (1 483 296) - (2 480 748)
Reservas de reavaliag&o ao justo valor 379 130 (2 420 040) R (2 040 910)
(67 896 262) (1044 133 002) (9770012) (1121 799 276)
Operagdes cambiais spot por liquidar (valor liquido) 1100 000 (1 098 949) - 1051
Derivados (nocional)
Valor positivo - 14 695 487 - 14 695 487
Valor negativo (15 000 000) - - (15 000 000)
(13 900 000) 13 596 538 - (303 462)
Diferencial / Gap (Posi¢édo cambial em aberto) N/A 40 768 171 920 212 688

[96]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstra¢des Financeiras em 31 de Dezembro de 2013

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro ocorre sempre que existe um desfasamento entre activos e passivos ou instrumentos
financeiros registados fora do balango sensiveis a variagbes dos niveis de taxa de juro. Para efeitos de
monitorizagdo, além da utilizacdo da abordagem prudencial definida pelo Banco de Portugal na sua Instrucdo n.°
19/05, de 15 de Junho, o Banco desenvolveu um modelo de analise (abordagem interna) que efectua numa base
mensal a medicdo de risco de taxa, através da aplicagdo dos factores de desconto aos cash flows liquidos diarios
(gap / posicao), i.e. ao respectivo prazo residual (ou de repricing) especifico, em vez de aplica-los aos gap
organizados por bandas temporais homogéneas mais dilatadas (abordagem Banco de Portugal), obtendo desta
forma uma maior preciséo no célculo efectuado na variavel.

Tal como pode ser evidenciado pelos mapas apresentados em seguida, a politica de gestao deste risco definida pelo
Banco através da definicdo de limites de exposicdo, ndo permite a existéncia de montantes significativos de
operag@es de taxa fixa de médio e longo prazo. Adicionalmente, para estas situagdes séo avaliadas as hipéteses de
cobertura do risco de taxa de juro, através de instrumentos derivados, convertendo estas posi¢cdes em taxa variavel.

Em 31 de Dezembro de 2013 a analise de sensibilidade da margem financeira do Banco a subida paralela de 2,0%
as taxas de juro de referéncia € a seguinte:

31-Dez-13

Abordagem Banco de Portugal, Instrugéo n.° 19/05

Posico PFactor d? Posicao Abordagem Interna
onderagéo Ponderada

avista - 1 més 12 599 088 1,92% (241 902) 5137
1-2 meses (39 525 814) 1,75% 691 702 107 032
2 - 3 meses 14 954 564 1,58% (236 282) (35 315)
3- 4 meses 32931 810 1,42% (467 632) (181 413)
4 - 5 meses 12 805 845 1,25% (160 073) (103 622)
5- 6 meses 11 363 788 1,08% (122 729) (101 083)
6 - 7 meses 791 741 0,92% (7284) (15 227)
7 - 8 meses - 0,75% - ( 257)
8- 9 meses (664 166) 0,58% 3852 8 959
9- 10 meses (54 219) 0,42% 228 ( 288)
10 - 11 meses (28 187 110) 0,25% 70 468 479 613
11-12 meses (8 152 783) 0,08% 6522 152518
Total (463 131) 316 054
Impacto na margem financeira -6,1% 4,1%
Impacto na margem financeira 31-12-12 19,4% -3,6%
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Em 31 de Dezembro de 2013 a andlise de sensibilidade dos Fundos Préprios do Banco a subida paralela de 2,0% as
taxas de juro de referéncia € a seguinte:

31-Dez-13
Abordagem Banco de Portugal, Instrugéo n.° 19/05
avista - 1 més 12 599 088 0,08% (10 079) 5137
1- 3 meses (24 571 250) 0,32% 78 628 71717
3- 6 meses 57 101 442 0,72% (411 130) (386 118)
6 - 12 meses (36 266 536) 1,43% 518 611 625 318
1-2 anos 2 455 300 2,77% (68 012) (84 943)
2-3anos 1782538 4,49% (80 036) (94 766)
3-4 anos - 6,14% - (2643)
4-5anos 2389 443 7.71% (184 226) (181 616)
Total (156 244) ( 47 914)
Impacto nos Fundos Préprios -0,3% -0,1%
Impacto nos Fundos Préprios 31-12-12 -1,4% -1,3%

Justo Valor dos activos e passivos financeiros

O Banco ndo divulga a diferenca entre o valor contabilistico e o justo valor dos activos/passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, isto porque estes instrumentos financeiros ndo tém um mercado activo disponivel
e entendemos que as respectivas condi¢es de preco (taxas de juro aplicadas) ndo diferem significativamente das
taxas de mercado, bem como os instrumentos financeiros de maior maturidade encontram-se sujeitos a taxas de
remuneracao variavel e os instrumentos de taxa de remuneracgéo fixa apresentam maturidade inferior a 6 meses,
logo o Valor Actualizado Liquido (técnica de valorizacdo alternativa para apuramento do justos valor) corresponde,
de uma forma geral, ao valor apresentado em balanco.

Apresentamos em seguida uma reparticdo de cada rubrica de todos activos e passivos financeiros valorizados ao
justo valor por tipo de método de valorizacgao:

31-Dez-13
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Outros activos fianceiros ao justo valor via resultados

Fundos de investimento (nota 6) - 2662 393 - 2 662 393
Activos fianceiros disponiveis para venda (nota 7)

Instrumentos de capital 63284 - - 63 284

Instrumentos de divida 5803 063 - - 5803 063

Fundos de investimento 754 940 1331197 - 2086 137
Total 6 621 287 3993590 - 10 614 877
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados (nota 6) - (2 662 393) - (2 662 393)
Total - (2662 393) - (2662 393)
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31-Dez-12
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Outros activos financeiros ao justo valor via resultados

Fundos de investimento (nota 6) - 5303 069 5303 069
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 7)

Instrumentos de capital 55 749 - 55 749

Instrumentos de divida 2578 045 - 2578 045

Fundos de investimento 755 603 2651534 3407 137
Total 3389 397 7 954 603 11 344 000
Passivos financeiros detidos para negociagéo

Derivados (nota 5) - (1320 986) (320 986)
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados (nota 6) - (5 303 069) (5 303 069)
Total - (5 624 055) (5624 055)
Sendo que:

* Nivel 1 - Os justos valores sédo determinados directamente por referéncia a cota¢des de preco publicadas
num mercado activo, sendo as fontes de informagdo a Bloomberg e a Reuters;
* Nivel 2 — Os justos valores sdo apurados utilizando para além dos inputs de informacé&o do nivel 1, métodos
e técnicas de avaliacdo que tém subjacente célculos matematicos baseados em teorias financeiras
reconhecidas, ou ainda em alternativa com base em transacg¢des recentes do instrumento financeiro em

referéncia;

* Nivel 3 — Os justos valores ndo sdo determinados com base em dados objectivos de mercado, tanto de
uma forma global e directa, como de forma parcial. O Banco ndo tem instrumentos financeiros ao justo valor

compreendidos neste nivel.
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Relatbrio e Parecer do Conselho Fiseal

Senhores Acionistas,

1 Mos termos da lei e do mandato gue nos coiferiram, apresentamos o relatbrio sobre a
atividadz fiscalizadora desenvolvida e damos parecsr sobre o Relatdrio de gestiio e as demonstzaghes
financeiras apresentados pelo Conselho de Administra¢io do Banco BAI Enropa, S.A. relativamente ao
exercicio findo em 31 de dezemlwo de 2003.

2 No decurse do exercicio acompanhimos, com a periodicidade e 2 extensiio que considerdmos
adequada, n atividade do Banco. Verificdmos a regularidade da eseriturncio contabilistica e da
respetiva documentagio bem como a eficicia do sistema de controlo inteno, apenas nn medida em
que os controlos sejam relevantes para a atividade do Banco e apresentacio das demonsiraghes
finunceiras, do sistema de gestiio de riseo ¢ da audiloria interna e vigidmos também pela observincia
da lei e dos estalutos,

3 Acompanhimos igualmente os trabalhos desenvolvidos pela PricewaterhouseCoopers &
Associados - Sociednde de Revisores Oficinis de Contas, Lda e apreciimos a Certificagio Legal das
Contas, em anexo, com a qual concordameos,

4 No fAmbito das nossas fungies verificimos que:
i) o Balango e as Demonstragoes dos resultadss, do rendimento integral, das alteragoes no
capital proprio, de fluxos de calxa e o correspondente Anexo, permitem uma adequada

compreensio da situagio financeira do Banco, dos seus resultades, do rendimento integral,
das alteragfies no capital praprio € dos fluxes de caixa;

i as politicas contabilisticas e os eritérios valerimétricos adotados sio adequados;

iii) o Relatbrio de gestio & suficientemente eschirecedor da evolugio dos negocios e da situacio do
Banco evidenciando os aspetos mais significativos;

iv) a proposta de aplicacho de resultados ndo contraria as disposighes legais e estatutirias
apliciveis,

Mestes termas, tendo #m consideragio as irformagdes recebidas do Conselho de
Mnumsrmcﬁn & Servigos e as conclusdes constantes da Certificacio Legal das Contas, somos da

parecer que:
1) sefa aprovado o Relatbrio de gestfiog
ii) sejam aprovadas as demonstragdes finaneeiras;

iii}  sejnaprovads a proposta de aplicacio de resultados,
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G Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Consslho de Administracic e a
todos os colaboradores do Baneo com quem contactémaos, pela valiosa coleboragao recebida.

28 de marco de 2014
0 Presidente do Conselho Fiscal

TN N, W

Henrique Jofio Lucas Marcal

0 Vogal

/LJL\/F:

Antdnio Maria Veiga Anjos

O Vogal —
/,’% @%Jzﬂgf e

José Augusto Viegas Severo
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Certificacao Legal das Contas

Introdugiio

1 Exzminamos as demonstragbes financeiras do Banco BAI Europa, 8.A., as quais compreendem
o Balanco em 31 de dezembro de 2013 (que evidencia um total de €858.703 milhares e um total de
capital proprio de €62.105 milhares, incluindo wm resultado liquido de €3.526 milhares), as
Demonstragdes dos resultados, do rendimento integra’, das alteragdes no capital proprio e de fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo, Estas demonstragdes financeiras
foram preporadas em conformidade com us Normas de Contabilidade Ajustadas Introduzidas pelo
Aviso n? 1/2005 do Benco de Portugal, as quais tém per base as Normas Internacionais de Relato
Financeiro [“IFRS™) em vigor, tal como adotadas pela Unifio Europeia, com as excecdes referidas nos
Avisos 0.9 1/2005, n.? 4/2005 e n.? 7/2008 do Banco de Portugal.

Responsabilidades

4 £ da responsabilidade dc Conselho de Administracio a preparagéio do Relatério de gestio ¢ de
cemonstragles financeiras que apresentem de forma verdadeira e aproprisda a pesicio financeira do
Baneo, o resultado e o rendimento integral das suas operagies, as alteragies no capital proprio ¢ os
fuxos de caixa, bem como a adogio de politeas e eritérios contabilisticos ndequados e a manutengiio
de um sisterna de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
taseada no nosso exame daguelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de scordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisiio/Auditoria da Ordem dos Revisores Dficinis de Contas, as quals exigem gue o mesmo seja
planendo e executado com o objerivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragies financeiras nao contém distorgies materialmente relevantes, Pura tanto o referido
exame incluiu: (i) a verificagiio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divalgagies
constantes das demonstracdes firanceiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparagio; (ii) a apreciagio sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divalgacio, tendo em conta as circunstancias;
(1ii) & verificag@io da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciagio sobre se &
adequada, em termos globais, a apresentacio das demonstracdes financeiras,

5 O nasso exame abrangen também a verifieagio da concordiincia da informagiio financeira
comstante do Relatdrio de gestio com as demonstragies financeiras.

6 Entandemos que o exame efetuado proporeiona uma base aceitivel para a expressio da nossa
opinido.

4.;-'

PeigewaterhouseCoopers & Associados - Socipdade de Revivores Ofiziots de Contas, Lda,

Sade: Paltelo Sottomoayor, Rua Sousa Merting, 1 - %, 1060-316 Listow, Porfugal

Tel 351 219 500 000, Fax + 351 213 599 999, Wil puept

Matrivulada na CRC sob o NUPC 06 628 74, Capitel Social Euros 314.000

Inserita no lista das Soctedades de Rovisores Oficiais oe Contas sobo n® $83 ¢ na CMVM sob o n o077

nps b . Doty Ejieduin o Coorvine, Lo, peastures & i e eeseliies oum aln ooy
B pr S s . B it S s (i AL @ 41T G0 WY ENRIITS ® SOpe—
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Opinido

7 Em nossa apinido, as referidas demonstragies finapceims apresentam de forma verdadeirn &
aproprizda, em todos os aspetos materialmente relevantes, & posicio fnanceira do Banco BAI Eoropa,
5.A em 31 de dezembro de 20135, 0 resultado & o rendimento integral das suas operaghes; as alteraghes

oy capital priprio e os fuxos de caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com az
Normas de Contabllidades Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

Reluto sobre outros requisitos legais

B E tombém nossa opiniio que a infrmacio conatante do Relatdrio de gestio ¢ concordante
com a8 demonstragtes financeirns do execicio.

28 de moango de 2014

PricewaterhouseCoopers & Assoclados

- Boctedace de Revisares Oficlais de Contes, Lida
ropresentads por

m‘ l.l"
lio Adripedo Rangel Amado, R.O.C.
St i
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