Relatério Boing Busines aponta llhas Mauricias e Ruanda como os melhores lugares
em Africa para se fazer negécios

As llhas Mauricias e o Ruanda foram apresentados, no relatério Doing Busines 2020
do Banco Mundial (BM), como sendo as economias africanas melhor posicionadas
para se efectuar negdcios. O ranking anual analisa 190 nag¢des e avalia o ambiente de
negdcios com base em 10 medidas, como acesso ao crédito a electricidade,
facilidades para resolugdo de litigios e outros. A seguir a estes dois paises esteve a
economia marroquina. Embora nenhum pais africano tenha pontuado no topo da
lista, o Togo e a Nigéria estiveram entre os 10 paises que mais melhorias
apresentaram. A regido norte da Africa estava entre as que mais fizeram introdugdo
de reformas favoraveis aos negdcios, mas continuam entre os locais mais dificeis para
obter acesso ao crédito. A Somdlia ficou em ultimo no geral novamente, com a
Eritreia, Libia, Suddo do Sul e Republica Centro-Africana também entre as economias
com pior desempenho.

O ranking visa estimular reformas para atrair investimentos e aumentar o emprego,
questdes que sdo especialmente criticas para o desenvolvimento econémico nos
paises mais pobres, incluindo a Africa Subsaariana. (Africa Times)

Banco Mundial corta a previsdo de crescimento da Africa Subsariana

Segundo o relatério Africa’s Pulse do Banco Mundial, o crescimento geral na Africa
subsaariana devera aumentar para 2,6% em 2019, o que compara com os 2,5%
registados em 2018. Contudo, a taxa ficard, 0,2 pontos percentuais, abaixo da
previsdo de Abril. De acordo com o relatério, o fraco desempenho das trés maiores
economias da regido (Nigéria, Africa do Sul e Angola) devera pesar no crescimento
geral. O banco explicou que na Nigéria, o crescimento do sector ndo petrolifero tem
sido lento, enquanto que em Angola o sector petrolifero se manteve fraco, e na Africa
do Sul a pouca confianga dos investidores estd a pesar na actividade econémica.

Quanto a Africa subsariana, o Banco Mundial alertou que a elevada divida publica em
diferentes paises, que devera rondar os 55% do PIB neste e no préximo ano, pode
fazer abrandar ainda mais o crescimento econédmico. O relatério do BM prevé que a
vulnerabilidade da regido a elevada divida publica continue alta e aponta que os
riscos para as previsdes continuam marcados pela possibilidade de um crescimento
mundial mais baixo que o esperado, quedas mais abruptas nos precos das matérias-
primas e fraca implementagdo das reformas politicas. (Mercado)

BAD cria fundo de 50 milhGes de USD para investir em paises luséfonos

O Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) esta a preparar um fundo de até 50
milhdes de USD para investimentos em Africa. Segundo o vice-presidente da
Instituigdo, o objectivo passa por investir nos paises luséfonos africanos, através de
financiamento de projectos de valor de 1 ou 2 milhdes de USD, podendo o BAD fazer
parte dos referidos projectos. O BAD tenciona, com isto, apoiar estes paises levando-
os a ultrapassar os efeitos negativos da limitagdo de financiamento que os mais
paises luséfonos mais pequenos encontram. (Lusa)

Nigéria obtém financiamento de 3 mil milhdes de USD para melhoramento das
redes de energia

O Banco Mundial (BM) vai emprestar 3 mil milhdes de USD a Nigéria, para
desenvolver redes de transmissdo e distribuicdo no sector eléctrico. De acordo com o
ministro das Finangas nigeriano, o valor deverd ser disponibilizado em quatro
tranches de 750 milhdes de USD cada, com a primeira a ser desembolsada ja em Abril
do préximo ano. Segundo a Moody’s, a decisdo vai contribuir para a melhoria da rede
de transmissdo de energia as habitagcbes e empresas, e vai melhorar o acesso das
pessoas a electricidade. O Governo da Nigéria espera fazer a implementagdo de
tarifas que reflictam realmente o custo, a diversificagdo para as energias renovaveis,
o aumento da participagdo do sector privado e o fortalecimento da moldura das
institui¢des reguladoras. (Bloomberg)

Moody’s revé em baixa a avaliacio rating da Africa do Sul

A Moody's reviu em baixa, no dia 1 de Novembro deste ano, a perspectiva de
evolugdo do rating da Africa do Sul, passando-a de estavel para negativa. A nota
de rating do pais manteve-se em Baa3. A decisdo foi justificada com o facto do
Governo ndo estar a conseguir impedir a deterioragdo das finangas publicas. A
agéncia explica que o crescimento continua baixo e ndo existem medidas de
consolidag3o fiscal. (Trading Economics)

Desemprego na Africa do Sul atinge maximos de 11 anos

A taxa de desemprego na Africa do Sul aumentou para 29,1%, no periodo entre
Julho e Setembro deste ano, representando uma subida de 0,1 pontos
percentuais face ao trimestre anterior. Este dado representa o pior resultado em
11 anos. Segundo o servigo de estatistica sul-africano, no periodo em analise,
cerca de 6,7 milhdes de sul-africanos encontravam-se em situagdo de
desemprego, o que implica que haja cerca de mais 2,2 milhdes de pessoas sem
emprego do que hd uma década. O aumento da taxa de desemprego foi,
principalmente, influenciado pelo fraco crescimento nos sectores da construgdo,
servigos publicos de infra-estrutura e do transporte. Importa destacar que,
segundo um relatério do Banco Mundial sobre a economia africana, a pouca
confianga dos investidores esta a pesar na actividade econémica da Africa do Sul.
(Observador)

FMI estima que a divida publica de Mogambique aumentara para 109% do PIB
este ano

O Fundo Monetario Internacional (FMI) antevé que a divida publica de
Mogambique suba este ano para 109% do PIB, ficando acima dos 99,8% do ano
passado. De acordo com o ultimo World Economic Outlook da Organizagdo,
publicado em Outubro, sé a partir de 2024, é que o racio da divida publica deixara
de estar acima do PIB do pais, recuando para 90,3%. Quanto ao crescimento, o
FMI estima que a economia mogambicana tenha crescido 3,3% em 2018 e prevé,
para este ano, uma expansdo de 1,8%, a taxa mais baixa deste século, devendo
acelerar para 6% em 2020 e 11,5% em 2024. (Observador)

Mogambique pretende reduzir a dependéncia da divida portuguesa e sul-
africana

Segundo a Economist Intelligence Unit (EIU), a aceitagdo da proposta de
reestruturagdo da emissdo de euro-obrigagdes da Empresa Mogambicana de
Atum pelos detentores podera fazer com que Mogambique volte a poder aceder
ao mercado de capitais e melhore o seu relacionamento com alguns dos seus
principais credores. De acordo com o mais recente relatério, da EIU, sobre a
economia de Mogambique, o Governo do pais estd a tentar reduzir a sua
dependéncia dos investidores tradicionais como Portugal e Africa do Sul. De
referir que, a relagdo do pais com os principais dadores continuam congeladas, na
sequéncia da divulgacdo de dividas ocultas no valor de mais de 1.000 milhdes de
USD, deixando o pais isolado dos mercados de capitais. (Macauhub)

Banco de Cabo Verde alarga carteira de investimentos para mitigar efeitos da
incerteza dos mercados

O Banco de Cabo Verde (BCV) tem estado a diversificar e alargar a sua carteira de
investimentos por forma a mitigar os efeitos da incerteza que se faz sentir nos
mercados internacionais. Segundo o governador da instituicdo, prevé-se iniciar
aplicacGes, de parte das reservas do pais, em moeda da China e em ouro. O
responsdvel justificou a intensdo com o facto de os activos chineses estarem a
render um pouco mais, embora tenha garantido que o Banco Central vai
continuar a ser um investidor com um perfil conservador. De referir que as
reservas internacionais liquidas de Cabo Verde estavam estimadas, a 30 de
Agosto, em 623 milhdes de EUR, sendo 68% em euros e 32% em délares. Segundo
a directora do Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas do Banco, o
actual nivel das reservas externas do pais representa a liquidez suficiente para
fazer face a choques que possam advir de ciclos econdmicos adversos.
(Macauhub/Mercado)
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BNA Angola 16,00 4/30/2018 e Angola 9,50 11/12/2025 Angola B3 STABLE B NEG B-  NEG 12,00 -
SARB Africa do Sul 7,00 9/30/2019 T~ Africa do Sul 10,50 12/21/2026 Africa do Sul Baa3  NEG BB+ NEG BB STABLE 6,68 -
BCEAO Costa do Marfim 6,60 2/28/2017 e C.do Marfim 5,75 12/31/2032 Costa do Marfim Ba3  STABLE B+ STABLE NR  ne - -
BCETH Etiépia 5,00 7/31/2017 Etiépia 6,63 12/11/2024 Etiépia B1 NEG B NEG B STABLE - -
BG Gana 22,50 9/30/2019 ——" Gana 7,88 8/7/2023 Gana B3 STABLE B STABLE B-  STABLE - -
BAM Marrocos 2,33 9/30/2019 ———— Marrocos n.e n.e Marrocos Bal  STABLE BBB-  STABLE BBB-  NEG - -
BM Mocambique 22,75 8/30/2019 — M Mocambique 10,50 1/18/2023 Mogambique Caa2u  STABLE RD ne SD  NEG - -
BCN Nigéria 14,00 9/30/2019 ~ W Nigéria 7,88 2/16/2032 Nigéria B2 STABLE B+ STABLE B STABLE 15,20 14,05
BCK Quénia 10,00 9/30/2019 ——"- Quénia 6,88 6/24/2024 Quénia B2u - B+ STABLE B+  STABLE 10,70 11,52
BNR Ruanda 17,33 5/31/2019 == Ruanda 6,63 5/2/2023 Ruanda B2 STABLE B+ STABLE B STABLE - -
BCT Tunisia 5,00 7/31/2019 " — Tunisia 8,25 9/19/2027 Tunisia B2 NEG B+ NEG NR  NEG 5,19 8,25
BU Uganda 10,00 8/30/2019 ——"— Uganda 16,50 5/13/2021 Uganda B2 STABLE B+ STABLE B STABLE 12,77 14,43
BZ Zémbia 12,50 9/30/2019 —" = Z&mbia 8,97 7/30/2027 Z&mbia Caa2 _ NEG ccc NEG B STABLE 29,50 -
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Cresc. real do PIB Angola -0,15 -1,70  ¥-1,55  12/31/2018 YoY % 1 més 6 Més 1ano
Conta Corrente Angola -0,28 1,31 41,59  12/31/2018 PIB % Africa do Sul USD/ZAR 15,29 hd 1,6F  -61F 12T e 11,652
Inflagéo anual Angola 29,84 19,63  ¥-10,22 12/31/2018 YoY % Costa do Marfim USD/XOF 599,43 ¥ 06F -2,4F 46 T e 5,982
Cresc. real do PIB  Africa do Sul 1,43 0,80  ¥-0,63 12/31/2018  QoQ% Etiopia USD/ETB 29,53 v 04%  -25% 517 TTTa——mp— 4,470
Conta Corrente Africa do Sul -3,05 -2,40 4 0,65  12/31/2018 PIB % Gana USD/GHS 5,39 a 1,39 41F 10,2~ T 4,565
Inflagéo anual Africa do Sul 5,28 4,62  ¥-066 12/31/2018 YoY % Marrocos USD/MAD 9,71 hd 02¥  -03¥ 237 T 3,478
Cresc. real do PIB  Costa do Marfim 7,70 7,41  ¥-0,29 12/31/2018  QoQ % Mogambique USD/M2ZN 61,79 v 134 18% 23— — 3,488
Conta Corrente Costa do Marfim 0,83 -339  ¥-422  12/31/2018 PIB % Nigéria USD/NGN 36029 ¥ 04F 0,64 0,3ty 4,751
Inflago anual Costa do Marfim -2,82 0,28 43,11  12/31/2018 YoY % Quénia USD/KES 103,88 ¥ 02%  -31F 29T T 2,609
Cresc. real do PIB  Etiopia 10,15 7,71 ¥ -2,44  12/31/2018  QoQ % Ruanda USD/RWF 921,50 ¥ 05%  -1,9% .61 TV TTvwm——— 8,682
Conta Corrente Etiopia 10,69 -6,54  ¥-17,23  12/31/2018 PIB % Tunisia USD/TND 2,86 = 044  55F .14 4,536
Inflagéo anual Etiopia -8,65 13,82 422,46  12/31/2018 YoY % Uganda USD/UGX 3.677,03 ¥ 004 134 28— T 1,753
Cresc. real do PIB Gana 8,14 564  ¥-2,50 12/31/2018  QoQ % Zambia USD/ZMK 13.12500 ¥ 04%  -78% 1097 ———_ 5,492
Conta Corrente Gana -3,39 -3,18 4 0,21 12/31/2018 PIB %
Inflagdo anual Gana 12,39 9,85  ¥-2,54  12/31/2018 YoY % —USD/NGN (esa.) —USD/ZMK —— USD/ZAR (esq.) ——USD/MZN &
Cresc. real do PIB Marrocos 4,09 3,06  ¥-1,03  12/31/2018 QoQ % 370 13.000 B
Conta Corrente Marrocos -3,63 -4,49 ¥ -0,86 12/31/2018 PIB % 16 65
Inflacdo anual Marrocos 0,75 1,91 & 1,16 12/31/2018 YoY % 365 12.000 @
Cresc. real do PIB Mocambique 4,50 3,70 ¥ -0,80 12/31/2018 QoQ % 11.000 B
Conta Corrente Mocambique -20,22 -34,38 ¥-14,16  12/31/2018 PIB % 360 13 61
Inflagdo anual Mogambique 8,05 1545 4 7,40  12/31/2018 YoY % RO
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Inflagdo anual Nigéria 16,56 12,13 ¥ -4,43 12/31/2018 YoY % ® ® ® 9 o 9 @ 9 o g g 9 ) 3 § < E S oz g =4 g T 3
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Inflagdo anual Ruanda 5,40 5,10 ¥-0,30 12/31/2018 YoY % 3,0 625
Cresc. real do PIB  Tunisia 1,96 2,48 40,52 12/31/2018  QoQ % . 98
Conta Corrente Tunisia -10,21 -11,21  ¥-1,00 12/31/2018 PIB % g 508
Inflacgo anual Tunisia 5,31 7,31 4 2,00  12/31/2018 YoY % 28 a3 501
Cresc. real do PIB Uganda 4,98 6,18 A 1,21 12/31/2018 QoQ % 24 03 574
Conta Corrente Uganda -4,99 -6,80 ¥-1,81 12/31/2018 PIB % 2,2 ’ 557
Inflagdo anual Uganda 5,63 2,63  ¥-3,00 12/31/2018 YoY % 20 4 90 o
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5 En 3 ;; 8 g g 2 g ‘§7 £ ‘gﬂ 2013 6 Qoi7 Gabdo 200,00 220,00 & 526
£ 3 ° E ¥ & F g 4 Libia 1.070,00 1.200,00 ¥ -2,73 0 - - - -
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FTSE/JSE All Share Africa do Sul 54.825,0 ¥ -0,8 58000 Agricultura (USD por unidade) 580 { — Mitho (esa) Trigo (dir.) 630
EGX30 Egipto 14.257,8 ¥ -3,9 Belnd Milho 388,00 ¥ 4,94 Som 510 560
Gaborone Stock Gabdo 7.461,0 & 0,9 54.000 Trigo 495,75 = 7,19 4 490
Nairobi SE All Share Quénia 1455% -1,4 52.000 Soja 906,00 ¥ 4,26 vl 70 )
Nigerian All Share Nigéria 27.630,6 & 0,4 EREED Café 101,15 % 4,44 e
Ghana SE C Gana 2.204,8 % -4,3 9 9992 2% 389393 93 3 ERCY 1265% 343 00 T e o 6 & & & & & 0
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Fontes e Notas

Fonte: Salvo indicagdo contraria, os dados numéricos sdo obtidos através da plataforma Bloomberg;

1/ Tendéncia de evolugdo mensal desde 2012 a 2017

2/ MoM: variacdo mensal. QoQ: variacdo trimestral. YoY: variacdo anual. PIB %: em percentagem do PIB. M: valor no més. Italico: previsdo

3/ A tabela apresenta a cotacéo dos indices numa média mensal, destacando o indice FTSE/JSE All Share da Africa como o principal indice de analise.
4/ MilhGes de barris por dia,

5/ Producdo esperada para o més em andlise pela Bloomberg.

6/ Média anual

Disclamer

A informag&o contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter meramente informativo e os comentérios e analises nele apresentadas baseam-se em
pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdo, reflectindo exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.
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