Nota Informativa

Gabinete de Estudos Econdmicos e Financeiros | GEF

18 de Margo de 2020

Tel.: 222 693 800 | e-mail: geef_operacional@bancobai.ao

OPEP | Monthly Oil Market Report — Fevereiro 2020

Destaques

i. COVID-19 afecta mercado petrolifero e agrava incertezas quanto ao consumo de petrdleo;

ii. Producdo da OPEP caiu 2,3%, explicado, essencialmente, pela reducdo drastica da producdo libia;

iii. A Ardbia Saudita, maior produtor do grupo, ja havia aumentado ligeiramente (+0,4%) a sua
producdo, ndo obstante ter indicado, antes do conflito com a Russia que pretendia fazer cortes;

iv. Angola deixou de produzir cerca de 27 mil barris por dia no més de Fevereiro;

V. Preco do petréleo no mercado internacional esta a rondar os 30 USD por barril. A manter-se assim
até o final do ano devera eliminar o superavit que o Governo esperava no OGE deste ano, excepto
se se fizerem alteragdes significativas nas despesas.

A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) publicou no dia 11 de Margo o seu Monthly Qil
Market Report, que mostrou uma queda de 2,3% na produgao do grupo. O destaque foi para a Libia, cuja
producdo caiu mais de 640 mil barris por dia num Unico més. Os conflitos politicos impuseram um bloqueio
do oleoduto que liga importantes campos de exploragao a um dos principais portos do pais. A contrariar as
suas proprias indica¢Oes, esteve a Arabia Saudita, que antes da reunido da OPEP apontava para a intengéo de
continuar a cortar a produgao do pais.

Producdo petrolifera da OPEP baseada em comunicagdes directas dos governos
(mil barris por dia)

2018 2019 Dez 19 Jan 20 Fev 20 var.

Fev/Jan
Argélia 1040 1023 1021 1011 1009 -0,2%
Angola 1473 1377 1369 1414 1387 -1,9%
Congo 323 332 301 312 300 -3,8%
Guiné Equatorial 120 110 121 130 126 -3,1%
Gabao 193 218 217 220 205 -6,8%
Irdo 3553 2 356 2093 2082 2080 -0,1%
Iraque 4410 4576 4535 4470 4500 0,7%
Kuwait 2737 2678 2711 2 660 2 665 0,2%
Libia 951 1097 114 793 146 -81,6%
Nigéria 1602 1727 1659 1739 1742 0,2%
Arabia Saudita 10 317 9808 9594 9748 9784 0,4%
UAE 3008 3058 3040 2990 2990 0,0%
Venezuela 1510 1013 907 882 865 -1,9%
Total OPEP 31237 29 373 27 682 28 451 27 799 -2,3%

Fonte: OPEC Monthly Oil Market Report
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Projecgdes 2020

A recente propagacao® do COVID-19, que ja dura cerca de 3 meses, tem gerado impactos negativos em toda a
actividade econdmica global, com destaques para o mercado petrolifero. Os efeitos do COVID-19, juntam-se,
assim, aos impactos negativos da ndo concretizacdo de um acordo entre a OPEP e os seus aliados para a
reducdo da oferta.

Se por um lado, tem-se o Covid19 que arrefece a procura devido a reducao do consumo de energia, o mercado
experimenta agora ameacas de aumento da oferta por parte da Ardbia Saudita e de outros produtores
importantes que ndo aceitaram juntar-se a OPEP para cortar a produg¢ao. O mercado petrolifero pode assim
experienciar uma espécie de combinacg3o das crises de 2008/9 e 2014/5. Ou seja, estamos perante choques
da oferta e da procura ao mesmo tempo.

e Procura global | O cartel cortou a previsdo de crescimento da procura mundial de petrdleo. Espera-
se agora um aumento de apenas 600 mil barris por dia, abaixo dos 900 mil barris didrios. O corte
reflecte os impactos do COVID-19 no transporte e no consumo doméstico e industrial de combustiveis,
com destaque para a China.

e Oferta| A oferta oriunda de paises ndo-OPEP devera ser de 1,76 milhGes de barris por dia neste ano.
A OPEP espera que os aumentos sejam conduzidos pelo aumento de producdo nos EUA, Brasil,
Noruega, Canadd, Guiana e Australia. Por seu lado, esperam-se declinios no México, Colémbia, Egipto
e na China.

Angola

A OPEP revelou que o Governo angolano informou uma queda de produgdo, na ordem dos 27 mil barris por
dia, atingindo, em Fevereiro, um total de 1,39 milh&es de barris didrios?. Esta producdo esta abaixo dos 1,44
milhGes de barris por dia que estdo previstos no OGE 2020.

Tal como tem vindo a acontecer globalmente, a procura pelo petréleo angolano caiu significativamente3. A
China (destino de 61% das exportagdes de Angola) tem absorvido menos petréleo devido aos efeitos do
COVID-19. Por exemplo, no periodo em referéncia, Angola deixou de figurar entre os 3 maiores fornecedores
de petrdleo do gigante asidtico, como ocorre habitualmente.

1 0 Report didrio da World Health Organization de 17 de Margo de 2020 acrescentava 12 mil novas infeccBes em diversos paises,
completando 179 mil casos confirmados em todo mundo. Deste numero, ja se registavam 7 mil mortes, dos quais cerca de 44%
ocorridas na China, o pais de onde o virus se originou.

2 Esta informac3o foi extraida do mapa que mostra a evolugdo da producdo com base em fontes primarias (comunicacio
directa dos governos) e ndo secundarias.

3 https://www.jornaldenegocios.pt/mercados/materias-primas/petroleo/detalhe/angola-acumula-milhoes-de-barris-de-petroleo-a-
espera-de-serem-vendidos.
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