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Proposta do OGE 2020 Revisto - Breves comentarios

Principais destaques

i. O PIB devera recuar 3,6% este ano, com realce para a queda de 7,2% do sector petrolifero;
ii. A inflagdo esperada mantém-se em 25% e a taxa de cdmbio implicita ronda os 589,723 USD/Kz;
iii. As receitas fiscais previstas foram reduzidas em 28,9%, com a maior queda a advir da receita petrolifera;

iv. O corte nas despesas foi de 8,7%, com a rubrica dos juros a apresentar o maior corte;

V. O défice fiscal esta agora fixado em 4,0%, contra o superavit de 1,2% que se previa no OGE inicial;

Vi. O sector econdmico teve um incremento de 32,7%, o maior entre todos, ao passo que a maior reducdo foi
vista nos servicos publicos gerais;

vii. O servico da divida caiu cerca de 24%, com destaque para a diminuicdo de mais de 50% na divida externa,
devido ao impacto do alivio no pagamento por parte da China;

viii. Os desembolsos a partir do mercado interno deverao aumentar cerca de 64%, com reflexo em maior emissao

de titulos publicos.

A revisdo do OGE 2020? foi motivada pela queda acentuada do preco do petréleo verificada desde o inicio de
Margo e pelo impacto das medidas de confinamento devido ao combate a COVID-19. Os dois fendmenos
deixaram os principais pressupostos orcamentais desalinhados da realidade.

Evolugdo dos pressupostos assumidos:

2020

Pressupostos 2019 OGE Revisio
Inflagdo (%) 17,1 25,0 25,0
Produgdo de Diamantes (Mil quilates) 9121,5 10 175,0 8000,0
Prego Médio dos Diamantes (USD/quilate) 142,3 162,1 103,0
Producdo Petrolifera (Milhdes de barris)/dia 1376,3 1436,9 1283,5
Preco Médio do Petrdleo (USD/barril) 65,2 55,0 33,0
Taxa de crescimento real do PIB (%) -09 1,8 -3,6

PIB petrolifero + LNG -6,6 1,5 -7,0

PIB petrolifero -76 3,4 -7,2

PIB ndo petrolifero 1,6 1,9 -2,1

v" Prego do petréleo — O OGE 2020 inicial fixava o preco do barril de petréleo nos 55 USD por barril. Este
preco deixou de estar consistente com a evolu¢do do prego no mercado internacional que, em média, se
situou nos 42 USD, até a revisdao do OGE. Assim, prevé-se agora uma média de 33 USD por barril até ao
final do ano, um pressuposto justificdvel e podendo até ser considerado conservador?.

v' Taxa de inflagdo — A inflacdo esperada mantém-se nos 25%. Embora a sensacdo de aumento nos precos
da economia actualmente poderia sugerir uma estimativa maior, a inflacdo esperada pelo Governo tera

1 A proposta de revisdo do OGE 2020 encontra-se actualmente em apreciagdo na Assembleia Nacional, desde o dia 3 de Julho do corrente ano.
2.0 Minfin havia informado, no inicio da crise, que estaria a trabalhar com um prego de até 35 USD por barril.
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levado em conta o adiamento dos ajustamentos aos pregos dos combustiveis, o0 que compensaria os
efeitos da depreciacdo cambial e de eventuais restricdes de entrada de bens e servigos na economia;

v" Taxa de cAmbio — O cAmbio médio implicito deverd estar contido no intervalo entre 562,505 e 616,941
USD/Kz? e é justificada pela continuidade dos ajustamentos do mercado cambial;

v" Produgdo petrolifera nacional — Além dos efeitos dos baixos precos sobre o sector, este pressuposto
deverd ser limitado pelo acordo da OPEP, que impde um novo limite de producdo ao nosso pais. Por isso,
a previsdo agora é de apenas 1,283 milhdes de barris, contra os anteriores 1,437 milhdes de barris didrios;

v" Variagdo do PIB — Espera-se agora uma queda do PIB na ordem dos 3,6%, 0 que compara com a contrac¢3o
de apenas 1,2% avancada pelo MINFIN antes do inicio da revisdao e da expansao de 1,8% do OGE inicial.
No momento da elaboracdo do OGE inicial, ja haviam indicios de que a concretiza¢dao das previsdes de
crescimento enfrentariam vdrios desafios. Agora, com esta nova conjuntura, antevé-se um impacto
bastante negativo, sendo mesmo dificil pensar-se numa recessao de apenas 4%.

Evolugdo da Receita, Despesa e Défice Fiscal
(em % do PIB)

e Receitas s Despesas O Défice fiscal
2018 (estimativa) 2019 (preliminar) OGE 2020 OGE 2020 Revisto
Fonte: MINFIN

Em relacgdo as receitas fiscais, a proposta de revisdo do OGE 2020 aponta para uma reducdo nesta rubrica de
28,9% para 6,1 bilides de Kz, influenciada maioritariamente pela queda da receita petrolifera (menos 47,1%
face ao OGE inicial), ao passo que a receita ndo petrolifera deverd cair cerca de 7,5% para 2,3 bilides de Kz.
Espera-se que este corte na previsao de arrecadagdo dos impostos petroliferos leve a uma redugdo do peso
desta rubrica no PIB para 9,3%, enquanto que os impostos ndo petroliferos deverao aumentar o peso, de 6,0%
para 7,3% do PIB.

Do lado das despesas fiscais, a revisdao impds um corte de 8,7% nos gastos gerais, para 7,4 bilides de Kz. As
despesas correntes reduziram 12,3% e as de capitais aumentaram 9,3%. O grande destaque nas rubricas das
despesas correntes, sdo os gastos com o pagamento de juros, que diminuiram 20,5%, com destaque para os
juros externos, que cairam 25,5%, explicado essencialmente com a moratéria dada pela China a Angola no
pagamento do servigo da divida. Estas redugdes nas receitas e despesas levaram a que se assumisse um saldo
fiscal deficitario, o que compara com o superavit de 1,2% que constava do OGE inicial.

3 N3o obstante a taxa de cdmbio ndo ser divulgada, deduziu-se a taxa de cdmbio através das receitas petroliferas, tendo como referéncia taxas efectivas para impostos
petroliferos entre 31% e 34% utilizada em momentos que o prego do petréleo foi similar ao actual.
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Quadro Macro Fiscal 2019 - 2020

mil milhdes de Kz 2019 2020 Var. %PIB
(1) OGE(2) | Revisdo (3) 3/2 1 [ 2 | 3

Receitas 6512,1 8614,7 6125,0 1,28,9% 21,5 20,4 19,2
Petroliferas 3952,5 5580,5 2951,8 147,1% 13,0 13,2 9,3
Nao petroliferas 2104,5 2516,6 2328,6 17,5% 6,9 6,0 7,3
Outras 137,0 235,8 555,3 M135,5% 0,5 0,6 1,7
Despesas 6269,6 8 096,2 7392,6 187% 20,7 19,2 23,2
Despesas correntes 51429 6 758,7 5930,5 112,3% 17,0 16,0 18,6
Remuneragdo dos Empregados 1999,2 2217,5 2181,8 11,6% 6,6 5,3 6,8
Subsidios 78,6 250,9 216,7 113,6% 0,3 0,6 0,7
Juros 1720,7 2473,8 1967,4 1 20,5% 5,7 5,9 6,2
Externos 923,3 1404,8 1040,9 1,25,9% 2,6 3,3 3,3
Internos 797,3 1069,0 926,5 J 13,3% 3,0 2,5 2,9
Outras 597,6 830,8 753,1 114,5% 2 2,1 2,4
Despesas de capital 1126,7 1337,4 1462,2 19,3% 3,7 3,2 4,6
Défice fiscal -873,7 518,5 -1267,6 {,344,5% -2,9 1,2 -4,0
Financiamento interno (liquido) 122,2 -2238,5 -140,1 193,7% 0,4 -5,3 -0,4
Desembolsos 1622,6 2 480,7 4 066,9 163,9% 5,3 5,9 12,8
Amortizagdes -1817,8 -4081,9 -3702,7 4.9,3% -6 9,7 -116
Financiamento externo (liquido) 991,1 1719,9 1407,7 118,2% 3,3 4,1 44
Desembolsos 3095,9 4 863,7 3262,1 132,9% 10,2 11,5 10,2
Amortizagdes -2104,8 -3143,8 -1854,4 L 41% -6,9 -7,5 -5,8

Fonte: MINFIN

Quanto a despesa financeira, que considera os montantes para o pagamento da divida do Estado e os
respectivos juros, também se deve destacar a queda de 24,5% na soma das duas componentes. Neste ponto,
o destaque recai, naturalmente, para a diminuicdo de mais de 50% na componente externa devido, mais uma
vez, ao impacto do alivio nos pagamentos por parte da China.

Sem considerar as operacées de divida, a maior parte das despesas no OGE 2020, continuou a estar alocada
ao sector social, com cerca de 2,4 biliGes de Kz, representando um peso de 18% do total de receitas fiscais.
Contrariamente ao que se esperava, verificaram-se aumentos nas dotacdes em areas sociais irrelevantes para
o actual contexto e cortes, ou aumentos insignificantes, em subsectores que deveriam ter, actualmente, toda
atenc¢do das autoridades. A titulo de exemplo, estdo os cortes nas dotagGes para a protec¢do ambiental,
habita¢do, servicos comunitarios e social, estdo também os aumentos modestos para a salde e educagao e
aumentos para rubricas como recreagao, cultura e religido.

Divisdo funcional da despesa (mil milhGes de Kz)

% Despesa
Sectores 2020 \Zrl FichI % I::ira)lesa % PIB
OGE (1) Revisdo (2) Primaria

1. Sector Social 2564,0 2413,6 {'5,9% 40,7% 17,9% 7,6%
2. Sector Econémico 711,2 943,6 1™32,7% 15,9% 7,0% 3,0%
3. Defesa, Seguranga e Ordem Plblica 1203,3 1175,4 12,3% 19,8% 8,7% 3,7%
4. Servigos Publico Gerais 1792,8 1397,4 122,0% 23,6% 10,4% 4,4%
Despesa Fiscal Primaria 6271,4 5930,4 15,4% 44,1% 44,1% 18,6%
Despesa Financeira 9699,2 7 525,2 122,4% 55,9% 55,9% 23,6%
Total Orgamento Geral do Estado 15970,6 13 455,3 1 15,7% - 100,0% 42,2%

Fonte: MINFIN

O montante de 711,2 mil milhdes de Kz que havia sido alocado ao sector econémico sofreu um incremento de
32,7%. Os gastos com combustiveis e energia tiveram o maior aumento dentro do sector econdmico, seguido
pelos transportes, sendo estas duas, as rubricas que representam as maiores fatias do sector. A agricultura
também saiu beneficiada, tendo observado um aumento de 18,8%.
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