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Petróleo em queda devido a previsão de corte na procura global da AIE

A Agência Internacional de Energia (AIE) cortou as suas previsões para a procura
global por petróleo, até ao final de 2021, devido a estimativa de que a pandemia
tenha provocado um impacto superior ao previsto sobretudo no sector da aviação.
De acordo com o relatório mensal divulgado nesta quinta-feira, a AIE indica que
em Julho deste ano as viagens de avião foram dois terços inferiores ao mesmo
período do ano passado. A agência reviu em baixa as previsões da procura pela
matéria-prima para todos os trimestres até ao final do próximo ano, com destaque
para a segunda metade de 2020. Nesse período, a AIE diz que a procura vai cair,
em termos homólogos, mais 500 mil barris por dia face à projecção anterior, com
o consumo médio a atingir os 95,25 milhões de barris por dia.

Deste modo, os preços do petróleo encerraram a sessão de ontem em terreno
negativo. O barril do Brent, negociado em Londres, recuou 1,03% para 44,96
USD, ao passo que o do WTI, negociado em Nova Iorque, cedeu 1,01%, para os
42,24 USD. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Redução temporária do IVA na Alemanha provoca queda na taxa de
inflação

A Alemanha reduziu temporariamente o Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA)
durante o segundo semestre deste ano, para promover o consumo e ajudar a
neutralizar o impacto do coronavírus. Como consequência, a taxa de inflação
passou para terreno negativo atingindo mínimos de mais de quatro anos, segundo
dados divulgados ontem pelo Escritório de Estatística Federal alemão (Destatis).
Assim, o Índice de Preços ao Consumidor (IPC) na Alemanha situou-se em -0,1%
em Julho em termos homólogos (após a subida de 0,9% em Junho) e caiu para -
0,5% comparativamente ao mês anterior. (Jornal Económico)

Défice orçamental nos EUA cai para 63 mil milhões de USD em Julho

O défice orçamental nos EUA diminuiu para 63 mil milhões de USD em Julho deste
ano, o que compara com os 120 mil milhões de USD do mesmo mês do ano
anterior. A redução do défice foi com a duplicação das receitas em relação ao ano
anterior na ordem dos 563 mil milhões de USD, devido ao pagamento de impostos
não retidos. Por outro lado, as despesas em Julho foram de 626 mil milhões de
USD em relação aos 371 mil milhões de USD do mesmo período de 2019. (Trading
Economics)

Euro volta a ganhar terreno face ao dólar

O euro está a apreciar nos mercados cambiais pelo terceiro dia consecutivo contra
o dólar. A divisa europeia avançou 0,42% para 1,1833 USD, dando assim mais um
passo no sentido daquela que poderá ser a quarta valorização mensal seguida face
à moeda norte-americana. Se o euro se sobrepuser ao dólar pelo quarto mês
consecutivo, será o mais longo ciclo de ganhos da moeda única europeia em
relação ao dólar. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Produção petrolífera de Angola caiu para 1,173 milhões de barris por dia
em Julho

De acordo com o Monthly Oil Market Report da OPEP, Angola produziu menos 51 mil
barris de petróleo por dia (bpd) em Julho fixando actualmente a sua produção em
1,173 milhões de bpd. Com esta redução, Angola cumpre a sua parte no acordo de
corte na produção petrolífera de até 1,179 milhões de bpd estabelecidos em Maio
deste ano pelos produtores da OPEP e seus aliados. Entretanto, a partir deste mês
de Agosto até ao final do ano, a produção nacional voltará a sofrer outro ajuste,
desta vez, com um ligeiro aumento no limite de produção de até 1,249 milhões de
bpd. (OPEC/Monthly Oil Market Report)

Taxa de desemprego sobe para 32,7% no segundo trimestre deste ano

No segundo trimestre de 2020, a taxa de desemprego na população com 15 ou mais
anos de idade foi estimada em 32,7%, valor superior em 0,7 pontos percentuais
(p.p.) face ao trimestre anterior. Este aumento pode ser justificado com o contexto
global causado pela COVID-19, que está a limitar a produção de bens e serviços, a
restringir a livre circulação de pessoas e causar o encerramento de algumas
empresas. No segundo trimestre de 2020, o número de pessoas em situação de
desemprego no país aumentou para 4,7 milhões, indicando uma subida de 0,05%
comparativamente ao trimestre anterior. Já o número de pessoas empregadas teve
uma queda trimestral de 3,3% para 9,7 milhões, no período em análise. A taxa de
actividade da população com 15 ou mais anos foi estimada em 87,5%, sendo que
na área rural a taxa é de 96,2% e na área urbana é de 81,9%. (INE)

Tomada dos bancos na facilidade de cedência do BNA foi de 75,4 mil
milhões de Kz na última semana

Na semana de 03 a 07 de Julho, os bancos comerciais recorreram à Facilidade de
Cedência de Liquidez (FCO) do BNA e tomaram 75,4 mil milhões de Kz, na
maturidade Overnight. Este valor representa uma redução de 0,99%
comparativamente à semana anterior. No mesmo período, os bancos comerciais
realizaram 64 operações de cedência e tomada de liquidez no mercado monetário
interbancário, o que totalizou 244,4 mil milhões de Kz, um aumento em cerca de
6% face à semana transacta. Estas operações foram realizadas com uma taxa de
juro média de 15,50% ao ano. (BNA)

Negócios na BODIVA atingiram ontem 3,2 mil milhões de Kz

O valor transaccionado ontem na BODIVA foi de 3,2 mil milhões de Kz, um aumento
em cerca de 52,29% face à sessão anterior. Deste montante, cerca de 76,38%
resultaram de negócios de Obrigações do Tesouro Indexadas à Taxa de Câmbio
(OTTX) e os restantes 23,62% advieram de Obrigações do Tesouro Não
Reajustáveis (OTNR). O BAI deteve a maior quota de mercado, com
aproximadamente 29,19%, seguido pelo BMA com 28,39%.

Em relação às taxas de retorno (yields) das OTTX, realizadas ontem, a maior subida
foi vista no horizonte de 7 anos em cerca de 0,13 pontos percentuais (p.p.) face ao
dia anterior para se situar nos 6,18%. Do lado das quedas, destacou-se o horizonte
de 8 anos que passou de 6,89% para 0,00%. Por seu lado, as yields dos Bilhetes do
Tesouro (BT) e das OTNR registaram quedas em quase todos os horizontes, com
realce para o horizonte de 7 anos que desceu em 0,37 p.p. para 20,53%. (BODIVA)
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MERCADO DE CAPITAIS

SOVEREIGN YIELDS

Yield

EUA

Portugal

Alemanha

Inglaterra

África do Sul

Brasil

China

França

Angola**

Nikkey 225

Topix

Shangai

All Share

COMMODITIES INDICADORES ECONÓMICOS

Var. % Indicadores País Forecast Actual Anterior Período Unidade 3/

Brent (USD/barril) -1,03 PIB Real USA 0,8 -32,9 1,5 30/06/2020 QoQ %

WTI (USD/barril) -1,01 Conta Corrente USA -2,7 -2,1 -2,2 31/03/2020 PIB %

Gás Natural (USD/MMBtu) 1,39 IPC USA 1,1 1,6 1,9 31/07/2020 YoY %

Ouro (USD/onça) 1,98 Desemprego USA 4,9 10,2 5,0 31/07/2020 MoM %

Prata (USD/onça) 7,81 Confiança Consumidor USA - 92,6 102,6 31/07/2020 I

Platina (USD/onça) 3,09 PIB Real Alemanha 1,4 -10,1 0,5 30/06/2020 QoQ %

Cobre (USD/Ton. Métr.) (esc. Dir.) -0,03 Conta Corrente Alemanha 8,3 7,4 8,2 31/03/2020 PIB %

Zinco (USD/Ton. Métr.) -0,01 IPC Alemanha 0,2 -0,1 0,6 31/07/2020 YoY %

Alumínio (USD/Ton. Métr.) -0,01 Desemprego Alemanha 6,2 6,4 6,3 31/07/2020 MoM %

Milho (USD/Bu) 3,51 Confiança Consumidor Alemanha - 82,0 99,0 30/06/2020 I

Trigo (USD/Bu) 1,30 PIB Real Portugal 1,4 -16,3 1,9 30/06/2020 QoQ %

Soja (USD/Bu) 1,87 Conta Corrente Portugal - -0,3 0,3 31/03/2020 PIB %

Açúcar (USD/libr-peso) (esc. Dir.) 2,10 IPC Portugal 1,2 0,1 0,9 31/07/2020 YoY %

Arroz (USD/cwt) -0,21 Desemprego Portugal 11,3 5,6 11,9 30/06/2020 MoM %

Feijão (USD/cwt) -8,63 Confiança Consumidor Portugal - -28,3 -13,5 31/07/2020 I

PIB Real UK 0,5 -20,4 0,4 30/06/2020 QoQ %

Conta Corrente UK -4,4 -3,3 -4,7 31/03/2020 PIB %

IPC UK 1,4 0,6 -0,1 30/06/2020 YoY %

Desemprego UK 5,1 3,9 5,3 30/06/2020 I

Confiança Consumidor UK - -27,0 3,0 31/07/2020 MoM %

PIB Real Japão 1,7 -0,6 -0,1 31/03/2020 QoQ %

Conta Corrente Japão 4,2 - - - PIB %

IPC Japão 0,0 0,1 0,0 30/06/2020 YoY %

Desemprego Japão 3,2 2,8 3,4 30/06/2020 MoM %

Confiança Consumidor Japão - 30,4 39,3 31/07/2020 I

PIB Real China 6,7 3,2 7,0 30/06/2020 QoQ %

Conta Corrente China 2,3 1,2 2,8 30/06/2020 PIB %

IPC China 2,0 2,7 1,6 31/07/2020 YoY %

Desemprego China 6,7 3,7 4,1 31/03/2020 MoM %

Confiança Consumidor China - 112,6 105,6 30/06/2020 I

Fontes e Notas

Dados mercados nacionais: BNA (Excepto câmbio informal obtido através de consulta ao mercado). CMC e BODIVA.

* m: milhares; M: milhões; mM: mil milhões; B: Biliões / **yields a 10 anos referente à emissão de eurobonds de 2015 (em USD) / ***valor consolidado das vendas efectuadas durante o mês.

Dados mercados internacionais: Bloomberg

1/ Evolução mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

2/ Evolução diária do indicador desde Janeiro de 2015.

3/ MoM: variação mensal. QoQ: variação trimestral. YoY: variação anual. PIB %: em percentagem do PIB. I: valor no mês

4/ Evolução do último ano
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relação ao dólar. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Wall Street em terreno misto na penúltima sessão da semana

As bolsas nos EUA fecharam em terreno misto nesta quinta-feira. Os dados
negativos sobre a pandemia nos EUA, no dia em que mais mortes se assinalaram
desde Maio, e o alerta do director do Centro de Controlo de Doenças de que o país
iria enfrentar o pior Outono de sempre em termos de saúde pública, influenciou
negativamente o sentimento dos investidores. Em consequência, o índice Dow Jones
desvalorizou 0,29% para os 27.896,72 pontos, o S&P 500 somou 0,21% para
3.373,43 pontos. Já o tecnológico Nasdaq Composite valorizou 0,28% para os
11.042,50 pontos, impulsionado pelo anúncio do stock split (aumento do número de
acções em circulação nos mercados bolsistas, a fim de reduzir o preço bolsista das
acções). (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Ameaça de nova disputa comercial entre UE e EUA derruba principais
bolsas europeias

As principais bolsas europeias negociaram ontem em queda, interrompendo um
ciclo de ganhos iniciado ainda na semana passada. Assim, depois de quatro dias
consecutivos a valorizar, o Euro Stoxx 600, índice de referência europeu,
desvalorizou 0,6% para 372,53 pontos, penalizado sobretudo pelas quedas nos
sectores da banca, matérias-primas e petrolífero. Importa notar que o desempenho
nos sectores das telecomunicações e retalho impediram uma queda mais expressiva
das bolsas europeias.

A contribuir para o pessimismo esteve a renovada preocupação dos investidores
quanto a uma nova pressão na disputa comercial promovida pelos EUA contra os
principais blocos económicos da União Europeia (UE). No âmbito da contenda em
torno das ajudas de Estado concedidas à europeia Airbus, o governo norte-
americano revelou que pretende manter em vigor a tarifa aduaneira agravada de
15% sobre bens relacionados com a indústria aeronáutica, e a taxa alfandegária
reforçada de 25% à importação de outro tipo de bens europeus como vinho e
queijo. (Jornal de Negócios/Bloomberg)
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