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Contraccao do PIB global atingiu 3,5% em 2020, ano de grandes
impactos da Covid-19. Mas a recuperacao projectada para 2021 devera
ser a mais forte dos ultimos 14 anos.

Crescimento mundial

No seu mais recente World Economic Outlook (WEO), publicado nesta terga-feira, o FMI estima que a
economia global tenha recuado 3,5% em 2020, apds um crescimento de 2,8% em 2019. Trata-se de um
desempenho do PIB global pior do que o da crise financeira de 2009, quando a economia global havia
recuado apenas -0,08%. As economias avanc¢adas (-4,9%) e as africanas (-2,6) foram as mais afectadas.

Entretanto, a queda verificada em 2020 foi menor do que a previsdo anterior (-4,4%), o que reflectiu um
desempenho melhor da economia no segundo semestre face ao que se antecipava inicialmente.

Evolugao das taxas de crescimento do PIB global

5,50
6,0
5,0 4,20
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0 -0,08
-2,0
-3,0
-4,0 -3,50
0 00 0 0 W OO OO OO OO OO O O O O O W ™ o «+d oS o o
a o o oo o OO O 60 OO 0 O O O O O O O O O O o o o
A A4 +d d Hd A +d d A a9/ QQQQAQQRQAQ

Fonte: FMI | WEO Data Base_Outubro 2020/ Update WEO Janeiro 2021

Para os proximos 2 anos, existe um maior optimismo em relacdo a perspectiva de crescimento da
economia mundial. O fundo espera agora um crescimento na ordem dos 5,5% em 2021 e 4,2% em 2022.
A verificar-se, a expansao de 2021 serd a mais alta dos ultimos 14 anos.
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A previsdo para 2021 é revista em alta em 0,3 pontos percentuais (p.p.) em relacdo a anterior publicada
em Outubro, reflectindo as expectativas de um fortalecimento da actividade, alimentado pelo inicio do
impacto do processo de vacinac¢ao no final do ano passado, bem como pelo apoio orcamental adicional
em algumas das grandes economias, nomeadamente nos Estados Unidos e no Japao.

Tabela 1. FMI — Projecg¢oes de crescimento do PIB (%)

Regides Estimativa Projecgoes Diferenga face a Outubro
2019 2020 2021 2022 2021 2022
Crescimento Global 2,8 -3,5 5,5 4,2 0,3 0
Economias Avangadas 1,6 -4,9 4,3 3,1 0,4 0,2
EUA 2,2 -3,4 5,1 2,5 2 -0,4
Zona Euro 1,3 -7,2 4,2 3,6 -1,0 0,5
Alemanha 0,6 -5,4 3,5 3,1 -0,7 0
Franca 1,5 -9,0 5,5 4,1 -0,5 1,2
Italia 0,3 -9,2 3 3,6 -2,2 1
Espanha 2 -11,1 5,9 4,7 -1,3 0,2
Japdo 0,3 -5,1 31 2,4 0,8 0,7
Reino Unido 1,4 -10,0 4,5 5 -1,4 1,8
Canada 1,9 -5,5 3,6 4,1 -1,6 0,7
Outras Economias Avangadas 1,8 -2,5 3,6 3,1 0 0
Economias emergentes 3,6 -2,4 6,3 5 0,3 -0,1
Emergentes asiaticos 5,4 -1,1 8,3 5,9 0,3 -0,4
China 6 2,3 8,1 5,6 -0,1 -0,2
india 4,2 -8,0 11,5 6,8 2,7 -1,2
ASEAN-5 4,9 -3,7 5,2 6 -1,0 0,3
Emergentes europeus 2,2 -2,8 4 3,9 0,1 0,5
Russia 1,3 -3,6 3 3,9 0,2 1,6
América Latina e Caraiba 0,2 -7,4 4,1 2,9 0,5 0,2
Brasil 1,4 -4,5 3,6 2,6 0,8 0,3
Meéxico -0,1 -8,5 4,3 2,5 0,8 0,2
Médio Oriente e Asia Central 1,4 -3,2 3 4,2 0 0,2
Arabia Saudita 0,3 -3,9 2,6 4 -0,5 0,6
Africa Subsariana 3,2 -2,6 3,2 3,9 0,1 -0,1
Nigéria 2,2 -3,2 1,5 2,5 0,2 0
Africa do Sul 0,2 -7,5 2,8 1,4 -0,2 -0,1

Fonte: FMI Update WEO Janeiro 2021

Segundo o FMI, as aprovagdes de vacinas e o langamento do processo de vacinagdo em alguns paises em
Dezembro aumentaram as esperan¢as de um eventual fim da pandemia. Apesar do alto e crescente
numero de vitimas da pandemia, a actividade econémica parece estar a adaptar-se a actividades
intensivas de contacto moderadas com o passar do tempo.

Quanto aos mercados financeiros, o fundo espera que os principais bancos centrais mantenham as suas
taxas de juros actuais por mais tempo, o que mantém o optimismo em relagao as perspectivas para 2021,
apostando no apoio continuo a economia.
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Crescimento por regiao

As economias avangadas, em geral, tém sido mais capazes de fornecer apoio fiscal as suas familias e
empresas (entre os apoios, estdo as injec¢oes de capital, empréstimos e garantias e apoio directo aos mais
vulneraveis). Por seu lado, os seus bancos centrais tém reforcado os programas de compra de activos e
criado facilidades de financiamento, que inclui cortes nas taxas de juros. Neste grupo destacam-se os EUA
e o0 Japao que poderdo recuperar os niveis de actividade do final de 2019 ja no segundo semestre de 2021.

Os mercados emergentes deverdo tracar caminhos de recuperacao divergentes. As economias
exportadoras de petréleo e que dependam do turismo continuardo a enfrentar dificuldades face a lenta
normalizacdo das viagens transfronteiricas, enquanto a China e a india devem acelerar o crescimento.

Para a Africa Subsaariana, o FMI antecipa uma expans3o de 3,2% este ano e de 3,9% em 2022, o que
representa uma ligeira revisdao em alta para este ano, de 0,1 p.p. Este crescimento podera ser sustentado
pela subida dos precos das commodities nos mercados internacionais.

Entre os riscos apontados para o crescimento da economia mundial destacam-se:

i O aumento de novas infecg¢des (incluindo de novas variantes do virus);
ii. Os novos bloqueios, problemas logisticos com a distribuicao da vacina e;
iii. Aincerteza sobre a aceita¢do das vacinas.

Em Angola...

O FMI estima que a economia tenha caido 4% em 2020 e reviu em baixa a previsdo para 2021 de um
crescimento de 3,2% para 0,4%, uma quase estagnagdo como prevé o Governo angolano. O fundo agravou
a sua estimativa para a divida publica para 134,2% no ano passado, devendo descer este ano, para 119,9%.

FMI | Quadro Macroeconémico 2021 - 2023

Indicadores 2020 2021 2022 2023
Crescimento do PIB (%) -4,0 0,4 2,4 3,5

Petrolifero -6,3 -6,2 0,0 0,0

Né&o-petrolifero -2,9 2,5 3,3 4,7
Inflagdo homdloga (%) 25,0 18,7 10,0 8,0
Saldo fiscal (% PIB) -1,7 0,3 1,4 1,4
Crescimento do M2 (%) 15,0 23,8 11,0 12,5
Reservas Internacionais Liquidas (fdp, milhdes de USD) 8 085 8187 8 687 9030
Divida publica (bruta) (%PIB) 134,2 119,9 106,7 97,2
Produgdo petrolifera e de gas (milhdes de barris por dia) 1,399 1,313 1,313 1,313
Prego de petréleo angolano (média, USD por barril) 39,6 46,2 46,4 46,9

Fonte: IMF Country Report No. 21/17 — Relatério referente a 42 revisdo do acordo de financiamento

Apesar da expectativa de recuperacdo, o fundo alerta para riscos como: (i) o alto nivel da divida publica;
(i) os baixos pregos do petrdleo e (iii) o ainda fragil ambiente econdmico; (iv) 0 aumento inesperado do
numero de casos da Covid-19; (v) o agravamento do descontentamento social e instabilidade politica e (vi) um
excesso de oferta e volatilidade no mercado petrolifero. No ambito monetario, o FMI alertou que, apds um periodo
de politica monetaria acomodaticia para fazer face ao choque da Covid-19, o BNA devera voltar a seguir uma conduta
contraccionista para reduzir a inflagdo.
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