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De acordo com o Monthly Oil Market Report da OPEP, em Abril deste ano, Angola
produziu menos 16 mil barris de petróleo por dia (bpd) comparativamente ao mês de
Março de 2021, totalizando 1,114 milhões de bpd. Este nível de produção está cada
vez mais baixo face às novas metas da instituição. Recorde-se que a OPEP e seus
aliados decidiram na última reunião do mês de Abril aumentar gradualmente a
produção a partir dos meses de Maio, Junho e Julho, tendo sido definidas novas
metas de produção para Angola de 1,283, 1,298 e 1,319 milhões de barris por dia,
respectivamente.

Quanto à inflação, o Índice de Preços no Consumidor Nacional registou uma variação
homóloga de 24,82% em Abril, marcando um aumento de 0,05 pontos percentuais
(p.p.) face ao mês anterior, segundo o relatório do Instituto Nacional de Estatística
(INE). A variação mensal na ordem dos 2,09% (acima dos 1,78% do mês anterior) foi
principalmente influenciada pelo sector de alimentação e bebidas não alcoólicas.

Já o Índice de Preços Grossista registou uma variação homóloga de 28,95% (um
aumento de 0,4 p.p. em relação ao mês anterior) e uma variação mensal de 2,27%,
superior em 0,02 p.p. à registada em Março deste ano. A maior subida foi verificada
nos produtos nacionais, na ordem dos 2,63%, ao passo que os produtos importados
tiveram uma aceleração de 2,16%.

Fontes: OPEC | INE

Relativamente ao último relatório de execução do OGE do terceiro trimestre de 2020, o
serviço da dívida interna de Angola foi de 1,1 bilião de kwanzas, um aumento de 120%
face ao terceiro trimestre de 2019. Em consequência, o stock da dívida interna situou-se
em 11,9 biliões de kwanzas até Setembro de 2020. Já o serviço da dívida externa de
Angola foi de 369,2 mil milhões de kwanzas, representando um aumento de 30% face ao
trimestre homólogo de 2019, implicando um stock da dívida externa de 30 biliões de
kwanzas.

No que toca aos investimentos internos, a Agência de Investimento Privado e Promoção
das Exportações (AIPEX) registou um total de 361 projectos de investimentos entre 2018 e
Abril deste ano, avaliados em 3 798 mil milhões de dólares. De acordo com as estatísticas
da AIPEX, dentre as áreas de investimentos destacam-se essencialmente o sector da
indústria com 155 projectos, comércio com 79, prestação de serviços com 78 e
agricultura com os restantes projectos. A instituição informou ainda que, em termos de
origem dos investimentos, Portugal destaca-se com 39 projectos, seguido pela China
com 21 projectos.

Por fim, é importante referir que segundo a programação de emissão mensal de títulos,
a Unidade de Gestão de Dívida (UGD) pretende emitir obrigações do Tesouro em moeda
externa no montante de 8 milhões de dólares no mês de Maio. A UGD espera ainda
colocar no mercado 100 mil milhões de kwanzas em obrigações do Tesouro não
reajustáveis e 25 mil milhões de kwanzas em bilhetes do Tesouro.

Fontes: OGE | AIPEX | Minfin - UGD
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Banco

FED

BCE

BOE

BOJ

BB

SARB

CBN
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Var. %

Brent (USD/barril) 68,7 0,91

WTI (USD/barril) 65,4 1,02

Gás (USD/MMBtu2) 3,0 1,1

Ouro (USD/onça) 1 843,4 1,55

Prata (USD/onça) 27,4 0,00

Cobre (USD/T. Métr.3) 10 240,5 0,01

Milho (USD/Bu4) 643,8 -10,43 

Trigo (USD/Bu) 707,3 -6,11 

Soja (USD/Bu) 1 586,3 1,07

Açúcar (USD/l.peso5) 17,0 -3,36 

Nikkey 225 Arroz (USD/cwt6) 13,3 -4,14 

All Share Feijão (USD/cwt) 53,8 -0,11 

Nigerian index Cacau (USD/mt) 2 474,0 2,53
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Indicadores
Moody's Outlook Fitch Outlook S&P

Caa1 U. REVIEW CCC n.e CCC

Ba2 NEG BB- NEG BB-

Ba3 - B+ POS B+

B2 *- - CCC - CCC

B3 NEG B STABLE B

Ba1 NEG BB+ STABLE BB+

Caa2u STABLE CCC n.e CCC

B2 NEG B STABLE B

B2u NEG B+ NEG B+

B2 NEG B+ STABLE B+

B3 U. REVIEW B NEG B

B2u STABLE B+ NEG B+

Ca STABLE RD NEG RD
*n.e (not evaluable/ Sem avaliação)

2015 9,50 6,88 2025 USD

2019 10,50 5,75 2025 USD

2010 5,75 5,48 2032 USD

2018 7,88 4,20 2025 USD

2013 6,63 4,38 2023 USD

2019 5,00 7,58 2031 USD

2014 6,88 5,02 2024 USD

2014 8,97 26,37 2024 USD
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Período

BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)

PIB Real Africa do Sul 0,9 -6,9 0,1

Conta Corrente Africa do Sul 0,3 -0,2 -3,6

Eurobonds | África subsariana

Ano Cupão (%)
Montante 

(milhares)
MoedaMaturidade

31/12/2020 PIB % 2 000 000,00       Quénia

Conta Corrente

PIB Real

1 000 000,00       Zâmbia

-0,6 5,7 31/12/2020 PIB %

IPC Angola 31,7 22,3 17,1 31/12/2020 YoY %

Angola -4,8

IPC Africa do Sul -2,4 3,3 4,1 31/12/2020 YoY %

Angola 1,0 -4,0 -0,6 31/12/2020 QoQ % 1 114 841,98       C. do Marfim
Confiança Consumidor China - 122,2 105,6 31/03/2021 m 3 000 000,00       África do Sul
Desemprego China 6,7 4,2 4,1 31/12/2020 MoM % 1 500 000,00       Angola
IPC China 2,0 0,9 1,6 30/04/2021 YoY %

Yield

(%)
País

Conta Corrente China 2,3 2,4 2,7 31/03/2021 PIB %

Confiança Consumidor UK - -15,0 3,0 30/04/2021 MoM %

PIB Real China 6,7 18,3 7,0 31/03/2021 QoQ %

Desemprego UK 5,1 4,9 5,3 28/02/2021 m Zâmbia NEG
IPC UK 1,4 0,7 -0,1 31/03/2021 YoY % Uganda STABLE
Conta Corrente UK -4,4 -3,5 -4,9 31/12/2020 PIB % Tunísia N.A
PIB Real UK 0,5 -1,5 0,4 31/03/2021 QoQ % Ruanda NEG
Confiança Consumidor Alemanha - 89,0 99,0 31/03/2021 m Quénia STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 6,0 6,3 30/04/2021 MoM % Nigéria STABLE
IPC Alemanha 0,2 2,0 0,6 30/04/2021 YoY % Moçambique STABLE
Conta Corrente Alemanha 8,3 7,0 8,2 31/12/2020 PIB % Marrocos STABLE
PIB Real Alemanha 1,4 -1,7 0,4 31/03/2021 QoQ % Gana STABLE

MoM % Costa M. N.A

Confiança Consumidor USA - 121,7 102,6 30/04/2021 m Etiópia -

mai/21

-4,337 

0,010

28 084,47

39 494,70

COMMODITIES

Conta Corrente USA -2,7 -3,0 -2,2 31/12/2020 PIB % Angola STABLE

66 598,13 -0,015 

3 490,38

Índices

MXAP 200,80

CAC 40

PSI20

-2,121 

mai/21

-0,214 

INDICADORES ECONÓMICOS Ratings de países africanos
País Forecast Actual Anterior Unidade

País
Rating:  Dívida de Longo Prazo em ME

PIB Real USA 0,8

IPC USA

-0,839 

Desemprego USA 4,9 6,1 5,0 30/04/2021

0,021

FTSE 100

DAX

Var.%

Shangai

14/05/2021

-0,032 

MERCADO DE CAPITAIS

Semana

5 113,04

USD/ZAR 0,345 29,511

14/05/2021
1 Mês

-1,526 

-3,725 

USD/NGN

-1,082 

0,004

6 288,33

-1,595 

0,019

Dow Jones

Nasdaq

S&P 500

34 021,45

13 124,99

4 112,50

437,32

14/05/2021

África do Sul

0,691

Moedas

mai/21

Trend 1/Data

mai/21

Euro Stoxx

País

EUA

Zona Euro

UK

Japão

Brasil

Nigéria410,650

109,350

-10,175 

11,491

15,598

-1,640 

10,391

-5,454 

1 Ano

CONTEXTO INTERNACIONAL

Variação %

-0,880 

1,085

MERCADO MONETÁRIOMERCADO CAMBIAL

-1,496 

1,080

0,787

0,098

-0,205 

-0,070 

Taxa (%)

USD Index

EUR/USD

GBP/USD

USD/JPY

USD/CNY

6,4 1,5 31/03/2021 QoQ % Outlook

400 000,00          Ruanda
1 118 352,00       Nigéria

31/12/2020 QoQ % 900 000,00          Moçambique

1,1 3,0 1,9 30/04/2021 YoY % África S. STABLE

mai/21

mar/21

0,059

0,168

90,321

1,214

1,410

0,25

0,00

0,10

-0,04

3,50

11,50

3,50

mai/21

6,437

14,130 0,517

6 963,33

15 199,68

Mercado accionista regista contracção na segunda semana de Maio de 2021

As principais bolsas fecharam a semana em terreno negativo, devido à fraca
performance económica do primeiro trimestre de 2021.

Na Europa, os dados estatísticos da Zona Euro indicaram que o PIB da região contraiu
0,6% no primeiro trimestre deste ano, uma taxa crescimento abaixo da estimativa de
0,7% esperada pelo mercado. As maiores contracções foram vistas na Alemanha, Itália e
Espanha com excepção de França que cresceu 0,4%. Deste modo, o Euro Stoxx, índice
que agrupa as maiores cotadas do continente europeu, recuou 0,8% para 437,32
pontos, enquanto o FTSE 100 cedeu 1,6% para 6963,33 pontos.

Por seu lado, nos EUA, actividade económica registou um crescimento no primeiro
trimestre, sendo que o PIB do País aumentou 6,4%. De acordo com a Bloomberg, o
consumo privado registou um crescimento anualizado de 10,7%, fruto do programa de
vacinação que já atingiu mais de 100 milhões de pessoas, o equivalente a cerca de 43%
da população. Contudo, os principais índices terminaram a semana com quedas. O
índice Dow Jones teve uma baixa de 1,5% para 34 021,45 pontos, o tecnológico Nasdaq
Composite perdeu 3,7% para 13 124,99 pontos e S&P 500 cedeu 2,1% para 4 112,50
pontos. (Bloomberg)
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Evolução do preço do Petróleo

Brent (USD/barril)
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Estímulos dos EUA podem aumentar PIB da União Europeia em 0,3%

A Comissão Europeia estimou que o pacote de estímulos à economia norte-
americana terá um impacto positivo de 0,3% no PIB da União Europeia este ano.
Nas suas previsões macroeconómicas de Primavera, o órgão executivo do bloco
europeu salientou o aumento da procura interna nos EUA e a esperada apreciação
do dólar face ao euro, o que tornará as exportações europeias relativamente mais
baratas para o mercado norte-americano. (Jornal Económico)

Inflação dos EUA regista o maior aumento mensal desde 2008

A inflação nos EUA subiu até aos 4,2% em Abril, acima dos 2,6% reportados em
Março. Os dados divulgados esta semana pelo Departamento do Trabalho norte-
americano mostra o maior aumento mensal no indicador desde 2008. Este
resultado espelha sobretudo os aumentos consideráveis dos preços da energia,
com a gasolina a aumentar 49,6%. (Jornal Económico)

Principal commodity energética termina a semana com resultados positivos

Os preços de petróleo registaram fortes oscilações ao longo da semana, porém
terminaram com resultados positivos. Os preços foram positivamente
impulsionados por um ciberataque nos EUA que provocou a paragem numa das
maiores empresas de gestão de oleodutos nos EUA. O cenário de menor oferta
estimulou os preços do mercado. A dar força a esta subida, também esteve a
paralisação da Colonial Pipeline, uma das maiores fornecedoras de gasolina do
mundo, que depois voltou em produção e atenuou a subida da matéria-prima. Na
passada sexta-feira, o Brent marcava os 68,7 dólares por barril, indicando um
aumento semanal de 0,91%, enquanto o WTI situou-se nos 65,4 dólares por barril,
marcando uma subida de 1,02% na semana. (Bloomberg)
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1 - Milhões de kwanzas Outros:

2 - Milhões de Britsh Thermal Unit (trata-se de uma unidade de energia equivalente a: 252,2 calorias) QoQ: Quarter on quarter (variação trimestral);

3 - Toneladas Métricas (unidade de peso equivalente a 1000 kg) YoY: Year on Year (variação homóloga);

4 - Bushel (unidade de medida de capacidade para mercadorias sólidas e secas, especialmente grãos e farinhas) MoM: Monthly on Monthly (variação mensal)

5 - Libra - Peso (unidade medida de açucar branco em Londres)

6 - Quintal Métrico norte-americano (denominação de várias medidas de massa)
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A informação contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fiáveis, não sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactidão. Este documento é de carácter 

meramente informativo  e os comentários e análises nele apresentados baseiam-se em determinados pressupostos e condições de mercado sujeitos a alterações, reflectindo 
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