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1. Contexto internacional

1.1. Economia internacional

A andlise ao contexto macroeconomico de 2022 fica necessariamente ligada a inflagdo
mundial, que atingiu mdximos de vdrias décadas.

As pressdes inflacionistas, que ja se acumulavam em 2021 devido aos efeitos da pandemia?,
aumentaram em 2022 com a eclosdo do conflito militar na Ucrdnia em Fevereiro de 20222,
desencadeando uma forte especulacao sobre o preco das commodities energéticas e alimentares
e efeitos sobre o comercio internacional apds imposicdo de san¢des impostas a Russia.

A variacdo homéloga do indice harmonizado de precos do consumidor (IHPC) na Zona Euro
renovou maximos histdricos ao longo do ano e se situou nos 16% em Dezembro. Ao mesmo
tempo, o mercado laboral no bloco manteve-se robusto, com a taxa de desemprego nos 6,6%
em Dezembro, representando minimos de 2008. J4a nos EUA, a inflacdo, que chegou a atingir o
maior valor dos ultimos 40 anos, fixou-se em 6,5% no més de Dezembro, enquanto a taxa de
desemprego situou-se em 3,5%.

Grafico 1. Taxas de Infla¢do principais Grafico 2. Principais taxas de juros
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1 Desde logo, disrupgdes nas cadeias de abastecimento e escassez de inputs que geraram atraso na produgdo e consequente ruptura de stocks.
Por outro lado, o aumento da procura para consumo no momento de levantamento das medidas para contengdo da COVID-19, com as familias a
beneficiarem de poupangas acumuladas durante a pandemia e de um ambiente monetdrio acomodaticio.

2 0 inicio do conflito entre a Russia e a Ucrania no dia 24 de Fevereiro de 2022 afectou as perspectivas para a economia global, cuja recuperagio
encontrava-se ainda em fase inicial. Os impactos econdmicos tém sido sentidos de forma diferente pelos paises, sendo que na Europa os efeitos
s30 mais directos, dada a proximidade e elevada dependéncia do petréleo e gés natural russo. Muitos paises de Africa também tém sentido
impactos directos, uma vez que uma parte relevante da compra de cereais depende da produgdo dos paises em conflito. Entretanto, existem
ainda os impactos indirectos para todos os outros paises dada a relevancia das economias em conflito no comércio global. A Russia € o principal
exportador e segundo maior produtor mundial de gas natural. E ainda o segundo maior exportador e terceiro maior produtor de petréleo no
mundo, com cerca de 12% da oferta global, segundo a Agéncia Internacional de Energia (AIE). No caso particular da Europa, a Russia é um
importante fornecedor de gds natural a paises como a Alemanha (49% das suas importagGes de gas), Italia (46%), Poldnia (40%), Franca (24%) e
Holanda (11%). Por outro lado, a Russia também é um importante fornecedor de petréleo, incluindo derivados. Por sua vez, a Ucrdnia responde
por 12% das exportagdes mundiais de trigo e 15% das de milho, insumos importantes tanto para a industria de alimentos como para a cadeia de
criagdo de animais. Juntas, a Russia e a Ucrania detém 30% de todo o comércio mundial de trigo, 17% da oferta de milho, 32% do mercado da
cevada e 50% do de dleo, sementes e farelo de girassol.
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Em 2022, os principais bancos centrais, que inicialmente atribuiam um caracter temporario® a

inflacdo, mudaram bruscamente o sentido da sua politica monetdria, iniciando um processo de
aperto das condi¢Ges monetarias.

A Reserva Federal (Fed) aumentou a sua taxa dos fed funds, por sete vezes consecutivas em 2022,
para o intervalo 4,25% - 4,5%, patamar nao registado desde a crise financeira de 2008 e iniciou
também a reducdo do seu balanco, ndo reinvestindo, até um certo limite mensal, activos que
atingiam a sua maturidade. Este limite foi 47,5 mil milhGes de ddlares no 22 trimestre, subindo
para 95 mil milhdes de ddlares posteriormente.

Por seu lado, o Banco Central Europeu (BCE), que iniciou o aperto das condicdes monetdrias mais
tarde, elevou a sua principal taxa de refinanciamento, por quatro vezes durante o ano, fixando-
aem 2,5% na reunido de Dezembro, o nivel mais elevado desde Janeiro de 2009. No corredor de
politica monetarias, as taxas aplicaveis as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez e de
depdsito aumentaram para 2,75% e 2%, respectivamente.

Além das subidas das taxas directoras, o BCE calibrou os seus instrumentos ndo convencionais,
realcando-se, entre outras medidas: (i) o fim do programa de aquisi¢des liquidas de activos ao
abrigo do seu programa de compra de activos (APP) e (ii) a introducdao de uma nova ferramenta
para controlar o risco de fragmentacdo da divida soberana dos paises do Euro, o Instrumento de
Proteccdo da Transmissdo (IPT), que permite que o Eurosistema adquira, pontualmente, titulos
de divida publica no mercado secundario de um soberano cujos prémios de risco estejam a
experimentar uma deterioragdo por razdes meramente especulativas.

As incertezas quanto as condi¢cdes monetdrias e financeiras menos favoraveis determinaram um
agravamento nas perspectivas para o crescimento da economia mundial, uma vez que tem sido
dificil antecipar até que nivel podem chegar as taxas de juros®.

Tabela 1. Previsoes do crescimento do PIB mundial

oy |Prolecsoes (4]

2022 2023 2022 2023
Mundo 6,2 3,4 2,9 0,2 0,2
Economias avangadas 5,4 2,7 1,2 0,2 0,1
Economias emergentes 6,7 3,9 4,0 0,3 0,3
Africa subsariana 4,7 3,8 3,8 0,0 0,1

Fonte: FMI — WEO, actualizagdo Jan.22

3 Um outro factor explicativo para actual forte persisténcia da inflagdo é o atraso no combate a inflagdo por parte dos principais bancos centrais.
A atribuigdo de caracter temporario a inflagdo quando se comegaram a levantar as restrigdes a pandemia foi um desvio as ligGes convencionais
de politica monetaria, pois os bancos centrais deixaram de actuar forward looking.

4 As ultimas comunicagbes dos bancos centrais ndo deixam dividas de que a margem para subida da taxa de juros ainda n3o é certa e que o
periodo de condiges monetdrias restritas poderd ser longo, de modo que o mercado de trabalho podera continuar a perder vigor e as
expectativas de inflagdo permanegam bem ancoradas.
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Em 2022, as projeccdes macroecondmicas elaboradas pelas instituicdes de referéncia foram
revistas em baixa, por varias vezes, o que espelha o actual contexto de incerteza, ndo obstante o
Fundo Monetdrio Internacional (FMI) ter melhorado, recentemente, a sua estimativa de fecho
para 2022, de acordo com o World Economic Outlook (WEQO) de Janeiro de 2023, assente no
abrandamento da inflagdo global.

Para 2023, o FMI fez igualmente uma revisao ligeira em alta do crescimento para 2,9% e justifica
com a perspectiva de que a inflagdo ird recuar com a manutencdo de uma politica monetaria
restrita. Ainda assim, o Fundo antevé uma desacelera¢do do PIB global, argumentando que os
desenvolvimentos em questdes de geopolitica, abrangendo o conflito militar na Ucrania e a
manuten¢ado das altas taxas de juros vao continuar a pesar sobre o crescimento.

Grafico 3. Evolugdo das bolsas (pontos)

Grafico 4. Evolugdo EUR/USD
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Fonte: Bloomberg
Fonte: Bloomberg

1.2. Mercados financeiros

Quanto aos mercados financeiros, o ano de 2022 foi caracterizado por um selloff> transversal a
maioria das classes de activos, contrariando a tendéncia verificada no final de 2021. Um dos
maiores destaques estd presente no mercado obrigacionista, onde se verificou um aumento
consideravel das yields to maturity® & medida que aumentavam as expectativas sobre a
persisténcia de uma inflagdo elevada e consequente subida das taxas de juros.

Nos EUA, as obrigacGes do Tesouro a 10 anos passaram de 1,51% para 3,87% em Dezembro,
enquanto na Zona Euro, as obrigacdes da maior economia do Bloco (Alemanha) chegaram a

5Venda generalizada de activos em mercados.

6 A yield curve encontra-se actualmente numa situagdo totalmente invertida, o que historicamente costuma ser um indicador precedente de
recessdes na economia norte-americana. Com o inicio da normalizacdo da politica monetaria pelo BCE, existiu um periodo em que se temeu o
ressurgimento do risco de fragmentagdo, dado ao aumento rapido do prémio de risco subjacente as yields da divida soberana, em particular a
divida italiana. O anuncio da criagdo do instrumento IPT por parte do BCE veio reduzir essa especulagdo, deixando os spreads estdveis entre os
paises do bloco.
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atingir maximos histéricos, encerrando o ano nos 2,57%, comparando ao valor negativo de -
0,118% do inicio do ano.

No mercado monetario, as taxas Euribor a 3, 6 e 12 meses na Europa, que sao referéncias para
endividamentos de empresas e familias a taxa de juros varidvel, retornaram a niveis positivos,
situando-se, respectivamente, em 2,13%, 2,69% e 3,29% em Dezembro de 2022, ao passo que a
Secured Overnight Financing Rate, utilizada para os novos contratos em Délar nos EUA, evoluiu
de 0,05% para 4,30% no final do ano.

Nos mercados accionistas, o ano foi caracterizado pela volatilidade e correcgdao dos pregos dos
activos. O Euro Stoxx 600 (referéncia para a Europa) e o S&P 500 (que inclui as 500 maiores
capitalizacOes da bolsa dos EUA) desvalorizaram 13% e 19% em 2022, respectivamente. O Nasdaq
100, onde os precos de muitas ac¢des foram mais alavancados pelas condi¢ces monetarias
acomodaticias dos anos anteriores, contraiu 33% em 2022.

No mercado cambial, o délar americano ganhou forca, tendo o indice DXY da Bloomberg
apreciado 8% ao longo do ano, reflectindo uma procura mais acentuada que é habitual em
periodos de incerteza. Em contrapartida, o Euro perdeu valor, tendo chegado mesmo a estar em
um nivel abaixo da paridade, como reflexo de uma pressdao adicional relacionada com o
arrefecimento da actividade econdmica, em resultado do agravamento da crise energética na
Europa que o Bloco enfrenta e da perda de poder de compra das familias.

Apesar dos mercados terem sentido algum alivio no ultimo trimestre do ano, o FMI alerta, no seu
Global Financial Stability Report de Outubro, que a volatilidade dos mercados e o selloff poderao
continuar se as condicdes monetdrias continuarem a ser apertadas. O impacto das subidas das
taxas de juros e a apreciacdo do Ddlar na divida soberana das economias emergentes e a
desaceleracdo do mercado imobilidrio chinés, sdo outros riscos que mereceram particular
destaque na referida publicacao.

1.3. Mercado petrolifero

A recuperacao da procura com o relaxamento das medidas anti-Covid e a especulacao de precos
associada ao conflito militar e as sansGes impostas a Russia contribuiram para uma performance
positiva do preco do petrdleo. O preco médio do Brent situou-se nos 99,04 USD/barril em 2022,
um crescimento acima de 40% face ao periodo homoélogo. Nos EUA, o WTI fechou o0 ano com uma
média de 93,81 USD/barril, mais 38% face a 2021.

N3o obstante aos altos precos verificados ao longo do ano, registou-se um aligeiramento ao
longo do segundo semestre, tendo o Brent recuado para niveis da pré-invasdo a Ucrania,
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explicado, essencialmente, pelas incertezas com o aumento da procura chinesa quando se
indicou para o fim da politica COVID zero, o aumento dos receios de recessao global e o aumento
da oferta de petrdleo pelos paises da OCDE, em particular com a utilizacdo das reservas
estratégicas dos EUA para aumentar a oferta no mercado.

Os factores acima identificados representam igualmente os principais riscos para o preco do
crude nos préximos tempos, contudo, o consenso da FocusEconomics de Outubro projecta um
preco médio de 91,82 ddlares por barril no final de 2023.

As actuais projec¢es para a manutencao dos precos perto do intervalo 80-90 ddlares tém por
base factores como: (i) crescimento de tensdes geopoliticas em diversas geografias; (ii) existéncia
de riscos meteoroldgicos que podem resultar em possiveis interrupcdes de producdo e o (iii)
ajustamento da oferta pela OPEP+’ de forma a sustentar precos elevados. N3o obstante os
factores referidos, um dos pontos-chave para 2023 sera perceber os impactos finais das recentes
medidas da Unido Europeia ao petrdleo russo. Em particular, a estipulagdo de um tecto ao preco
do petrdleo russo e o embargo a importacdo de produtos petroliferos refinados oriundos da
Russia.

Tabela 2. Mercado petrolifero

Grafico 5. Preco do petréleo

(milhdes de barris por dia)

BAI

130
Procura 120
2021 2022 Variagdo 110 ——— BRENT (USD/Barril)
OCDE 44,83 46,19 3,0% 100 —— WTI (USD/Barril)
China 14,97 14,76 -1,4%
3,7% 90
80
Oferta 70
2021 2022 Variagio 60
OCDE 29,52 30,72 4,1% 20
orep 2634 2688 2% N ARAR N HN NN NN IR ARARS
Outros 39,45 40,29 9 D N
21% C35E5TC50355055555550835358
Total 95,31 99,89 BEERERTPI0 o/ CERERT R0 ET
Fonte: OPEP Fonte: Bloomberg

Em 2022, a producao global de petrdleo, segundo dados da OPEP, aumentou cerca de 5 milhdes
de barris por dia (mb/d) face a 2021 para uma média 99,89 mb/d. Os aumentos na produgdo sdo
oriundos essencialmente dos paises da OCDE e da prépria Organizacdo dos Paises Exportadores
de Petrdleo e seus aliados (OPEP+)%. Por seu lado, a procura global aumentou 3 milh&es de barris
por dia, mas continuou abaixo da oferta.

7 Refira-se que com a redugdo do prego do petrdleo na parte final do ano, o cartel decidiu, em Outubro, reduzir a sua oferta em 2 milhdes de
barris por dia (2% da oferta global), o maior corte de produgdo do cartel desde o inicio da pandemia da Covid-19.

8 Em Novembro, o Cartel decidiu reduzir a sua oferta em 2 milh&es de barris por dia (2% da oferta global), o maior corte de produgdo do cartel
desde o inicio da pandemia da Covid-19 visando conter a queda dos pregos.
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2. Contexto nacional

Apesar do conflito militar ter implicado uma conjuntura desfavordvel para a economia global,
Angola beneficiou da subida de pregco do petrdleo e consequente impacto quer a nivel das
contas fiscais e externas como na confian¢a dos empresdrios.

2.1. Contas fiscais

Nas contas fiscais o facto de o preco do petrdleo ter ficado confortavelmente acima dos 59
ddlares por barril inscritos no OGE 2022, e um crescimento ligeiro da quantidade exportada de
petrdoleo (+4%), permitiu um crescimento homadlogo das receitas fiscais petroliferas de cerca de
51% no ano, uma execug¢ao das receitas bastante acima do inicialmente previsto.

As receitas petroliferas arrecadadas ultrapassaram os 20 mil milhdes de ddlares, o maior volume
arrecadado desde 2015.

Tabela 3. Receitas petroliferas 2022 vs Previsao OGE

Descriggo | 2021 | 2022 [ var.|Previsio OGE 2022
Prego médio (USD/barril) 67,2 100,3 +49%
Produgdo média (milhdes de barris por dia) 1,12 1,16 +4% 1,15
Receitas fiscais petroliferas (mil milhdes de kwanzas) 6 050,8 9107,9 +51% 6118,0

Fonte: MINFIN; Proposta OGE 2023

Além dos precgos, este melhor desempenho das receitas beneficiou das quantidades de barris
exportados que interrompeu, em 2022, a tendéncia de declinio dos anos anteriores. De referir
qgue os 3 blocos petroliferos (blocos 15, 17 e 32), que juntos totalizam perto de 60% do total de
produgdo, apresentaram os maiores aumentos de exportagao.

Adicionalmente, a arrecadacdo das receitas diamantiferas foi melhor que a do periodo homdlogo
(+31,6%), totalizando até Novembro, o equivalente a 139,9 milhGes de ddlares. Esta evolucdo foi
conduzida pela subida dos royalities em cerca de 37% e do Imposto Industrial em 22%, apesar da
redu¢ao em 10% do volume exportado para 7,9 milhdes de quilates e da descida de 54% no prego
médio do quilate para 908,45 délares.

Tal contexto tem dado uma folga adicional as contas fiscais, que tem sido utilizada para execugao
da estratégia de endividamento do executivo, a qual passa pela reducdo do endividamento
titulado interno e aumento da maturidade média da divida. Em 2022, registou-se uma reducao
de 30% da emissao de divida titulada interna, com realce para a menor colocacdo de Bilhetes do
Tesouro (BT).
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No total, o Executivo efectuou mais resgates do que emissdes de titulos, resultando numa
emissao liquida negativa de 1 043 mil milhdes de kwanzas no mercado primdrio de titulos, um
cenario que explica a significativa reducao das taxas de juros destes intrumentos.

Tabela 4. Emissdo de Titulos do Tesouro (Leil6es SIGMA) Tabela 5. taxas de juros dos titulos publicos

Tt N 7 =t =t el 2022
Oferta | 213519| 253,04 | BT 91 dias 19,4% 9,7%

BT Emiss3o | 761,97| 147,36 -81% | 24% BT 182 dias 14,0% 11,5%
Resgate 1351,25| 476,71 -65% 44% BT 364 dias 17,0% 11,0%
Emissdo Liquida -589,27 -329,36 - - OTNR 2 anos 24,5% 15,5%
Oferta 3539,40 | 1447,38 - - OTNR 3 anos 24,7% 16,3%

oT Emissdo 1066,53 | 1140,37 7% 107% OTNR 4 anos 24,8% 17,2%
Resgate 1556,50 | 1854,01 19% 42% OTNR 5 anos 25,0% 18,9%
Emissdo Liquida -489,96 -713,64 - - Fonte: SIGMA

Total emitido 1829 1288 -30% 68%

Total resgatado 2908 2331 -20% 57%

Fonte: SIGMA

2.2. Mercado cambial e contas externas

O enquadramento externo favoravel proporcionou um periodo de maior regularidade de oferta
de divisas, que implicou uma apreciacdo do kwanza no ano. No primeiro semestre, houve um
excedente de oferta de divisas que chegou mesmo a levar o BNA a intervir no mercado numa
operacao de compra pontual. Porém, com a recente correc¢do do preco do petréleo, assistiu-se
nos ultimos meses do ano a uma tendéncia de depreciacdo. Em termos acumulados, em 2022, a
taxa de cAmbio média desceu 10% no par AOA/USD e 17% no par AOA/EUR®.

Grafico 6. Vendas do mercado (mil Grafico 7. Evolugio do cambio de fim de
milhGes de délares) periodo
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A maior disponibilidade de divisas no mercado cambial e um enquadramento do comércio
externo (mais exportacdes que importacdes) favoravel para a posicdo externa do Pais,

?Notagdo da taxa de cdmbio em que o Kwanza esta cotado ao incerto, ou seja, o Délar depreciou 22% face ao Kwanza, enquanto o Euro depreciou
33% face ao Kwanza.
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permitiram que o Angola fechasse o ano com 14,5 mil milhGes de ddlares de reservas
internacionais, um valor que teria se aproximado ao registado de 2021, caso nao tivesse existido
a alteracdo metodoldgica efectuada pelo BNA,

Tabela 6. Conta de Bens (mil milhdes de ddlares) Grafico 8. Oferta de divisas por

pescrisao Jan. aset | Jan.aser | V" 2/

Exportagoes 23,6 38,8 65%

Sector petrolifero 22,3 37,1 67%
Sector diamantifero 1,2 1,5 30%
Outros sectores 0,1 0,2 37% ‘

Importagdes 8,6 12,7 47% era TS
Bens de consumo corrente 5,3 8,6 64% 35%
Bens de consumo intermédio 1,2 1,4 25% Petroliferas
Bens de capital 2,2 2,7 19% 2

Saldo 14,9 26,1 75%

Fonte: BNA Fonte: BNA

Contrariamente aos anos anteriores onde o BNA era a maior fonte de divisas para o mercado, as
petroliferas e o Tesouro nacional venderam as maiores quantidades de divisas ao mercado,
segundo dados do BNA até Setembro, o que permite inferir que o processo de flexibilizacdo
cambial e a alteracdo!! da estrutura do mercado cambial ajudou a reduzir a pressdo sobre as
reservas do Pais e a melhorar a sua gestao.

Com a estratégia de consolidacao fiscal levada a cabo pelo Governo, o forte crescimento nominal
do PIB e a apreciagao forte do Kwanza, tem existido consenso de que o racio de divida publica
sobre o PIB tenha recuado para abaixo dos 60% em 2022, ndo obstante o Pais ter regressado, em
Abril, aos mercados internacionais, para emitir novas eurobonds, elevando o stock destes titulos
para 10 mil milhdes de délares'?.

10 De acordo com o BNA, a partir de Janeiro de 2022, no apuramento das estatisticas sobre as reservas internacionais passou-se a excluir os titulos
colaterizados em operagdes de financiamento (Repo) e os depdsitos do Tesouro Nacional em moeda estrangeira, que passaram a ser
reclassificados em outros activos externos, no balango do Banco Central. Desta forma, sé existe comparabilidade na analise temporal as reservas
internacionais a partir de Janeiro de 2022.

1 Entre as medidas que se destinaram a continuidade da melhoria da estrutura do mercado cambial em 2022, destaca-se: (i) o Aviso n.2 11/2021
- que define os procedimentos para a realizagdo de operagdes cambiais por ndo residentes cambiais, onde os investidores externos passaram
igualmente a dispor da prerrogativa de adquirirem titulos do Tesouro em moeda nacional, contribuindo de igual modo para o aumento da oferta
de moeda estrangeira ao mercado; (ii) Aviso n.2 14/2022 - que elimina a necessidade de licenciamento pelo BNA das operag¢des cambiais de
capitais de pessoas colectivas residentes cambiais, passando a responsabilidade para os bancos comerciais e (iii) Instrutivo n.2 01 / 2022 - -que
atribui acesso aos grandes importadores para compra de moeda estrangeira directamente da plataforma Bloomberg FXGO e o aumento do limite
da posi¢do cambial de 5% para 10% dos FPR.

12 Em 2022, Angola voltou a emitir novas eurobonds nos mercados internacionais pela quarta vez na sua histéria, tendo efectuado uma emissdo
de 1,75 mil milhdes de ddlares, com a maturidade de 10 anos e uma taxa de juros de cupdo de 8,75% ao ano, numa transacgdo constituida por
duas componentes: (i) A primeira envolveu a execugdo de uma operagdo de Gestdo de Passivos das eurobonds vincendas em 2025 e (ii) A segunda
que foi canalizado para o reforgo da tesouraria do Estado, no ambito da execugdo do OGE 2022.

=~
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Tabela 7. FMI | Previsdo do stock da divida

Divida Publica (% PIB) 136,54 86,41 56,56 52,5

Fonte: FMI | WEO Outubro 2022

Com este contexto macroecondmico positivo, a Fitch fez um upgrade ao rating da divida em
Janeiro, de “CCC” para “B-“, enquanto no més seguinte a S&P alterou o seu rating de “CCC+” para

III

“B-". A Fitch também alterou o seu outlook de “estavel” para “positivo”, aquando revisdo de

rating Pais efectuado em Julho, accao semelhante levada a cabo pela Moody’s na sua avaliagao
efectuada em Outubro.

N3o obstante esta evolucdo positiva das contas fiscais angolanas, as yields das eurobonds
emitidas pelo Pais deterioraram em 2022, tendo subido dos 8,2% no final de 2021 para 10,5% no
final de 2022, para as yields a 10 anos dos titulos emitidos em 2019. Esta evolugdo negativa das
yields permite inferir que o maior efeito sobre a percep¢dp dos investidores externos advem,
sobretudo, do risco agregado dos mercados, o que incentiva a fuga de titulos de emissores com
ratings mais especulativos do que propriamente a evolucao do preco do crude, que, por norma,
tem uma correlacdo negativa com as yields das eurobonds da Republica de Angola.

2.3. Crescimento do PIB e inflagao

Até ao terceiro trimestre, o crescimento acumulado de 2022 situava-se nos 3,4% em termos
homoélogos, sendo que a economia teve um desempenho positivo nos 3 trimestres, um ciclo de
6 trimestres consecutivos de crescimento da actividade econdmica, depois de ter saido da
recessao em 2021.

Grafico 9. Evolucdo trimestral do PIB Tabela 8. Taxa de crescimento real do PIB (%)
(variagdo homologa, %) e — 2021 m
Agricultura 5,20 3,76
28 36 392 Pesca 46,40 2,55
23 2
13 4 0 , Petréleo -11,50 2,40
Sector Mineiro 10,40 0,40
02 IndUstria 0,80 1,98
-0,6 transformadora
Energia e Agua 1,80 3,18
-5,1 Construgao -6,70 4,79
3L Comércio 14,00 -0,25
8,7 Transportes 28,90 29,87
| 1 n v | 1 v | 1 ] Correios e Telecom 1,40 -7,15
2020 2021 2022 Administragdo Publica 2,60 6,90
Imobiliario 3,00 2,96
Fonte: INE Produto Interno Bruto

Fonte: INE|Contas Nacionais/ * Dados até ao 32 trimestre do ano.
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Este crescimento é transversal aos sectores, com excep¢ao de correios e telecomunicagdes,
que foi afectada pela redugao da producdo das Unidades Tarifarias de Telecomunicag¢des (Utt).

O sector petrolifero que tem a maior contribuicdo na estrutura do PIB interrompeu, em 2022,
a série de quedas iniciada em 2016, tendo registado um crescimento acumulado de 2,4% até
Setembro. O INE atribui a melhoria ao aumento da procura oriunda da Europa e da india.

A recuperacao da economia é consistente com a melhoria de outros indicadores econdmicos,
como o Indicador de Clima Econdmico do INE que chegou a atingir maximos de 20153 e a taxa

de desemprego, que registou o valor mais baixo dos ultimos quatro anos situando-se nos 30% no
terceiro trimestre.

Quanto aos precos, a inflagdo homodloga recuou em 2022 para 13,86%, significativamente abaixo

dos 27% de 2021. Trata-se do melhor registo dos ultimos 7 anos, de acordo com os dados do
Instituto Nacional de Estatistica (INE).

Este comportamento reflecte: (i) o crescimento controlado dos agregados monetarios, (ii) a
apreciacdo do Kwanza; (iii) os efeitos de medidas tomadas anteriormente como o
desagravamento da pauta aduaneira e a redugao do IVA em bens essenciais de 14% para 7% e,

fundamentalmente, (iv) os efeitos da actuacdo da Reserva Estratégica Alimentar no
abastecimento de bens da cesta basica.

Grafico 10. Evolugdo da Inflagao
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Fonte: INE

O maior aumento de precos foi verificado na classe da educacdo, seguido pela alimentacdo e
bebidas ndo alcodlicas. A desaceleracdo no crescimento dos pregcos também se verificou nas
plataformas grossistas, com o indice de Precos Grossista (IP G) a descer de 31,14% para 18,79%.

13 Embora os empresarios continuarem a apontar um conjunto de constrangimentos a actividade econdmica, como a falta de materiais, a

insuficiéncia da procura e o nivel elevado das taxas de juros, dificuldades na obtengdo de créditos bancarios e a deterioragdo das perspectivas de
venda.

=
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2.4. Politica monetaria

Quanto a politica monetaria, apesar de a definir como restritiva, em 2022 o BNA aplicou duas
importantes medidas que ajustaram o seu curso, uma das quais esta relacionada com a reducao,
em 2 momentos, do coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional de 22% para 17%,
que foi argumentado com a necessidade de se reduzir os niveis de imobiliza¢do financeira.

O Banco Central decidiu também reduzir as suas taxas directoras, descendo a Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez de 25% para 21%, em dois momentos, e a taxa BNA de 20%
para 19,5%.

Grafico 11. Evolugdo das taxas BNA, Inflagdo, F.C.L, Luibor Overnight
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Fonte: BNA

Entretanto, a reducao destas taxas ocorreu num enquadramento em que se manteve o efeito da
taxa custédia, o que levou os bancos a procurarem alternativas de aplicacdo da sua liquidez, em
particular no recurso recorrente as operac¢des de mercado aberto efectuadas pelo BNA.

A taxa do mercado interbancdrio overnight desceu para 10%, o que compara aos 18,7%
registados no final de 2021, ndo obstante a procura por liquidez no MMI tenha aumentado 9%.

Com este enquadramento, a base monetaria aumentou explicado pelo crescimento da reserva
bancaria obrigatdria, que compensou a descida da reserva livre. Excluindo-se a componente em
moeda estrangeira, nota-se que a base monetaria em moeda nacional decresceu ligeiramente
conduzido pela diminuicdo dos depdsitos obrigatdrios.

BAI
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Tabela 9. Base Monetaria (mil milhGes de kwanzas)

Informag¢do Resumo Base Monetaria 2021 m

Base monetaria 2586 2767 7,0%

Base monetaria em moeda nacional 1604 1593 -0,6%

Notas e moedas em circulagdo 569 658 15,7%

Reserva bancéria 2018 2109 4,5%

Depésitos obrigatérios 1516 1660 9,5%

Em moeda nacional 968 834 -13,8%

Em moeda estrangeira 547 826 50,9%

Depdsitos livres 502 449 -10,6%

Em moeda nacional 67 101 51,4%

Em moeda estrangeira 435 348 1 -20,1%

Outras obrigagdes face a OSD? 1428 : 2004 40,3%
Fonte: BNA

1/ Inclui acordos de recompra com as Outras Sociedades de Depdsitos

Na sintese monetaria, realca-se que o crédito liquido a Administracdo Central junto do sistema
financeiro reduziu 1,8% em 2022, explicado por uma diminuicdo de 5% do stock de crédito ao
Estado. Ndo obstante a menor exposicao do sistema financeiro, o stock de crédito ao Governo
ainda é 1,7 vezes superior ao stock crédito concedido ao sector privado, o qual apresentou um

crescimento de 2,8% face a 2021.

Tabela 10. Sintese monetaria (mil milhdes de kwanzas)

Crédito liquido da Administra¢do Central 4678,8 4 593,5 -1,8%
Crédito a Administracdo Central 7 466,1 7 089,6 -5,0%
Depdsitos da Administragdo Central 27873 2496,1 -10,4%

Sector privado 4372,7 4248,3 -2,8%
Empresas 3533,4 3324,7 -5,9%

Empréstimos em moeda nacional 2842,7 2759,1 -2,9%
Empréstimos em moeda estrangeira 690,7 565,6 -18,1%
Particulares 839,2 923,5 10,0%
Empréstimos em moeda nacional 622,2 725,4 16,6%
Empréstimos em moeda estrangeira 217,0 198,2 -8,7%

M2 = (M1 + Quase Moeda) 11 513,2 11192,3 -2,8%
M2MN 5901,3 6 896,7 16,9%
M2ME (USD) 10,1 8,5 -15,7%
M1 57204 5642,4 -1,4%

Notas e moedas em poder do publico 401,8 494,5 23,1%

Depdsitos a ordem 5318,6 5147,9 -3,2%

Em moeda nacional 3230,0 3440,5 6,5%

Em moeda externa 2088,7 1707,4 -18,3%

Depdsitos a prazo 5792,8 5549,9 -4,2%

Em moeda nacional 2269,6 2961,7 30,5%

Em moeda externa 3523,2 2588,1 -26,5%

Outros instrumentos equiparaveis a depdsitos? 3523,2 2588,1 -26,5%
Fonte: BNA

~
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J4 do lado do passivo, registava-se um crescimento homdlogo do M2 denominado em moeda
nacional de 17%, o que estd em linha com as expectativas de inflagdo e de crescimento real
assumidas pelo Governo.

2.5. Solidez do sistema bancario

Em relacdo a solidez do sistema bancario, os dados disponiveis até Setembro de 2022 revelaram:
(i) uma ligeira melhoria na rentabilidade do activo; (ii) uma deterioragao da rentabilidade dos
capitais proprios, podendo reflectir o efeito da apreciacdo cambial sobre os resultados do
sistema; (iii) um aumento ligeiro do racio de crédito vencido malparado; (iv) um volume de
provisoes e imparidades para o risco de crédito acima de 100% do crédito vencido malparado,
evidenciando uma postura mais defensiva do sistema; (iii) manutencdo dos niveis de fundos
préprios do sistema, ndo obstante a ligeira descida do racio de solvabilidade.

Tabela 11. Indicadores de solidez do sistema bancario

Solvabilidade= FPR / (APR +ECRC/0.10) 19,32 18,77 -0,55
Fundos Préprios de Base (Nivel I) / Activos Ponderados P/ Risco 16,89 16,89 0
Crédito Vencido Malparado / Crédito Total Bruto 19,2 21,08 1,88
Crédito Vencido Malparado - Provisdes e Imparidades para crédito / FPR* -39,32:  -20,3 19,02
Rendibilidade dos Activos (ROA) = Lucro Liquidos / Activo Total médio 1,83 2,27 0,44
Rendibilidade do Capital (ROE) = Lucro Liquido / Fundos Préprios Totais médio 22,57 19,85 -2,72
Cost-to-income 64,79 . 67,25 2,46
Crédito total/depdsitos totais 36,31 38,31 2,01
Fonte: BNA

*Fundos proprios regulamentares

2.6. Mercado de capitais

Relativamente ao mercado de capitais, a admissao, pela primeira vez na histéria do Pais, a
negociacdo em bolsa das ac¢des do Banco Angolano de Investimentos e do Banco Caixa Geral
Angola, marcou o inicio do mercado de bolsa e iniciou uma nova pagina no desenvolvimento
deste segmento em Angola.

Apds a Oferta Publica de Venda (OPV) das ac¢bes do BAI em Junho, cujo valor total
transaccionado atingiu os 40,1 mil milhdes de kwanzas, em Setembro foi o Banco Caixa Geral
Angola (BCGA), que efectuou, igualmente, uma OPV das suas acc¢les ordindrias representativa
de 25% do seu capital social, num montante total que ascendeu a 20,2 mil milhGes de kwanzas.
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Apds a colocagdo em bolsa, o prego por acgdo do BAI cresceu 36% e fechou o ano em 28 400
kwanzas, ao passo que o prego por ac¢ao do BCGA subiu 120% para 10 995 kwanzas. A evolugao

dos precos das ac¢des tem reflectido a reduzida liquidez do mercado, por ser um segmento em
fase inicial.

Para 2023, esta prevista a admissdo de até 5 empresas na negociacdao em bolsa, o que poderd

permitir lancar, nessa altura, o indice das ac¢des negociadas na Bolsa de Divida e Valores de
Angola (BODIVA), Luanda Stock Index (LSI).

Outro facto relevante do mercado secundario de divida em 2022, foi a realizagdo de uma
operacgao swap com titulos do Tesouro pelo Tesouro. O Ministério das Finangas informou que a
operacgao envolveu a substituicdo de 32 Obriga¢des do Tesouro Indexadas a taxa de cambio que

venciam em 2023 e 2024 por Obrigagées do Tesouro Nao Reajustaveis (OTNR) no valor global de
117 mil milhdes de kwanzas com maturidades de 4, 6, 8 e 10 anos.

Trata-se de uma estratégia de gestdo activa da divida publica, que foi sinalizada, para ser
continuada, visando atingir os seguintes objectivos:

(i) reducdo do risco de exposicao cambial;
(ii) extensdo da maturidade das emissoes;

(iii) suavizacdo do perfil de amortizacdo da divida e redugao do risco de refinanciamento;
(iv) aumento da liquidez do mercado secundario;

(v) promocao do desenvolvimento do mercado de capitais.

Em relacdo a negociacdo da divida titulada na Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA),

verificou-se uma subida de 37% em 2022 no volume de negdcios de titulos para cerca de 1 754
mil milhGes de kwanzas.

Entre os membros de negociacao que fornecem servigos de intermediacao, liquidagdo e custédia,
o BAI se destacou com a maior quota de mercado (35,18%), seguido pelo BFA (14,93%) e BNA

(11,68%).
Grafico 12. Transacgdes realizadas na Grafico 13. Quota de mercado por conta
i custodia
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Até ao fecho deste relatdrio, verificou-se um registo de cerca de 67,7 mil contas custddias junto
da BODIVA dos quais o BAI detém a maior quota, entre os membros de negocia¢cdo, com cerca
de 64%, seguido pelo BFA e BMA com 24% e 4% respectivamente.

2.7. Perspectivas para a economia — Proposta do OGE 2023

Na recente revisdao da Programac¢do Macro Fiscal de 2022, efectuada ao mesmo tempo que se
preparava a proposta do Orcamento Geral do Estado (OGE 2023), o Governo mostra-se mais
confiante em relacdo a performance da economia e das contas publicas. Espera-se que taxa de
crescimento real do PIB, se situe 2,7%, acima dos anteriores 2,4%, e o saldo orcamental fique
acima do esperado, nos 2,7%.

Quanto ao OGE 2023, foram considerados os seguintes principais pressupostos:

Tabela 12. Principais pressupostos 2021 - 2023

) 2021 | 2022 | 2023 | \var
Indicadores

Prel.(1) | OGE(2) | PMF*(3) | OGE(4) | (4/3)
Inflagio, Fim do Periodo (%) 26,8 18 14,41 11,1 (3,3) p.p.
Taxa média de cdmbio 563,2 697,92 514,42 608,32 18%
Produgdo Petrolifera (Milhdes de barris/dia 1,13 1,15 1,15 1,18 3%
Prego do petréleo bruto (USD/barril) 67,5 59 100,8 75 (26%)
PIB nominal (mil milhdes de Kz) 47 226 54 578 54 224 61012 13%
PIB petrolifero (incluindo LNG) 14 116 13 825 14 379 13477 (6,0%)
PIB ndo petrolifero 33110 40753 39 845 47 535 19%
Crescimento real do PIB (% chg) 0,7 2,4 2,7 3,3 0,6 p.p.
Petrolifero -11,5 1,5 2,1 2,8 0,7 p.p.
Gas 11,1 4,2 9,7 17,8  27,5p.p.
Nao Petrolifero 6,4 3,1 3,2 3,4 0,2 p.p.

Fonte: MINFIN

1/ Espectativa do Governo para o fecho do ano (pg. 3 do relatério de fundamentag&o proposta OGE 2023)
2/ Cambio implicito, calculado no REF.

*Revisdo da programagdo macroecondmica e financeira do Executivo.

e preco médio do petréleo nos 75 délares por barril — um pressuposto que pode ser
considerado conservador, quando comparado com o valor minimo da média das
projeccoes de vdrias instituicGes internacionais (92,78 délares por barril);

e producdo petrolifera a rondar os 1,18 milhGes de barris/dia — ou seja, cerca de 300 mil
barris acima da estimativa de fecho para 2022. O Governo explica este aumento com o
aumento dos niveis de producdo nos Blocos 15/06, 14, 15,31 e 17;

e inflacdao a cair para 11,1% - devendo manter a trajectoria decrescente face aos 14,4%
esperados para o fim de 2022. O Governo informa que vai continuar a usar medidas de
mitigacdao do aumento dos pregos de amplo consumo;

e taxa de crescimento econdmico (3,3%) — O Governo espera um crescimento do PIB na
ordem dos 3,3%, explicado pelo sector petrolifero (+3,0%) e pelo sector ndo petrolifero
(+3,4%).
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Abaixo sdo apresentadas as dinamicas esperadas para apoio ao crescimento dos diferentes

sectores ndo petrolifero:

Tabela 13. Previsao de crescimento por sector de actividade econémica

Sector mm Factores de crescimento 2023

, Aumento de produgdo no Bloco 15/06 (8,59%), Bloco 14 (8,26%), Bloco 15 (8,24%),
Petrolifero 2,0% 30% | Bloco 31 (4,13%) e Bloco 17 (7,45%).
Pescas e 10.0% 10.0% Implementagdo do Plano Nacional de Fomento das Pescas (PLANAPESCAS) e o
derivados ! ! processo de normalizagdo do registo das quantidades capturadas.
Implementagdo dos programas de expansdo do transporte publico e de
Transporte e 3.0% 6.0% desenvolvimento e melhoria das Infraestruturas de transporte, permitindo o
armazenagem ’ ! aumento esperado de passageiros e cargas transportadas nos modais rodoviario,
ferroviario, maritimo e aéreo.
Perspectiva-se um crescimento deste sector em resultado do aumento da produgéo

!crr]::ss:czlramadora 5,0% 2,9% de equipamentos eléctricos, materiais plasticos, vestuario, alimentar, metallrgica e
bebidas.
Agricultura 4,9% 8,0% Implementacdo do PLANAGRAO, PLANAPECUARIA e reforgo da campanha agricola.
Perspectivas de crescimento induzido pelo desempenho positivo esperado nos
Comércio 2,2% 5,0% sectores da agricultura, pecuaria, pescas, industria, assim como dos transportes e
armazenagem.
Aumento de conclusdo de projectos inscritos no Programa Integrado de Intervengao
Construcio 0,4% 11,0% nos Municipio (PIIM), assim como a continuagdo da implementagdo de obras

inscritas no Programa de Construgao e Reabilitagao de Infra-estruturas rodovidrias,
no ambito do Programa de Investimento Publico (PIP).

*Programagdo Macroeconémica Executiva (PME)

As receitas fiscais a serem arrecadadas em 2023 devem atingir 13 462,0 mil milhdes de kwanzas,
correspondendo a um aumento bastante ligeiro de 1%, influenciado maioritariamente pelo
crescimento da receita ndo petrolifera (+9,6%)'*, que devera compensar a queda esperada na
receita petrolifera na mesma magnitude.

Do lado das despesas fiscais, espera-se um aumento de 8%. Entre as suas componentes, refira-
se que o peso da despesa corrente aumentara para 76% de toda despesa fiscal, enquanto o peso
da despesa de capital descera ligeiramente.

Esta evolucdo da receita e despesa deverd implicar uma reducdo do saldo fiscal positivo de 2,7%
em 2022 para 1% em 2023.

14 De referir que o IVA passou a desempenhar um papel importante nas rubricas dos impostos ndo petroliferos, assumindo a posigdo de imposto
com o maior peso entre todos, cerca de 24%, mais 1 p.p. que no ano passado, superando o Imposto industrial (19%) e o IRT (16%).

=
= |
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Tabela 14. Quadro Macro Fiscal 2021 — 2023

2023 %PIB
mil milhGes de Kwanzas 2022 | 2023
osc (| 3 Losei| e | oo

Receitas 10995,0 11637,4 13371,3 13 462,0 0,7% 21,3 24,7 22,1
Petroliferos 6615,3 6118,0 7973,0 7 195,6 -9,8% 11,2 14,7 11,8
Néo petroliferos 3708,5 4611,8 4382,1 4.803,8 9,6% 8,4 8,1 7,9
QOutras 671,2 907,6 1016,1 1462,6 43,9% 1,7 1,9 2,4
Despesas 9 206,7 11 635,9 11 899,1 12 902,2 8,4% 21,3 21,9 21,1
Despesas correntes 6726,7 9662,8 8728,5 9 808,0 12,4% 17,7 16,1 16,1
Remuneragdo dos Empregados 2094,5 2677,0 2391,0 2825,2 18,2% 4,9 4,4 4,6
Bens e Servigos 1645,6 2429,9 2112,3 2885,0 36,6% 4,5 3,9 4,7
Juros 2444,5 3020,9 2134,6 2440,8 14,3% 55 3,9 4,0
Externos 1241,7 1753,4 989,0 1295,6 31,0% 3,2 1,8 2,1
Internos 1202,8 1267,5 1145,7 1145,2 0,0% 2,3 2,1 1,9
Transferéncias 542,1 1534,9 2090,6 1657,0 -20,7% 2,8 3,9 2,7
Despesas de capital 2479,9 1973,1 3170,6 3094,2 -2,4% 3,6 5,8 51
Saldo fiscal 1788,3 1,5 1472,2 559,8 - 0,0 2,7 0,9
Financiamento interno (liquido) -428,6 -1616,7 2198,0 311,0 -85,9% 3,0 4,1 -0,5
Desembolsos 3158,5 3050,3 2555,4 3097,0 21,2% 5,6 4,7 51
Amortizagdes -3310,8 -4314,3 -3140,4 -2 849,0 -190,7% 7,9 -5,8 -4,7
Financiamento externo (liquido) 519,6 1615,2 -664 248,8 -137,5% 3,0 -1,2 -0,4
Desembolsos 2831,4 3833,5 2475,7 3525,6 42,4% 7,0 4,6 5,8
AmortizagOes -1846,7 -2218,3 -2119,5 -3774,4 -278,1% 4,1 -39 -6,2

Fonte: MINFIN

Quanto a divisdo funcional da despesa, a proposta do OGE 2023 prevé o seguinte:

Tabela 15. Divisdo funcional da despesa (mil milhdes de Kwanzas)

OGE 2022 OGE 2023 Variagdo i &
Orgamento Geral do Estado (1) 2) (1/2) Despesa | Despesa
Fiscal Total

1. Sector Social 3597,3 4798,6 33,4% 43,5% 23,9% 7,9%
2. Sector Econémico 1380,4 20114 45,7% 18,2% 10,0% 3,3%
3. Defesa, Seguranga e Ordem Publica 1578,1 1720,2 9,0% 15,6% 8,6% 2,8%
4. Servigos Publicos Gerais 28829 2509,9 -12,9% 22,7% 12,5% 4,1%
Despesa Fiscal (Excepto Juros) 9438,7 11 040,1 17,0% - 54,9% 18,1%
Despesa Financeira Relativa a Divida 9306,6 9064,1 -2,6% - 45,1% 14,9%
Total Or¢amento Geral do Estado 18 745,3 20 104,21 7,2% - 100,0% 33,0%
Fonte: MINFIN

Quanto ao financiamento do OGE 2023, o valor total de desembolsos previstos devera atingir os
6 622,6 mil milhdes de kwanzas, dos quais 53% serdo obtidos no mercado externo e os restantes
47% localmente, em linha com a intengao de se continuar a privilegiar a divida externa para
financiamento de projectos.

Internamente, o financiamento liquido é positivo na ordem de 311 mil milhdes de kwanzas, com
um ritmo de mais desembolsos que pagamentos. Por seu lado, o financiamento liquido externo

=~
|
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é negativo (mais amortizacdao que desembolso), sendo que o peso das amortiza¢gdes no PIB deve
aumentar em 2023 de 4% para 6%. Quanto aos juros externos, espera-se um aumento no seu
valor de 989 mil milhdes de délares para 1 295,6 mil milhdes de kwanzas, podendo reflectir
efeitos de alguma depreciacdao cambial e possivel regresso do pagamento da divida suspensa no
ambito do Debt Service Suspension Initiative, promovido pelo Banco Mundial em 2020 para
atenuar os efeitos da Covid 19.

Ao nivel da divida publica, a politica do Governo continua orientada na redugao continuada do
racio da divida para 60% do PIB a longo prazo.

O OGE 2023 apresenta alguns riscos a sua execucao, relacionados com: (i) preco do barril do
petréleo abaixo dos 75 ddlares; (ii) crescimento abaixo do previsto do sector ndo petrolifero e a
aceleragdo do crescimento dos precos.

Entre as principais medidas de alteracdes fiscais e de outros ambitos desta proposta, destacam-
se as seguintes:

Tabela 16. Alteragdes introduzidas com a proposta do OGE 2023
Ambito Medidas

. utilizagdo de produtos financeiros derivados, de modo a mitigar os riscos para sustentabilidade da divida
publica, resultantes da oscilagdo do preco das matérias-primas, taxa de cdmbio e taxas de juro no mercado
internacional;

Gestdo de divida/ . recurso ao refinanciamento e a prerrogativa de gerir a carteira de dividas de acordo com as especificidades do

tesouraria mercado;

. rentabilizagdo de receitas arrecadadas e disponiveis, por via da aplicagdo em produtos financeiros de baixo
risco, deixando-se a questdo da classificagdo e da afectagdo desta receita na esfera da competéncia do Titular
do Poder Executivo;

Reorganizagdo do . Para as empresas em liquidagdo, introdugdo de um regime excepcional de regularizagdo das dividas a Seguranga

SPE Social, baseado no perddo dos juros e multas;

. Contribuintes do Grupo C: Volume de Negdcio (VN) < 10 milhdes de kwanzas e tributagdo a taxa de 6,5%

Imposto industrial (aumento do limiar actual e reduc¢do da taxa de 25% para 6,5%, resultando num equilibrio da tributagdo e
alinhamento com o regime simplificado do IVA);

. Eliminagdo da disposi¢do que determina a retengdo na fonte, a taxa de 2,5%, de todos os recebimentos
efectuados por via dos TPA por falta de aplicabilidade pratica (medida introduzida no OGEs de 2020 a 2022);

VA . Contribuintes da industria transformadora com VN < 10 milhdes de kwanzas passam para o regime de exclusdo
(actualmente estdo sujeitos ao regime geral do IVA).
. Ampliagdo dos beneficios dos Operadores Econdmicos:
. o possibilidade do pagamento dos Direitos Aduaneiros em prestagoes;
Comercio

o a postergacao do prazo para 60 dias para a apresentag¢do da Declaragdo de Compromisso de
Exclusividade nas mercadorias importadas para o sector produtivo;
o a dispensa de apresentagdo de garantia no processo de desembarago aduaneiro.

internacional

N
(=)
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|_Ambito | __Data__|__Instrumento Principais medidas

Principais alteragdes regulamentares do BNA em 2022

Eliminagdo da necessidade de licenciamento pelo BNA das operagdes cambiais de

i [}
Dle e Aviso n.2 14/2022 capitais de pessoas colectivas residentes cambiais.
04/05/2022 Aviso n.2 13/2022 Aumento do limite da posigdo cambial de 5% para 10% dos FPR.
Recomendagdo para se liquidar as transacgBes entre as empresas de seguros e de
resseguros e operadoras do sector de petréleo e gas referentes a contratagdo de
seguros energéticos up e mid stream, preferencialmente, em moeda nacional,
15/03/2022 Aviso .2 07/2022 podendo ser em moeda estrangeira, caso exista um entendimento entre as partes.
Politica Os contratos de seguros ndo energéticos up e mid stream relacionados com a
Cambial actividade de exploragdo e produgdo de petréleo e gas, devem ser exclusivamente
liquidados em moeda nacional.
Obrigacdo de realizagdo das transaccGes referentes a venda de Gas Natural Nao
Associado, seus derivados, como condensados e liquidos de gas natural ndo
) X | liquefei R = ) )
25/03/2022 Aviso n.2 08/2022 assgaado e gas na.tura iquefeito, e a pres’Facao de servigos associados, entre as
sociedades investidoras, em moeda nacional, podendo ocorrer em moeda
estrangeira, se tal resultar de entendimento entre as partes, desde que o
comprador seja uma Entidade Exportadora.
Atribuicdo de acesso aos grandes importadores para compra de moeda estrangeira
22/02/2022 Instrutivo n.2 01/2022  directamente da plataforma Bloomberg FGO (Requisito: Integrar o grupo dos
grandes contribuintes da AGT).
27/09/2022 Directiva n.2 Reducdo da Taxa BNA de 20% para 17,50% e da Taxa de Facilidade Permanente de
10/DME/2022 Cedéncia de Liquidez de 23% para 21%.
Directiva n.207/DME/  Redugdo da taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de 25%
01/08/2022
2022 para 23%.
Politica 27/07/2022 Directiva n.2 Redugdo do coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional de 19% para
Monetaéria 08/DMA/2022 17%.
. Permissdo a entidades ndo bancarias, como seguradoras, fundos de pensdes ou
27/06/2022 Instrut .207/2022
/06/ — / entidades do Estado, para participarem directamente no MMI realizando OMA.
02/06/2022 Directiva n.2 Reducdo do coeficiente de reservas obrigatdrias em moeda nacional de 22% para
06/DMA/2022 19%.
= P — .
18/04/2022 Instrutivo n.2 04/2022 Redugdo do prémio anual da contribui¢do para o FGD para 2022 de 0,08% para
0,07%.
Redefinigdo de critérios para cumprimento dos limites prudenciais aos grandes
Politica 29/03/2022 Instrutivo n.2 02/2022  riscos, e a participagdo das instituigdes financeiras bancdrias no capital de
prudencial/ sociedades ndo financeiras.
Sistema . = " a
) . 10/11/2022 Aviso n? 18/2022 Expansdo da rede bancaria no Pais.
financeiro
Actualizagdo do capital social minimo subscrito e realizado pelas Instituigdes
07/10/2022 Aviso N2 17/2021 Financeiras Bancarias de 7,5 mil milhGes de kwanzas para 15 mil milhdes de
Kwanzas).
) 06/04/2022 Aviso n.2 09/2022 !Jefin'ig';éo' dos regimes especiais de crédito a habitagdo e para promogdo
Medidas imobiliaria.
sobre o Actualizagdo dos termos e condi¢Ges de aplicagdo do Aviso 10, em particular no
crédito 06/04/2022 Aviso n.2 10/2022 que diz respeito as modalidades de crédito elegiveis para as actividades de cultura
e producdo de bens essenciais.
Fonte: BNA
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4, Glossario

e Bloomberg — plataforma de tecnologia e dados para/sobre o mercado financeiro;

e BODIVA (Bolsa de Divida e Valores de Angola) - é a bolsa de valores do mercado angolano;

e Brent — denominagdo do petréleo extraido no Mar do Norte e comercializado na bolsa de
Londres, que é referéncia para os mercados europeu e asiatico;

e CEVAMA (Central de Valores Mobiliarios de Angola) — unidade responsavel pela liquidagao
fisica dos titulos adquiridos;

e Commodity - qualquer bem ou produto de origem primaria, com pouca diferenciagdo sobre
o processo de producdo e, com abundancia a escala mundial, que tem o seu preco
determinado pela oferta e procura internacional;

e Conta Unica do Tesouro (CUT) - é a conta do Tesouro Nacional mantida junto do BNA, na
qgualidade de banqueiro do Estado, onde sdo recolhidas as receitas arrecadadas pelo Estado.

e Cost-to-income —racio utilizado com frequéncia para medir o nivel de eficiéncia na actividade
corrente de uma empresa. Corresponde aos custos operacionais em percentagem dos
proveitos da actividade operacional;

e Downgrade — expressdao em inglés habitualmente utilizada para referir o corte de rating de
um Pais;

e Eurobonds — obrigacdes do Tesouro emitidas no mercado europeu;

e Facilidades Permanentes de Liquidez — instrumentos que sinalizam a orientagao da politica
monetdria e influenciam as taxas de juro do mercado monetario interbancario,
nomeadamente: Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez Overnight (FCO), Facilidade
Permanente de Absorc¢ado de Liquidez (FAO), Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez
(FCL) e Facilidade Permanente de Absorcdo de Liquidez (FAL);

e FAO (Food and Agriculture Organization) — agéncia da Organizacdo das Nac¢Ges Unidas
especializada no combate internacional a fome;

e FMI (Fundo Monetario Internacional) - criada em 1945 na Conferéncia de Béton Woods para
ajudar na reconstrugdo do sistema monetario internacional no periodo pds-segunda guerra
mundial;

e Lockdown - expressao em inglés para descrever a medida de encerramento total de regides
no ambito da pandemia da Covid-19;

e Luibor (Luanda Interbank Offered Rate) - taxa de juros de referéncia que bancos utilizam
para trocarem fundos, de curto prazo, no mercado interbancdrio angolano. Quando esta taxa
se refere a um empréstimo num prazo até 24h recebe o nome de luibor overnight;

e MMI (Mercado Monetario Interbancario) — mercado onde os bancos efectuam trocas de
liguidez entre si e com o banco central;

e M2 - agregado monetario que inclui a totalidade dos depdsitos da economia e as notas e
moedas em poder do publico;

e OCDE (Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico) — grupo de
economias avangadas criada em 1948 para apoiar a reconstrugdo da Europa apds a primeira
guerra mundial;



W
Relatério de Conjuntura Econdmica | Anual 2022 BA'
~ _

e OPEP (Organizacdo de Paises Exportadores de Petrdleo) - organizacdo internacional com
sede em Viena que conta com 13 membros e detém cerca de 79% das reservas de petrdleo
do mundo e perto de 30% da produgdao mundial actual;

e OMA (Operagoes de Mercado Aberto) — instrumentos que tém o objectivo gerir a liquidez
de curto prazo e controlar as taxas de juro do mercado;

e OPV - Oferta Publica de Venda;

e Outlook —expressdao em inglés para referir perspectivas ou projec¢des em relagao a economia
ou ao mercado;

e PAE (Plano Anual de Endividamento) - é um documento que materializa a estratégia de
financiamento no ambito do processo de execu¢ao do OGE, tendo em conta as fontes de
financiamento internas e externas e considerando um nivel de endividamento dentro dos
limites considerados sustentaveis;

e Recredit - empresa de capitais publicos criada para coadjuvar o BPC na recuperacao de
créditos malparados;

e ROA (Return on Assets) - métrica que indica a rentabilidade do investimento, usando activos
totais como instrumento de comparacao;

e ROE (Return on Equity) —indicador do desempenho financeiro do investimento e é calculado
pela divisdo do resultado liquido em relagdao ao capital préprio;

e RIB (Reservas Internacionais Brutas) — activos externos de disponibilidade imediata sob o
controlo do BNA, destinados ao financiamento de desequilibrios da balanca de pagamentos;

e Rollover — adiamento do pagamento da divida mediante negocia¢des de novas condicbes;

e Royalty — resultados decorrentes dos direitos de exploragao;

e SIGMA (Sistema Integrado de Gestdo de Mercados e Activos) — sistema que tem como
objectivo o registo e custddia de titulos escriturais de emissao do Tesouro e do BNA. Viabiliza
o registo e liquidacao de transac¢des nos mercados primarios e secundarios de titulos
denominados em moeda nacional e estrangeira;

e WTI (West Texas Intermediate) — nome atribuido ao petrdleo vendido em Nova York. Trata-
se da cotacdo de referéncia para o mercado norte-americano;

e Yield - taxa de rendibilidade de determinado investimento ou obrigacao;

e YoY (Year on Year) — sigla utilizada para apresentar uma variagdo face ao mesmo periodo do
ano anterior.
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