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1. Contexto internacional

1.1. Revisao em baixa do crescimento economico

FMI mantém previsdo de crescimento para 2022, mas corta a previsdo para 2023 devido ao
cendrio menos favordvel gerado pelo conflito entre a Russia e a Ucrédnia

A projecgao de crescimento mundial do Fundo Monetario Internacional (FMI) em 2022 (de 3,2%)
mantém-se, contudo, em Outubro, o FMI voltou a mostrar-se pessimista em relagao a evolugao
do PIB mundial. O crescimento de 2023 foi reduzido de 3,4% para 2,7%, apontando para uma
probabilidade de 25% do desempenho mundial deteriorar-se ainda mais.

De acordo com a mais recente edicdo do World Economic Outlook (WEQ), o Fundo estima que
mais de um terco da economia global ird contrair entre 2022 e 2023, num cenario em que as trés
maiores economias, os Estados Unidos da América, a Unido Europeia e a China, deverdo estagnar.

Para o FMI, os principais factores para o mau desempenho da economia global continuam a estar
relacionados com:

(i) Efeitos do conflito russo-ucraniano?;

(ii) Inflacdo em niveis historicamente elevados;

(iii) Condi¢Oes monetarias menos acomodaticias;

(iv) Medidas de contencdo a propagacdo da Covid-19 na China.

Tabela 1. Previsoes do crescimento do PIB mundial

Projecgoes (%) Diferenca face a Abril 2022

2022 2023
Mundo 6,1 3,2 2,9 -0,4 -0,7
Economias avangadas 5,2 2,5 1,4 -0,8 -1
Economias emergentes 6,8 3,6 3,9 -0,2 -0,5
Africa subsariana 4,6 3,8 4 0 0

Fonte: FMI-WEO

1 0 inicio do conflito entre a Russia e a Ucrania no dia 24 de Fevereiro de 2022 afectou as perspectivas para a economia global, cuja recuperagdo
encontrava-se ainda em fase inicial. Os impactos econdmicos tém sido sentidos de forma diferente pelos paises, sendo que na Europa os efeitos
s30 mais directos, dada a proximidade e elevada dependéncia do petréleo e gas natural russo. Muitos paises de Africa também tém sentido
impactos directos, uma vez que uma parte relevante da compra de cereais depende da produgdo dos paises em conflito. Entretanto, existem
ainda os impactos indirectos para todos os outros paises dada a relevancia das economias em conflito no comércio global. A Russia é o principal
exportador e segundo maior produtor mundial de gas natural. E ainda o segundo maior exportador e terceiro maior produtor de petréleo no
mundo, com cerca de 12% da oferta global, segundo a Agéncia Internacional de Energia (AIE). No caso particular da Europa, a Russia é um
importante fornecedor de gds natural a paises como a Alemanha (49% das suas importagdes de gds), Itdlia (46%), Poldnia (40%), Franca (24%) e
Holanda (11%). Por outro lado, a Rissia também é um importante fornecedor de petroéleo, incluindo derivados. O fornecimento russo atinge 30%
das importagdes da Alemanha, 35% da Esténia, 40% da Hungria e 60% da Poldnia, 75% da Eslovaquia e 85% das importagdes da Lituania. Por sua
vez, a Ucrdnia responde por 12% das exportagdes mundiais de trigo e 15% das de milho, insumos importantes tanto para a industria de alimentos
como para a cadeia de criagdo de animais. Juntas, a Russia e a Ucrania detém 30% de todo o comércio mundial de trigo, 17% da oferta de milho,
32% do mercado da cevada e 50% do de dleo, sementes e farelo de girassol.

.|



#
Relatério de Conjuntura Econdmica — 32 Trimestre 2022 BA'
~ _

De igual modo, a Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) reviu,
em Outubro, em baixa as suas projec¢des para o crescimento da economia mundial para o
préximo ano, apontando para uma expansdo menor (2,2% em 2023), um pouco mais pessimista
que o FMI.

No momento em que se escrevia este relatério, ndo eram conhecidos dados do PIB relativos ao
32 trimestre, contudo, os indicadores mais frequentes publicados sugerem que a actividade
econdmica das grandes economias continuou a abrandar, na sequéncia do que se verificou no 12
e 22 trimestres deste ano?. Nos EUA, o Purchasing Managers' Index (PMI), o indice que mede o
crescimento da actividade idustrial caiu, em Setembro, pelo 32 més consecutivo, registando o
crescimento mais lento desde as contrac¢ées de 2020. Por seu lado, na Zona Euro, este indice
registou o quarto més abaixo da marca de 50 pontos (que separa crescimento da contracgao),
atingindo o seu valor mais baixo desde Novembro de 2020. Igualmente na China, o PMI situou-
se em Setembro, no menor valor desde Maio deste ano, uma queda transversal na actividade
industrial e de servicos.

1.2. Inflagdo e politica monetaria

A Inflagdo apresentou sinais de abrandamento em algumas economias, a medida que os
bancos centrais avangaram com uma politica monetdria mais agressiva.

A inflacdo média dos paises da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE) abrandou ligeiramente em Agosto para 10,25% (-0,02 p.p. face ao maximo histérico
registado em Junho deste ano), ndo obstante a intensificacdo da crise energética na Europa.

Segundo a Bloomberg, a inflagao desceu de 8,3% em Agosto para 8,2% em Setembro nos EUA,
influenciado pela queda da classe de energia que recuou 2,1%, o que marcou o 32 més
consecutivo de queda. O item gasolina registou o maior recuou nos precos (4,9%). No Brasil, os
pregos cairam de 8,7%, em Agosto, para 7,2% para em Setembro, influenciados pela redugao nos
precos dos combustiveis.

Entretanto, este movimento de desaceleracdo da inflacdo ndo foi transversal a todas as regides.
Na Zona Euro, o crescimento dos precos acelerou para 10,1%, renovando em Setembro maximos
histéricos, num cendrio em que a intensificacdo da crise energética, com as interrupcdes no
fornecimento de gds para a Europa a partir da Russia3, aumentou a especulacdo sobre as

2 0 PIB real dos EUA apresentou quedas homdlogas de 0,9% no 29 trimestre e de 1,6% no 12 trimestre, ou seja, a economia esteve em dois
trimestres seguidos de contracgdo, configurando uma recessdo técnica. Ja o crescimento real homdlogo da China desacelerou no 22 trimestre
para 0,4% devido aos bloqueios generalizados para conter a propagagdo da Covid-19, o que afectou a actividade industrial e o consumo. Em
termos trimestrais, o PIB do Pais chegou mesmo a cair 2,6%. Na Zona Euro, o crescimento homdlogo também desacelerou de 5,4% no 12 trimestre
deste ano.

Na Africa subsaariana, o PIB da Africa do Sul cresceu 1,7% no 12 trimestre deste ano face ao mesmo periodo do ano passado devido ao forte
crescimento dos sectores da agricultura (12,2%), comércio (2,9%), industria (2,8%) e servigos pessoais (2,7%). Ja a economia da Nigéria avangou
3,1% em termos homdlogos, no 12 trimestre de 2022, ndo obstante o sector petrolifero ter caido 26,0%.

3 Primeiro por uma reducdo do fluxo via Nord Stream 1 em Julho e depois pelo encerramento tempordario no final de Agosto. No més de Setembro
foram detectados mais vazamentos nos gasodutos Nord Stream que ligam a Russia a Alemanha através do Mar Baltico.
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matérias-primas energéticas. Segundo o Departamento de Estatisticas da Unido Europeia
(Eurostat), em Setembro, os precos da energia apresentaram a taxa de inflagdo homdloga mais
elevada, 40,8% face aos 38,6% de Agosto.

Grafico 2. Principais taxas de juros (%)
Grafico 1. Taxa de Inflagdo dos EUA, Zona

Euro e Reino Unido
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Fonte: Bloomberg
Fonte: Bloomberg

As previsdes do FMI (World Economics Outlook) e da OCDE (Paying the Price of War) corroboram
em relacdo ao pico da inflacdo que deve ser atingido este ano, devido aos precos da energia, que
continuardo a ser afectados pelo conflito na Ucrania. Em particular, a OCDE espera que a inflacdo
média do grupo, constituido por 38 paises, suba para 8,2% em 2022, antes de comegar a abrandar
para 6,6% em 2023.

Tabela 2. Inflagdo | Principais economias da OCDE

Setembro 2022

Diferenca face a Junho
202 | 2023 | 202 | 2023 |
EUA 3,9% 6,2% 3,4% 0,30 -0,10
Zona Euro 2,6% 8,4% 6,2% 1,10 1,60
Alemanha 3,2% 8,1% 7,5% 1,20 2,80
Franga 2,1% 5,9% 5,8% 0,70 1,30
Itélia 1,9% 7,8% 4,7% 1,50 0,90
Reino Unido 2,6% 8,8% 5,9% - -1,50
Canada 3,4% 6,9% 4,5% 0,90 0,60
China 0,8% 2,2% 3,1% 0,20 0,10
Japdo -0,2% 2,2% 2,0% 0,30 0,10
Brasil 8,3% 10,8% 6,6% 1,10 1,30
Africa do Sul 4,6% 6,7% 5,9% 0,70 0,10
Fonte: OCDE

Com as persistentes pressdes inflacionistas, os principais bancos centrais intensificaram o curso
restrito da sua politica monetaria. No més de Setembro, a Reserva Federal norte-americana (Fed)
subiu a taxa de fundos federais em 75 pontos base, completando, deste modo, a quinta subida
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em 2022, colocando-a no intervalo entre 3% e 3,25%, um nivel que ndo era visto desde a crise
financeira de 2008. Igualmente, no més de Setembro, o Banco de Inglaterra (BoE) subiu a sua

taxa de juro de referéncia em 50 pontos base, fixando-a em 2,25%, e renovou, de igual modo,
maximos de 2008.

Por seu lado, na Zona Euro, onde a situa¢cdo mostra-se mais complexa devido ao debate sobre o
risco de estagflacio* e fragmentacdo de divida, o BCE elevou a sua principal taxa de
refinanciamento por duas vezes durante o ano, fixando-a em 1,25% na reunido de Setembro. A
taxa aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de liquidez aumentou para 1,5% e a taxa
aplicavel a facilidade permanente de depdsito situou-se em 0,75%. Recorde-se que, além das
subidas das taxas de juros, o BCE cessou, desde 1 de Julho, o programa de aquisi¢des liquidas de
activos ao abrigo do seu programa de compra de activos (APP) e introduziu uma nova ferramenta

para controlar o risco de fragmentacao da divida soberana dos paises do Euro, o Instrumento de
Proteccdo da Transmissdo (IPT).

1.3. indices bolsistas e mercado cambial

Nos mercados financeiros, os investidores mostram-se cada vez mais preocupados com os sinais

de uma possivel materializagdo da recessdo global, num contexto de subida constante da inflagdo
e 0s aumentos sucessivos das taxas de juros dos principais bancos centrais.

Esta preocupacao tem se reflectido na evolucdo dos indices bolsistas. Na bolsa norte-americana,
o indice S&P 500 ja perdeu 25% desde o principio do ano. SO no terceiro trimestre, este indice
recuou 5% face ao trimestre anterior. Por seu lado, na Europa, o indice que agrega as 600 maiores
empresas do continente, o Euro Stoxx 600, perdeu 20% (-5% face ao trimestre anterior).

Grafico 3. Evolugdo das bolsas (pontos) Grafico 4. Evolugdo EUR/USD
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Fonte: Bloomberg
Fonte: Bloomberg

No mercado cambial, o Euro sofreu uma depreciacdo consistente, descendo abaixo do nivel de
paridade em relacdo ao Ddlar norte-americano, algo que ndo ocorria desde a sua criacdo. No final
de Setembro, o par EUR/USD estava cotado nos 0,9802 ddlares, menos 14% do que no final de

4 Periodo marcado por uma crise econémica com altas taxas de inflagdo e contracgdo econdmica.
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2021. A performance da divisa tem sido atribuida a pressao gerada pela evolugao da inflagdo e
as sangdes a Russia com efeitos especificos para a Europa, num contexto em que o Délar tem se
apreciado no seguimento do rdpido aumento de juros pela Fed.

No ultimo World Economic Outlook, o FMI reiterou as seguintes vulnerabilidades do sistema
financeiro mundial:

(i) Inflagdo em niveis elevados como nado se via ha varias décadas;

(ii) Deterioragdo continua das perspectivas econdmicas em muitas regides;

(iii) Persisténcia dos riscos geopoliticos;

(iv) Subida mais rdpida dos juros das economias avangadas, o que aumentou o risco de
reversao brusca dos fluxos de capitais para as economias emergentes;

(v) Preocupagdo com o sector imobilidrio.

1.4. Mercado petrolifero

Recente trajectoria de queda dos pregos do petrdleo levou a OPEP e seus aliados a cortar 2
milhées de barris de oferta visando defender os pregos.

A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) e seus aliados, grupo designado por
OPEP+, decidiram reduzir a sua oferta em 2 milhdes de barris por dia (2% da oferta global), o
maior corte de producao do cartel desde o inicio da pandemia da Covid-19. A medida deve vigorar
a partir deste més de Novembro e tem por objectivo conter a queda recente dos precos da
commodity.

Tabela 3. Mercado petrolifero Grafico 5. Prego do petréleo
(milhdes de barris por dia)
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Em termos médios, os precos do barril situam-se a volta dos 100 ddlares, contudo, a trajectéria
recente tem sido de descida, fechando o més de Setembro nos 88 ddlares em Londres (Brent) e
79 délares em Nova York (WTI). Entre Junho e Setembro, a descida dos precos foi de 23% e 25%,
para o Brent e WTI, respectivamente, explicado, entre outros, pelos seguintes factores:

e Preocupagdes acentuadas de que uma recessao global pudesse reduzir a procura;

e Aumento das expectativas sobre um potencial retorno a um acordo nuclear com o Irdo;
e Receios de que as politicas Covid-zero na China afectem a procura global de petrdleo;

e Aumento da oferta global de petrdleo.

A producdo global de petrdleo, segundo a OPEP, aumentou, no terceiro trimestre, cerca de 1,7
milhdes de barris dia (mb/d) para uma média 100,63 mb/d em relagdo ao trimestre anterior. Os
aumentos na producdo sao oriundos, essencialmente dos paises da OCDE, o que compensou a
reducdo da oferta da Russia e de outros paises.

Por seu lado, a procura global aumentou ligeiramente para 99,3 milhdes de barris por dia, mas
continuou abaixo da oferta.

As projeccoes da OPEP apontam para um aumento da procura de petréleo neste 22 semetre do
ano, a ser impulsionado, sobretudo, por aumentos da producao dos paises da OCDE, ajudando a
sustentar as perspectivas de aumento dos precos até ao final de 2022°, sobretudo, num cenério
em que se mantenha o conflito na Ucrania e as sang¢des ao crude russo.

O consenso da FocusEconomics de Outubro projecta um preco médio 95,9 ddélares por barril no
final do ano.

Contudo, com inicio em 2023, tém sido antevistos alguns riscos que podem influenciar
negativamente o preco do petrdleo, sobretudo, os ligados aos receios de uma possivel recessao
profunda, o que poderia impor um choque do lado da procura, a semelhanca do que ocorreu
durante a recessao global de 2008.

5 A perspectiva de aumento dos pregos € ainda suportada por factores como: (i) expiragdo da actual liberagdo coordenada de petrdleo das reservas
estratégicas; (ii) tensdes geopoliticas crescentes em diversas geografias e (iii) riscos meteoroldgicos que podem resultar em possiveis interrupgdes
de produgao.
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Factos politicos relevantes com impactos nas perspectivas econémicas

Novas sangdes a Russia - A Russia anexou ao seu territério quatro regides da Ucrania
apos a realizacao de referendos, considerados ilegais por grande parte da comunidade
internacional (Donetsk, Lugansk, Kherson e Zaporizhia). Na sequéncia, a Unido
Europeia (UE) acordou o oitavo pacote de medidas restritivas contra a Russia.

O novo pacote, com entrada imediata, contempla um tecto ao preco do petrdleo russo,
mas os limites ainda terdo ser concertados entre os paises do G7 e a Unido Europeia.
Os EUA também anunciaram uma nova lista de alvos das sangdes incluindo
personalidades da russa, infraestruturas financeiras e empresas que fornecem o sector
da defesa do Pais;

Exportacdo de cereais da Ucrania — No més de Julho, a Russia e a Ucrania assinaram
um acordo, mediado pela Turquia e pelas Nagdes Unidas, para desbloquear a
exportagao de cereais dos portos ucranianos.

O acordo foi alcancado face a ameaca de uma crise alimentar global provocada pelo
conflito entre os dois paises. Entretanto, no final do més de Outubro, a Rdssia anunciou
suspensdo unilateral do acordo depois de acusar Ucrania de lancar um ataque de
drones contra a sua frota no Mar Negro;

Supostos ataques aos gasodutos na Europa — As causas do vazamentos de gas
registados nos gasodutos Nord Stream na regido do Mar Baltico, que transporta gds
para a Alemanha, ndo foram confirmadas. Entretanto, para a Unido Europeia tratou-
se de um ataque. Os gasodutos estdo no centro das tensdes geopoliticas dos ultimos
meses, que eclodiram com o conflito entre a Ucrania e a Russia. Até o ano passado, a
Russia era o principal fornecedor de gas para a Europa, mas desde entdo vem cortando
o envio em alegada retaliacdo as sanc¢des ocidentais aplicadas ao Pais devido ao
conflito;

EUA reavaliam relagdo com Arabia Saudita - Os Estados Unidos anunciaram a
pretensdo de reavaliar as relagdes estratégicas com os Emirados Arabes Unidos que
mantém ha 91 anos, depois da OPEP, liderada por este pais, em parceira com outros
dez parceiros produtores liderados pela Russia, decidiram reduzir as suas cotas de
producao do més de Novembro para manter do petréleo patamares elevados. Os EUA
afirmam que a decisao podera encarecer ainda mais os combustiveis no Pais e no
restante do mundo, o que devera se reflectir depois na inflacao.

BAI
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2. Contexto nacional

2.1. Contas fiscais
2.1.1. Execugao orcamental do 12 Semestre de 2022

O Ministério das Financas publicou recentemente os relatérios de execu¢do do Orcamento Geral
do Estado do ano em curso, referentes ao 12 e 22 trimeste de 2022. Com estes dados, calcula-se
gue, nos primeiros 6 meses do ano, foram arrecadados um total de 8 937 mil milhdes de kwanzas,
correspondendo a uma execugao de 48% da receita anual estimada para o conjunto do ano. O
valor representa um aumento de 87% em comparagao com o periodo homélogo.

Tabela 4. Execugdo do OGE | 12 Semestre 2022 (milhdes de kwanzas)

Receitas e Despesas Efectivadas
OGE 2022 N r—

Descricao Previsto (1) 12 Semestre 12 Semestre OGE 22 2/1
2021 (2) 2022 (3)

Receitas 18 745 289 4783 848 8936 910 48% 87%
Correntes 11637 401 3541706 6272 611 54% 77%
Petroliferas 6118 012 1974762 3812202 62% 93%
Ndo petroliferas 5519 389 1566 943 2 460 409 45% 57%
Capital 7 107 888 1242142 2 664 299 37% 114%
Alienagdes 224 124 3065 26 279 12% 757%
Financiamentos 6 883 764 1238744 2 637 902 38% 113%
Internos 3050297 910 168 802 616 26% -12%
Externos 3833 466 328576 1835287 48% 459%
Outras - 333 118 - -65%
Despesas 18 645 289 5752231 7 764 059 42% 35%
Correntes 9 562 800 2617 557 3420474 36% 31%
Salarios 2677 002 991 726 1028385 38% 4%
Juros da Divida 3020914 832000 978 521 32% 18%
Outras 3864 884 793 831 1413568 37% 78%
Capital 9 082 489 3134674 4343 585 48% 39%
Reserva Or¢amental 100 000 - - - -
Fonte: MINFIN

A arrecadacdo petrolifera atingiu um grau de execucdo de 62% e um crescimento de 93% face ao
mesmo periodo de 2021, explicado pelo preco do petrdleo acima do previsto (59 ddlares). Por
seu lado, a execucgdo das receitas fiscais ndo petroliferas ficou abaixo dos 50% e representou um
aumento de 57% face a 2021.
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Grafico 6. Execugdo da despesa orcamentada por sectores (OGE 2022)
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Fonte: MINFIN

Por seu lado, as despesas aumentaram 35%, explicadas pelo aumento das despesas de capital. O
valor representou uma execucdo de 42% face ao global esperado para todo o ano de 2022, com
o sector social a ter o maior grau de execugao.

2.1.2. Receitas fiscais petroliferas

O preco médio de venda do petréleo angolano nos primeiros 9 meses de 2022 atingiu os 103,40
délares por barril, acima dos 59 délares inscritos como pressuposto do OGE 2022. Isto permitiu
uma execuc¢do da receita petrolifera de 154% face ao total que era previsto no OGE 2022.

De Janeiro a Setembro, as receitas fiscais petroliferas aumentaram 144% em termos homadlogos,
para 16,2 mil milhdes de doélares. Além do aumento do preco, esta performance foi ainda
influenciada pelo crescimento homodlogo de 3% da quantidade de barris exportados.

De acordo com o Ministério das Finangas (MINFIN), foram exportados, em média, neste periodo
1,18 milhdes de barris por dia, representando um grau de execugao de 102% em relagao ao
previsto.
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bela 5. Execugdo das receitas petroliferas de Janeiro a Setembro de 2022

Descricao Pressuposto Efectivado LG
¢ OGE 2022 cumprimento

Pre¢o médio 9
(USD/barril) 59,00 103,38 175%
Produc¢do média 0
(milhdes de barris por dia) 115 1,18 102%
Rec.eltés lescals petroliferas 458850 7069,12 154%
(mil milhGes de kwanzas)

Fonte: MINFIN; OGE 2022

*Pressupondo que os impostos petroliferos sdo arrecadados em partes iguais em cada trimestre do ano.

Adicionalmente, a arrecadacao das receitas diamantiferas foi melhor que a do periodo homadlogo
(+48,9%), totalizando, nos sete primeiros meses do ano, o equivalente a 98 milhdes de délares.
Esta evolucdo positiva foi conduzida pela subida de 4% do volume exportado para 5,8 milhGes de
quilates, o que compensou a descida de 70% no prego médio do quilate para 882 ddlares.

A melhoria das contas fiscais do Governo implicou uma redugao de 15% da emissdo de divida
titulada interna, com realce para a menor colocacdo de Bilhetes do Tesouro (BT). No total, o
Executivo efectuou mais resgates do que emissdes de titulos, resultando numa emissao liquida
negativa de 272 mil milhdes de kwanzas no mercado primdrio de titulos até Setembro. Também,
a significativa reducdo das taxas de juros destes instrumentos® revela uma maior folga de
Tesouraria do Estado.

Tabela 6. Emissao de Titulos do Tesouro (Leiloes SIGMA)

Janeiro a Janeiro a
mil milhdes de kwanzas Setembro Setembro Variagdo. Execugdo
2021 2022 ;

Oferta 1912 253 - -
BT  Emissao 592 147 -75% 24%

Resgate 1126 330 -71% 44%

Emissdo Liquida -534 -183 - -

Oferta 3349 1447 - -
OT Emissdao 920 1140 24% 107%

Resgate 1047 1229 17% 42%

Emissdo Liquida -127 -89 - -
Total emitido 1512 1288 -15% 131%
Total resgatado 2173 1559 -28% 87%
Fonte: SIGMA

6 As taxas dos BT a 91 dias desceram de 19,38% para 11,70% e as das OT a 2 anos de 24,50% para 15,50%.

BAI
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2.1.3. Racio de divida publica

Com a evidéncia de reducdo de divida interna titulada, o aumento da maturidade média da
divida, o crescimento nominal do PIB positivo (tanto via inflagdo como crescimento real do PIB)
e a apreciacao forte do Kwanza, tem existido consenso de que o racio de divida publica sobre o
PIB ird descer significativamente para abaixo dos 60%’.

Este enquadramento ficou reflectido na melhoria no outlook de “stable” para “positive”, aquando
da revisdo de rating Pais efectuado pela Fitch no més de Agosto

Tabela 7. Evolugao do racio da divida publica em Angola

Divida Publica (% PIB) 136,54 86,41 56,56 52,5 47,92 44,34 40,89 37,37

Fonte: FMI, World Economic Outlook Database, October 2022

Para o FMI, a divida publica de Angola deve cair dos 86,41% do PIB, no ano passado, para 56,56%
este ano. As projeccdes do FMI para o final do ano mantém-se em linha com as do Governo, que
prevé que o racio no Pais esteja abaixo dos 60% em 2022.

Ndo obstante esta evolugao positiva das contas fiscais angolanas, tem se vindo a observar uma
deterioragdo das yields das eurobonds, tendo subido dos 8,2% no final de 2021 para 12,97% no
final de Setembro de 2022, para as yields a 10 anos dos titulos emitidos em 20198 (+5,44 p.p. face
ao mesmo periodo de 2021).

Esta evolucdo negativa das yields permite inferir que o maior efeito sobre a percepcap dos
investidores externos advem, sobretudo, do risco agregado dos mercados, o que incentiva a fuga
de titulos de emissores com ratings mais especulativos do que propriamente a evolucdo do preco
do crude, que, por norma, tem uma correlacdo negativa com as yields das eurobonds da
Republica de Angola.

7 O Ministério da Economia e Planeamento informou recentemente que o stock global da divida publica baixou para 66% até Junho deste ano,
abaixo dos 82,8% do periodo homdlogo, sendo que a perspectiva é alcangar um racio de 60% até o final do ano, a meta prevista na Lei de
Sustentabilidade das Finangas Publicas. Em relagdo a divida externa, de acordo os dados trimestrais do BNA, o valor nominal da divida externa
de Angola teve uma queda homdloga de 1,4% no 12 trimestre deste ano para 65,1 mil milhdes de ddlares. A China manteve-se como o maior
credor de Angola com um stock de 21,4 mil milhdes de ddlares (-2% face ao primeiro trimestre de 2021).

8 Angola emitiu novas eurobonds nos mercados internacionais pela quarta vez na sua histéria, tendo efectuado uma emissdo de 1,75 mil milhdes
de ddlares, com a maturidade de 10 anos e uma taxa de juros de cupdo de 8,75% ao ano, numa transacgdo constituida por duas componentes:
(i) a primeira envolveu a execugdo de uma operagdo de Gestdo de Passivos das eurobonds vincendas em 2025 e a (ii) segunda que canalizado
para o reforgo da tesouraria do Estado, no ambito da execugdo do OGE 2022.

BAI
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2.1.4. Mercado secundario de divida

O inicio do mercado de bolsa marcou uma nova pdgina no desenvolvimento do mercado de
capitais em Angola devido a admissao, pela primeira vez na histdria do Pais, a negocia¢cdo em
bolsa das ac¢des do Banco Angolano de Investimentos e do Banco Caixa Geral Angola:

e Em Junho, o BAI efectuou uma Oferta Publica de Venda (OPV) das suas ac¢des no valor
global de 40,1 mil milhdes de kwanzas. Apds a colocagdo em bolsa, o preco por acgao
do BAI cresceu dos iniciais 20 600 kwanzas para os perto de 52 500 kwanzas no final de
Outubro.

Em Setembro, foi a vez do Banco Caixa Geral Angola (BCGA) que efectuou uma OPV das suas
accOes ordindrias representativa de 25% do seu capital social, num montante total que
ascendeu a 20,2 mil milhdes de kwanzas. O preco por accdo fixou-se em 5 000 kwanzas para o
publico em geral, érgaos sociais e trabalhadores e 3 399 kwanzas para os accionistas angolanos.
Apds a colocacdo, até o més de Qutubro, a ultima cotacdo das ac¢des do BCGA situou-se nos
17 280 kwanzas.

A evolucdo dos precos das ac¢des tem reflectido a reduzida liquidez do mercado, por ser um
segmento em fase inicial. Para 2023, esta prevista a admissdo de até cinco empresas na
negociacdo em bolsa, o que deverd aumentar a liquidez do mercado e podera permitir lancar,
nessa altura, o indice das acgdes negociadas na Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA),
Luanda Stock Index (LSI).

Outro facto relevante do mercado secundario de divida este ano, foi a realizacdo de uma
operagao swap com titulos do Tesouro pelo Tesouro. Segundo informagao publicada pelo
Ministério das Finangas, foi efectuada uma operacdo desta natureza, que envolveu a
substituicdo de 32 Obrigacdes do Tesouro Indexadas a taxa de cambio que venciam em 2023 e
2024 por Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis (OTNR) no valor global de 117 mil milhdes
de kwanzas com maturidades de 4, 6, 8 e 10 anos.

De acordo com o Ministério das Financas, a estratégia de gestao activa da divida publica ird
prosseguir, visando atingir os seguintes objectivos:

e Reducdo do risco de exposicdo cambial;

e Extensdo da maturidade das emissoes;

e Suavizacao do perfil de amortizacao da divida e reduc¢ao do risco de refinanciamento;
e Aumento da liquidez do mercado secundario;

e Promocdo do desenvolvimento do mercado de capitais.

G BA
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Em relagdo a negocia¢do da divida titulada na Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA),
verificou-se uma subida de 31% no volume de negdcios de titulos para cerca de 1 098 mil milhdes

de kwanzas.

A operag0Oes de gestao de passivos pelo MINFIN ajudaram a dinamizar as negociagdes dos ultimos
meses, sendo que, no passado més de Agosto, o volume de negdcios registado (335,81 mil
milhGes de kwanzas), correspondeu a um novo recorde de negociacdo, superando o registado

em Julho de 2020 (150 mil milhdes de kwanzas).

Entre os membros de negociagao que fornecem servigos de intermediacgao, liquidagao e custddia,
o BAI se destacou com a maior quota de mercado (35,48%), seguido pelo BFA (18,45%) e BNA

(16,03%).

Grafico 7. TransacgGes realizadas na Bodiva
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Desde o inicio do ano em curso até ao fecho
deste relatdrio, verificou-se um registo de
cerca de 48,4 mil contas custddias junto da
BODIVA. Neste indicador, o BAl detém a maior
guota entre os membros de negociacdo com
cerca de 48%, seguido pelo BFA e BMA com
35% e 6% respectivamente.
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2.2. Contas externas

2.2.1. Conta de bens

O saldo da conta de bens no 22 trimestre® deste ano atingiu 9,2 mil milhdes de ddlares, superior
ao saldo de 4,8 mil milhdes de ddlares verificado no mesmo periodo de 2021. A melhoria é
explicada pelo maior aumento das exportacdes (76%) do que das importacdes (51%). As contas
externas de Angola tém sido, principalmente, influenciadas pelo aumento dos precos do
petrdleo, esperando-se que este cendrio se mantenha para o conjunto do ano de 2022.

Tabela 8. Conta de Bens (mil milhGes de délares)

Descricao

29T (1) 22T (2)
Exportagdes 20,9 33,6 7,8 13,7 76%
Importagdes 9,5 11,8 3,0 4,5 51%
Saldo 11,4 21,8 4,8 9,2 91%
Fonte: BNA

Este melhor enquadramento do comércio externo é favoravel para a posicdo externa do Pais. As
reservas internacionais situaram-se nos 13,6 mil milhdes de ddlares em Setembro.1°

Tabela 9. Evolugdo das reservas internacionais (mil milhdes de délares)

. 2021 2022
Descrigao
Ano 32T 2°T 32T
Reservas internacionais 15,5 16,3 14,4 14,1 13,6
Fonte: BNA

2.2.2. Mercado cambial

A maior regularidade e disponibilidade de oferta de divisas na plataforma de negociacdo da
Bloomberg, o FXGO, tem implicado a manutenc¢ao da tendéncia de apreciacao do kwanza. Desde

9 Dado disponivel no momento da elaboracdo do relatério.

10 De acordo com o BNA, a partir de Janeiro de 2022, no apuramento das estatisticas sobre as reservas internacionais passou-se a excluir os titulos
colaterizados em operagdes de financiamento (Repo) e os depdsitos do Tesouro Nacional em moeda estrangeira, que passaram a ser
reclassificados em outros activos externos, no balango do Banco Central. Desta forma, s6 existe comparabilidade na analise temporal as reservas
internacionais a partir de Janeiro de 2022.
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o inicio do ano, a taxa de cambio média de fim de periodo desceu 28% no par AOA/USD e 49%
no par AOA/EURx.

Esta evolucdo, iniciada em 2021, levou o BNA a intervir no mercado de forma pontual,
procurando influenciar a trajectdria da taxa de cdmbio através de operacdes de compra ou venda
de divisas na plataforma Bloomberg FXGO?2.

. Grafico 11. Taxa de cambio
Grafico 10. Vendas do mercado
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Entre as recentes altera¢gdes no funcionamento do mercado cambial, realce para o Aviso n.2
14/2022 do BNA que elimina a necessidade de licenciamento pelo Banco Central das operagdes

cambiais de capitais de pessoas colectivas residentes cambiais, passando para os bancos
comerciais3.

Destaque também para a introducdo do Instrutivo n.2 01 / 2022 que atribui acesso aos grandes
importadores para compra de moeda estrangeira directamente da plataforma Bloomberg
FXGO' e o aumento do limite da posicdo cambial de 5% para 10% dos FPR®. As restantes
medidas relevantes do mercado cambial encontram-se registadas no quadro das “Alteracdes
regulamentares de Janeiro a Setembro de 2022".

2.3. Sector real

A economia nacional voltou apresentar um bom desempenho no 29 trimestre deste ano, ao
registar um crescimento homadlogo do PIB de 3,6%, reflectindo uma aceleracado face aos 2,8% do
trimestre anterior. Trata-se do 52 trimestre consecutivo de crescimento da actividade
econdmica, depois de ter saido da recessdo em 2021.

11 Notagdo da taxa de cdmbio em que o Kwanza esta cotado ao incerto. Ou seja, o Délar depreciou 22% face ao Kwanza, enquanto o Euro
depreciou 33% face ao Kwanza.

12 No més de Abril deste ano, o BNA efectuou uma operagdo de compra de 631 milhdes de ddlares, visando reduzir a volatilidade da moeda. A
operagdo foi efectuada com uma taxa de cdmbio de AOA/USD 400,000. Apds esta operagdo, verificou-se uma interrupgdo da forte tendéncia de
apreciagdo do Kwanza, iniciando um novo curso de oscilagdo entre os 410 e 440 kwanzas por 1 Ddlar, uma tendéncia que se manteve até
Setembro.

13 Os bancos comerciais passam apenas a informar ao drgdo supervisor a execugdo destas operagdes com a respectiva validagdo.

14 Devem integrar o grupo dos grandes contribuintes da AGT.

15 Fundos proprios regulamentares.

~
N
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Grafico 12. Evolugdo trimestral do PIB
(variagdo homdloga, %)
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Em termos sectoriais, verificou-se crescimento em quase todos os sectores de actividade
econdmica, com excepgao dos sectores da pesca e do comércio. O sector da pesca foi afectado
pela fraca captura no periodo em referéncia, enquanto no comércio, a queda deveu-se a reducao
na ordem dos 13% dos bens importados, tendo em consideracdo que o mesmo pesa mais de 40%
na actividade do sector.

Tabela 10. Taxa de crescimento real (%)

L. 2022
Sectores de actividade econdmica pop] 2021

12 Trim 112 Trim

Agricultura 5,5 5,2 3 3,5
Pesca -6,1 46,4 5,4 -8,2
Petréleo -6,7 -11,5 2,3 2,2
Sector Mineiro -11 10,4 -33,4 40,3
IndUstria transformadora 2,7 0,8 2,6 2,7
Energia e Agua 2,9 1,8 2,5 2,2
Construgao -25,8 -6,7 5,8 6,2
Comércio 3,5 14 1,6 -5,3
Transportes -38,7 28,9 31,3 33,6
Correios e Telecom -9,8 1,4 2,4 -10,6
Administragdo Publica -5,1 2,6 7,2 3,4
Imobiliario -4,7 3 2,9 3
Produto Interno Bruto -5,6 1,1 2,8 3,6

Fonte: INE|Contas Nacionais

Quanto aos outros sectores nao petroliferos apresentados pelo INE, no periodo em referéncia
destacam-se os seguintes efeitos:

e Agricultura: Aumento da producdo das culturas agricolas, bem como a pecudria;

e Diamante e outros minerais: o crescimento exponencial é explicado pela incorporacdo
de quilates provenientes da producdo semi-industrial e o aumento da producdo das
diversas concessoes, devido as condicOes climaticas favoraveis;

e Industria transformadora: Variagio positiva da produgdo no ramo alimentar, particularmente
na actividade das Moageiras Massas e Produtos de Padaria, Produg¢do de Bebidas e Tabacos, e

~
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Fabricacdo de produtos ndo metalicos; visto que as trés actividades representam mais de 70% do
sector;

e Construgdo: Ligeiro aumento de materiais de construcdo de origem nacional e importada;

e Electricidade: Crescimento resultante da continua evolugdo natural da carga;

e Transportes: Aumento resultante do crescimento exponencial no sector, fruto de
aumento de frequéncias de novos autocarros e carroagens em funcionamento;

e Imobilidria: Aumento justificado pelo facto de utilizarmos a taxa de crescimento da
populacdo bem como também a oferta de imoveis em modalidade de renda resoluvel.

Por sua vez, o sector petrolifero, que tem a maior contribuicdo na estrutura do PIB, depois de ter
interrompendo em 2022 o ciclo de quedas iniciado no 32 trimestre de 2015, registou no 22
trimetre deste ano uma expansao de 2,2%. A melhoria foi atribuida a um aumento da procura
oriunda da Europa e da india, devido a: (i) conflito Russia-Ucrania e o regresso a normalidade
pos-Covid-19; (ii) instabilidade politica no Cazaquistdo e (iii) reducdo da quantidade produzida
pela Libia, factores que impulsionaram o aumento da procura do petréleo na Africa ocidental,
incluindo as ramas angolanas.

A recuperacao da economia é consistente com uma melhoria de outros indicadores. O Indicador
de Clima Econdémico (ICE) subiu para o seu valor mais alto deste o 22 trimestre de 20151¢, ao
mesmo tempo que a taxa de desemprego recuou 1,4 pontos percentuais em termos homadlogos.

Grafico 14. Evolugdo da taxa de
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2.2.3. Inflagao

A inflagdo homodloga nacional recuou para 18,16% em Setembro deste ano, o valor mais baixo
desde Fevereiro 2020. O processo desinflagdo no Pais reflecte o curso restritivo da politica

16 Apesar da melhoria do ICE, os empresarios continuam a referir um conjunto de constrangimentos a actividade econémica, dos quais se
destacam as limitagBes no acesso ao crédito bancario, a redugdo da procura, as limitagdes de aquisicdo de matéria-prima e equipamentos, as
dificuldades de acesso a energia eléctrica, o excesso de interferéncias e regulamentagdes estatais, a escassez de recursos humanos especializados,
a redugdo da procura, o elevado absentismo do pessoal e a ruptura de stocks.
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monetdria do BNA, a apreciagdo do Kwanza e a implementac¢do de medidas que visam estabilizar
a oferta e os precos de bens essenciais de amplo consumo?’.

Sobre as perspectivas da taxa de inflacdo para o final deste ano, o BNA prevé manter-se abaixo
da previsdo inicial de 18%'8, caminhando para o objectivo de um digito no médio prazo. Em
termos médios, o FMI, espera que a inflacdo em Angola se situe nos 21,7%, enquanto o consenso
da Focuseconomics aponta para 22,4%.

Graéfico 15. Evolugdo da Inflagio Grafico 16. Inflagdo homologa por classes -
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2.2.4. Perspectivas do FMI para Angola 2022/2023

Tabela 11. Previsdes FMI sobre Angola
Descrigdo L 2021] 2023

Crescimento real do PIB (%) 0,8 2,9 3,4
PIB nominal (mil milh&es de kwanzas) 47 471,4 56 027,1 61 296,5
PIB nominal (mil milhdes de ddlares) 75,2 124,8 135,6
Taxa de cambio implicita (USD/AOA) 631,445 448,956 452,179
Depreciagdo média da taxa de cambio (%) 9,2 -289 0,7
Inflagdo média (%) 25,8 21,7 11,8
Inflagdo de fim de periodo (%) 27,0 15,0 11,0
Variagdo das importagGes de bens e servigos (%) 7,7 13,8 9,6
Variagdo das exportacdes de bens e servigcos (%) -8,6 2,4 0,4
Saldo orgamental (% PIB) 2,4 0,8 -0,9
Saldo orgamental (mil milhdes de kwanzas) 41 020,7 31691,2 32178,5
Divida governamental bruta (% PIB) 86,4 56,6 52,5
Saldo da conta corrente (mil milhGes de ddlares) 8,4 14,1 7,3
Fonte: FMI (Actualizagdo do World Economic Outlook, Outubro 2022)

17 Uma das medidas consiste na operacionalizagdo da Reserva Estratégica Alimentar (REA) que visa o abastecimento do mercado de bens da cesta
bésica. Adicionalmente, os pregos podem estar a reflectir o efeito da redugdo do IVA sobre a cesta basica de 14% para 7% e o desagravamento
de taxas aduaneiras sobre determinados bens.

18 https://www.bna.ao/#/publicacoes-e-media/cominucacao/comunicados/detalhe/409

N
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O FMI actualizou a sua previsao de crescimento de Angola para 2,9% este ano, acima dos 3%
referente a ultima actualizacdo do més de Abril deste ano. Para 2023, o Fundo prevé um
crescimento no Pais de 3,4%, mais 0,1 ponto percentual em relagdo a actualizagao anterior.

Apesar do agravamento das condi¢Ges e perspectivas econdmicas mundiais, num contexto de
conflito Russia-Ucrania e suas consequéncias para o comércio global de matérias-primas e
alimentos, o FMI espera maior estabilidade macroeconémica em Angola, com realce para a

continuidade da descida da inflacdo para 11% em 2023 e uma estabilidade da taxa de cambio
(+0,7% em 2023).

N3do obstante, esperar-se que o preco do petrdleo se mantenha em niveis elevados, o Fundo
espera que se registe um défice nas contas fiscais em Angola em 2023, mas ao mesmo tempo

aponta a manutencdo da trajectéria descendente do racio de divida publica governamental,
abaixo do limiar de 60%.

2.4. Contas monetarias e liquidez

Com a trajectdria de desinflagdo, o BNA reduziu, pela primeira vez desde Julho de 2021, a Taxa

BNA de 20% para 17,50%. Adicionalmente, a Taxa de Facilidade Permanente de Cedéncia de
Liquidez foi reduzida de 23% para 21%.

Grafico 17. Evolugdo das taxas BNA, Inflagao, F.C.L e Luibor
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Fonte: BNA

No més de Julho, o BNA ja tinha decidido reduzir o coeficiente de reservas obrigatérias em moeda

nacional, por duas vezes'®, para 17% justificado com a necessidade de se reduzir os niveis de
imobilizacdo financeira, visando libertar liquidez para a economia.

9Em Junho deste ano, o BNA ja havia reduzido o coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional de 22% para 19%.
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Em consequéncia deste desagravamento no coeficiente de reservas obrigatérias, a base
monetaria restrita em moeda nacional subiu, em termos homélogos, 3,5% no final de Setembro,
para 1 515 mil milhdes de kwanzas.

A reducdo da reserva bancdria obrigatéria em moeda nacional para 17%, influenciou o aumento
de 39,4% das reservas livres em moeda nacional, que ocorre num cendrio em que se mantém o
efeito da taxa custddia, que tem levado os bancos a procurarem alternativas de aplicacdo da sua
liquidez?®.

Tabela 12. Base Monetdria (mil milhdes de kwanzas)

Variagao Variagao
Informagdo Resumo Base Monetaria Set.21 Dez.21 a6 I :
acumulada| homologa

- 2612 2 586 2163 -16,4% -17,2%
Base monetaria
L. . 1464 1604 1515 -5,5% 3,5%
Base monetdria em moeda nacional
. ~ 525 569 586 3,1% 11,7%
Notas e moedas em circulagdo
- 2087 2018 1577 -21,9% -24,5%
Reserva bancéria
- 0, _ 0,
Depositos obrigatérios 1504 1516 1209 20,2% 19,6%
. 884 968 853 -12,0% -3,5%
Em moeda nacional
. 620 547 357 -34,8% -42,4%
Em moeda estrangeira
- . 584 502 367 -26,8% -37,1%
Depdsitos livres
. 55 67 77 14,8% 39,4%
Em moeda nacional
. 529 435 291 -33,2% -45,0%
Em moeda estrangeira
0, 0,
Outras obrigac¢6es face a OSD! 1060 1428 2265 >8,6% 113,7%

Fonte: BNA
1/ Inclui acordos de recompra com as Outras Sociedades de Depdsitos

Com isto, os bancos tiveram como destino alternativo da sua liquidez excedentdria as Operagdes
do Mercado Aberto (OMA), onde foi registada uma absorcdo de 5 869 mil milhGes de kwanzas,
apesar de verificar uma tendéncia de queda das taxas de juros deste instrumento em todas as
maturidades emitidas?!, que eram pouco habituais na parte inicial do ano.

Por seu lado, as trocas de liquidez no Mercado Monetario Interbancario (MMI) reduziram (-10%
face ao semestre homélogo) e a taxa Luibor overnight desceu de 17,42% em Setembro de 2021,
para 11% no fim de Setembro em andlise?2.

20 Esta taxa consiste numa penalizagdo na ordem dos 0,2% sobre a liquidez considerada excedentéria acima de 6 mil milhdes de kwanzas deixada
pelos bancos nesta conta.

21 Desde o inicio do ano, as taxas de colocagdo das OMA para maturidade de 90 dias ja recuaram cerca de 6,25 pontos percentuais para 9,75%.
22 Com a redugdo do coeficiente de reservas obrigatdria e com a disponibilizacdo de OMAs apesar da tendéncia de queda das suas taxas para
diversas maturidades, influenciou a queda da Luibor em 6,42 pontos percentuais s6 no més de Setembro.

B
N



Relatério de Conjuntura Econdmica — 32 Trimestre 2022

BAI

2.2.5. Sintese monetaria

Na sintese monetaria, destaca-se o menor endividamento liquido do Governo junto do sistema
financeiro, explicado pela redugdo stock do crédito concedido em 18,4%, ndo obstante ter sido
registada uma diminuigdo homdloga de 19,8% nos depésitos da Conta Unica do Tesouro, onde a
reducdo de 67% dos depdsitos em moeda estrangeira?® contrabalancou a subida de 58% da

componente em moeda nacional.

Tabela 13. Sintese monetdria (mil milhdes de kwanzas)

I B ) e e
Crédito liquido da Administragdo Central >258,3 4678,8 3927.8 -16,1% -25,3%
Crédito a Administragdo Central 7795,2 7466,1 6552,0 -12,2% -15,9%
Depdsitos da Administragdo Central 25363 27873 2624,2 -5,9% 3,5%
Sector privado 4469,9 4372,7 4462,2 2,0% -0,2%
Empresas 3575,9 3533,4 3506,2 -0,8% -1,9%
Empréstimos em moeda nacional 2861,2 2842,7 3040,3 7,0% 6,3%
Empréstimos em moeda estrangeira 714,7 690,7 465,9 -32,5% -34,8%
Particulares 894,0 839,2 955,9 13,9% 6,9%
Empréstimos em moeda nacional 660,6 622,2 788,8 26,8% 19,4%
Empréstimos em moeda estrangeira 2334 217,0 167,2 -23,0% -28,4%

M2 = (M1 + Quase Moeda) 11 830,0 11513,2 10 629,8 -7,7% -10,1%
M2MN 5618,3 5901,3 6 889,8 16,7% 22,6%
M2ME (USD) 10,4 10,1 8,6 -14,7% -16,8%

M1 5721,7 57204 5876,7 2,7% 2,7%
Notas e moedas em poder do publico 371,2 401,8 435,0 8,3% 17,2%
Depésitos 3 ordem 5350,5 5318,6 5441,7 2,3% 1,7%

Em moeda nacional 3036,6 3230,0 3944,4 22,1% 29,9%

Em moeda externa 2313,8 2088,7 14973 -28,3% -35,3%

Depésitos a prazo 6108,3 5792,8 4753,1 -17,9% -22,2%

Em moeda nacional 22105 2269,6 25104 10,6% 13,6%

Em moeda externa 3897,8 3523,2 2242,7 -36,3% -42,5%

Outros instrumentos equiparaveis a depdsitos? 4,9 3,1 0,0 B B

Fonte: BNA

1/ Inclui titulos excepto acgdes e acordos de recompra em moeda nacional e estrangeira

Por seu lado, o stock de crédito concedido ao sector privado manteve-se praticamente estavel,
sendo que o crescimento da componente em moeda nacional foi contrabalancada pela variagado

negativa do crédito em moeda estrangeira, que sofreu o impacto da apreciacao do Kwanza.

2 Importa relembrar que as varia¢des das rubricas monetérias em moeda externa s3o alavancadas pelo efeito cambial.

|
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Quanto ao M2, regista-se uma descida de 10,1% que também espelha o impacto da apreciagdo
do kwanza na componente denominada em moeda estrangeira. Excluindo esta componente,
nota-se o crescimento de 22,6% do M2 em moeda nacional, um nivel que permance consistente
com as expectativas de inflacdo (18%) e de crescimento econdmico (2,7%) projectados pelo
Governo para o final deste ano.

2.2.6. Sintese dos indicadores de solidez bancaria

Em relagdo a solidez do sistema bancario, os dados disponiveis até Junho de 2022 revelaram:

e Uma melhoria nos indicadores de rentabilidade, que podem reflectir o impacto dos
resultados cambiais dos bancos com exposi¢ao curta, maior rentabilidade na exposi¢ao
ao Estado e os custos administrativos e com pessoal com uma tendéncia de queda para o
nivel de produtividade;

e Um risco de crédito que pode ser visto de duas formas: por um lado, verificou-se um
aumento do racio de crédito vencido mal parado, por outro lado, também se verificou
uma postura defensiva do sistema, com um crescimento superior de provisdes e
imparidades para o risco de crédito face ao crescimento do volume de crédito mal parado;

e Uma melhoria nos niveis de adequacdo de capital, espelhado pelos dois racios de
solvabilidade apresentados na tabela abaixo.

Tabela 14. Indicadores de solidez do sistema bancario

____Jun21l __Jun22] _ Var.(p.p)

Solvabilidade= FPR / (APR +ECRC/0.10) 19,07 20,49 1,42
Fundos Préprios de Base (Nivel I) / Activos Ponderados P/ Risco 16,54 32,57 16,03
Crédito Vencido Malparado / Crédito Total Bruto 18,51 19,37 0,86
Crédito Vencido Malparado - Provisdes e Imparidades para crédito / FPR* -37,92 -34,5 3,42
ROA 1,1 2,52 1,42
ROE 13,38 24,15 10,77
Cost-to-income 63,54 67,69 4,15
Crédito total/depdsitos totais 33,95 36,87 2,92
Fonte: BNA

*Fundos proprios regulamentares
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3. Anexo - Principais alteracoes regulamentares pelo BNA

Eliminagdo da necessidade de licenciamento pelo BNA das operagdes cambiais de

BAI

05/07/2022 Aviso n.2 14/2022 capitais de pessoas colectivas residentes cambiais, passando para os bancos a ser apenas
informado pelos bancos que executard as operagdes com a respectiva validagdo.
04/05/2022 Aviso n.2 13/2022 Aumento do limite da posi¢do cambial de 5% para 10% dos FPR.
Recomendagdo para se liquidar as transacgdes entre as empresas de seguros e de
resseguros e operadoras do sector de petrdleo e gés referentes a contratagdo de seguros
15/03/2022  Aviso n.2 07/2022 energéticos up e.mid stream{ preferencialme.nte, em moeda nacional, podendo ser em
Politica moeda estrangeira, caso exista um entendimento entre as partes. Os contratos de
Cambial seguros ndo energéticos up e mid stream relacionados com a actividade de exploragdo e
producdo de petrdleo e gas, devem ser exclusivamente liqguidados em moeda nacional.
Obrigacdo de realizagdo das transacgdes referentes a venda de Gas Natural Nao
Associado, seus derivados, como condensados e liquidos de gas natural ndo associado e
X | liguefei . = . ’ ;
25/03/2022  Aviso n.2 08/2022 gas n?tura iquefeito, e a. prestacdo de servigos associados, entrfa as sociedades
investidoras, em moeda nacional, podendo ocorrer em moeda estrangeira, se tal resultar
de entendimento entre as partes, desde que o comprador seja uma Entidade
Exportadora.
InStrutivo n.2 Atribuicdo de acesso aos grandes importadores para compra de moeda estrangeira
22/02/2022 ' directamente da plataforma Bloomberg FGO (Requisito: Integrar o grupo dos grandes
01/2022 -
contribuintes da AGT).
27/09/2022 Directiva n.2 Redugdo da Taxa BNA de 20% para 17,50% e da Taxa de Facilidade Permanente de
10/DME/2022 Cedéncia de Liquidez de 23% para 21%.
01/08/2022 Directiva n.2 Redugdo da taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de 25% para
07/DME/ 2022 23%.
Politica
<. i i o
Monetaria  57/47/7022 gé;egsl\f/;bzz Redugc3o do coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional de 19% para 17%.
27/06/2022 Instrutivo n.2 Permissdo a entidades ndo bancdrias, como seguradoras, fundos de pensdes ou
07/2022 entidades do Estado, para participarem directamente no MMI realizando OMA.
02/06/2022 LS Reducdo do coeficiente de reservas obrigatdrias em moeda nacional de 22% para 19%
06/DMA/2022 ¢ & °P o
L. Instrutivo n.2 o P I
Politica 18/04/2022 04/2022 Redugdo do prémio anual da contribuigdo para o FGD para 2022 de 0,08% para 0,07%.
prudencial/

Sistema . Redefinicdo de critérios para cumprimento dos limites prudenciais aos grandes riscos, e

Instrutivo n.2 L s R . . . ~
financeiro  29/03/2022 02/2022 a participagdo das instituigdes financeiras bancarias no capital de sociedades ndo
financeiras.

Medidas 06/04/2022 Aviso n.2 09/2022 Definigdo dos regimes especiais de crédito a habita¢do e para promogao imobiliaria.
sobre o Actualizagdo dos termos e condigbes de aplicagdo do Aviso 10, em particular no que diz
crédito 06/04/2022 Aviso n.2 10/2022 respeito as modalidades de crédito elegiveis para as actividades de cultura e produgdo

de bens essenciais.
Fonte: BNA
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Glossario

Bloomberg — plataforma de tecnologia e dados para/sobre o mercado financeiro;

BODIVA (Bolsa de Divida e Valores de Angola) - é a bolsa de valores do mercado angolano;
Brent — denominagao do petrdleo extraido no Mar do Norte e comercializado na bolsa de
Londres, que é referéncia para os mercados europeu e asiatico;

CEVAMA (Central de Valores Mobiliarios de Angola) — unidade responsavel pela liquidacdo
fisica dos titulos adquiridos;

Commodity - qualquer bem ou produto de origem primdria, com pouca diferenciacdo sobre
o processo de producdo e, com abundancia a escala mundial, que tem o seu preco
determinado pela oferta e procura internacional;

Conta Unica do Tesouro (CUT) - é a conta do Tesouro Nacional mantida junto do BNA, na
qgualidade de banqueiro do Estado, onde sdo recolhidas as receitas arrecadadas pelo Estado.
Cost-to-income —rdcio utilizado com frequéncia para medir o nivel de eficiéncia na actividade
corrente de uma empresa. Corresponde aos custos operacionais em percentagem dos
proveitos da actividade operacional;

Downgrade — expressdo em inglés habitualmente utilizada para referir o corte de rating de
um Pais;

Eurobonds — obrigacdes do Tesouro emitidas no mercado europeu;

Facilidades Permanentes de Liquidez — instrumentos que sinalizam a orientacado da politica
monetdria e influenciam as taxas de juro do mercado monetdrio interbancério,
nomeadamente: Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez Overnight (FCO), Facilidade
Permanente de Absorc¢do de Liquidez (FAO), Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez
(FCL) e Facilidade Permanente de Absorcdo de Liquidez (FAL);

FAO (Food and Agriculture Organization) — agéncia da Organizacdo das Nacdes Unidas
especializada no combate internacional a fome;

FMI (Fundo Monetario Internacional) - criada em 1945 na Conferéncia de Béton Woods para
ajudar na reconstrugdo do sistema monetario internacional no periodo pds-segunda guerra
mundial;

Lockdown - expressdo em inglés para descrever a medida de encerramento total de regides
no dmbito da pandemia da Covid-19;

Luibor (Luanda Interbank Offered Rate) - taxa de juros de referéncia que bancos utilizam
para trocarem fundos, de curto prazo, no mercado interbancdrio angolano. Quando esta taxa
se refere a um empréstimo num prazo até 24h recebe o nome de luibor overnight;

MMI (Mercado Monetdrio Interbancario) — mercado onde os bancos efectuam trocas de
liguidez entre si e com o banco central;

M2 — agregado monetario que inclui a totalidade dos depdsitos da economia e as notas e
moedas em poder do publico;

OCDE (Organiza¢dao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico) — grupo de
economias avancadas criada em 1948 para apoiar a reconstrucdo da Europa apds a primeira
guerra mundial;
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OPEP (Organizacdo de Paises Exportadores de Petrdleo) - organizacdo internacional com
sede em Viena que conta com 13 membros e detém cerca de 79% das reservas de petrdleo
do mundo e perto de 30% da produgdao mundial actual;

OMA (Operagoes de Mercado Aberto) — instrumentos que tém o objectivo gerir a liquidez
de curto prazo e controlar as taxas de juro do mercado;

OPV - Oferta Publica de Venda;

Outlook — expressao em inglés para referir perspectivas ou projec¢ées em relagdo a economia
ou ao mercado;

PAE (Plano Anual de Endividamento) - é um documento que materializa a estratégia de
financiamento no ambito do processo de execu¢ao do OGE, tendo em conta as fontes de
financiamento internas e externas e considerando um nivel de endividamento dentro dos
limites considerados sustentaveis;

Recredit - empresa de capitais publicos criada para coadjuvar o BPC na recuperacdo de
créditos malparados;

ROA (Return on Assets) - métrica que indica a rentabilidade do investimento, usando activos
totais como instrumento de comparacao;

ROE (Return on Equity) — indicador do desempenho financeiro do investimento e é calculado
pela divisdo do resultado liquido em relagao ao capital préprio;

RIB (Reservas Internacionais Brutas) — activos externos de disponibilidade imediata sob o
controlo do BNA, destinados ao financiamento de desequilibrios da balanga de pagamentos;
Rollover — adiamento do pagamento da divida mediante negociacdes de novas condicdes;
Royalty — resultados decorrentes dos direitos de exploragao;

SIGMA (Sistema Integrado de Gestdo de Mercados e Activos) — sistema que tem como
objectivo o registo e custddia de titulos escriturais de emissao do Tesouro e do BNA. Viabiliza
o registo e liquidacao de transac¢des nos mercados primarios e secundarios de titulos
denominados em moeda nacional e estrangeira;

WTI (West Texas Intermediate) — nome atribuido ao petrdleo vendido em Nova York. Trata-
se da cotacdo de referéncia para o mercado norte-americano;

Yield - taxa de rendibilidade de determinado investimento ou obrigacao;

YoY (Year on Year) — sigla utilizada para apresentar uma varia¢do face ao mesmo periodo do
ano anterior.
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